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رخب في يأر   

 

 تنبيه هام:
من البيانات أو التحليلات  ، ولا تعد أيالمركز أعُد هذا التقرير لأغراض التوزيع لأعضاء المركز المصري للدراسات الاقتصادية ولا يجوز نشره أو توزيعه دون موافقة كتابية من إدارة

ينة، وقد تم إعداد هذه قيق نتائج مععلى تح لمعلومات الواردة بهذا التقرير توصية، كما أن ما ورد بالتقرير ليس اعتمادا للجدوى التجارية للنشاط موضوع التقرير ولا لقدرتهأو ا
لمعلومات والنتائج اعتقادنا فإن ا وفي امصادر نعتقد بصحتها وأمانته البيانات والتحليلات بناء علي وجهة نظر المركز والتي اعتمدت على معلومات وبيانات تم الحصول عليها من

و استثمارية نتيجة أعات قانونية ن أي تبعالواردة تعتبر صحيحة وعادلة في وقت إعدادها، كما أن هذه البيانات لا يعتد بها كأساس لاتخاذ أي قرار استثماري والمركز غير مسئول 
 ؤكد أن أي أخطاء قد تكون وردت عند إعداد هذه البيانات هي من قبيل المصادفة وغير مقصودة. استخدام المعلومات الواردة، ون

 

 لمصر ئتمانيالاثير سلبي على التصنيف أعجز ميزان المدفوعات سيكون له ت موديز: زيادة

 رـــــــــــــالخب

 موقع صحيفة البورصة

لأول من العام المالى امليار دولر بنهاية النصف  3.4ليصل إلى  ي إن زيادة عجز ميزان المدفوعات المصر  )موديز(،  ئتمانيال قالت وكالة التصنيف 
 .حالى، مقابل مليار دولر نفس الفترة من العام الماضي، دليل على ضعف قدرة مصر التنافسيةال

انى لمصر، على نسخة منه، إن زيادة عجز ميزان المدفوعات سيكون لها تأثير سلبى على التصنيف الئتم« البورصة»وأضافت فى تقرير حصلت 
 .ات الخارجيةوتعكس نقاط الضعف الهيكلية وتزيد من مخاطر التأثير 

لال النصف الأول من مليار دولر خ 3.4، الأسبوع الماضي، ارتفاع العجز الكلى بميزان المدفوعات ليصل إلى ي قد أعلنالمصر  ي البنك المركز كان و 
 .رمليار دول  4.3مليار دولر مقارنة بنحو  8.9حساب المعاملات الجارية ليصل إلى  ي، وتصاعد العجز في الجار  يالعام المال

ض ميزان فاض فائفى مصر، يشير إلى العجز الكبير فى هيكل التجارة، وانخ ي ، أن العجز الكبير للحساب الجار يوأوضحت وكالة التصنيف الئتمان
 .الخدمات وانخفاض حاد فى إيرادات النقل الصافية

ن نفس الفترة م %3.1، مقابل يالرابع من العام الماضالربع  يف يالإجمال يمن الناتج المحل  %5.8بنسبة  ي عجز الحساب الجار « موديز»وقدرت 
 .2010نذ ممليار دولر فى كل ربع  8.2عجز مستمر، وأن متوسطها بلغ  يوذكرت أن الميزان التجارى للبضائع غير البترولية ف .2014عام 

لمية، وأن ترول العاد من انخفاض مستويات أسعار البلم يستف ي المصر  ي الميزان التجار إل أن وأضافت أنه بالرغم من أن مصر مستورد صافٍ للنفط، 
 .الصادرات النفطية تأثرت سلباً أكثر من الورادات

ليار دولر ديسمبر م 3.6مليار دولر بنهاية ديسمبر الماضي، مقارنة بـ 1.5إلى أن الصادرات المصرية من البترول انخفضت إلى « موديز»وأشارت 
يقع تحت  ي دخل المصر وذكرت أن ميزان الخدمات وال .مليار دولر فى نفس الفترة 3.1مليار دولر من  2.6ية إلى ، وانخفضت الواردات البترول2013

يمثل أكبر انخفاض و، يمليون دولر فى الربع الرابع من العام الماض 981، وأن إيرادات الخدمات المتعلقة بالسفر انخفضت إلى 2011ضغط منذ عام 
 .يونيو 30بعد 

اهمت فى سامل التى هز الثقة فى السياحة المصرية، كان أحد العو  والذي ، أن تحطم الطائرة الروسية بنهاية أكتوبر العام الماضى «ديزمو »وترى 
دم من المساعدات وقالت وكالة التصنيف الئتماني، إن الدعم المؤقت لميزان الحساب الجارى فى مصر المق .انخفاض الإيرادات المتعلقة بالسفر

لنصف الأول من مليون دولر خلال ا 32أضافت أن صافى عمليات التحويلات الرسمية بلغ و  .، قد تلاشي2014و 2013مية الكبيرة خلال عامى الرس
 .لماضيامليار دولر العام المالى  6.2مليار دولر من نفس الفترة العام المالى قبل الماضى و 2.6السنة المالية الحالية، مقابل 

 .مليارات دولر 5ن ممليارات دولر  4انخفضت خلال ثلاثة أرباع متتالية إلى حوالى « المصريين بالخارج»ن صافى التحويلات الخاصة وأشارت إلى أ
صر، ونتيجة ذلك ممليار دلر بأنه يعكس هروب رؤوس الأموال من  3.7زيادة بند السهو والخطأ فى ميزان المدفوعات المصرى إلى  «موديز»وفسرت 
تنخفض التحويلات  وتتوقع أن .2015مليار دولر منذ سبتمبر  16.5حتياطيات من العملة الأجنبية لدى البنك المركزى منخفضة لتصل حوالى ظلت ال

 .الخاصة والمساعدات الرسمية لمصر خلال العام المالى الجارى فى ظل انخفاض أسعار النفط العالمية
توقعاً مالى الحالي، عام المنمو الضعيف للتجارة العالمية سيؤثران على إيرادات المتحصلات الخدمية خلال الوأشار التقرير إلى أن المخاطر الأمنية وال

 .من الناتج المحلى الإجمالي %5.2عجزاً فى الحساب الجارى يصل 
 .الحالية ية عند المستويات، أن الختلالت فى ميزان المدفوعات المصرى، يجعل من الصعب الحفاظ على قيمة العملة المحل«موديز»وترى 

الميزان  م تعديل، سيحمل خطر تفاقم معدلت التضخم المرتفعة فى الأساس، إل أنه سيدعى وأضافت أن تخفيض قيمة الجنيه أمام الدولر مرة أخر 
 .التجارى ويحافظ على الحتياطيات من العملة الأجنبية عند المستويات الحالية
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 الرأي

رادة سياسية حقيتواجهها ت من تحديات تصادية لمصرالأوضاع الق* نوضح ان  صلاح قية للتغيتطلب من الحكومة الحالية اُسلوبا غير تقليدي وا  ير، وا 
ى تنمية ز علس التركييرادات غير الضريبية للدولة وليى زيادة الإوالعمل عل وخفض البطالة المنظومة التى تحكم الستثمار في مصر لتحقيق النمو،

بيئة  اد، وتهيئةضرورة ضبط الستير مما يستدعي تفاقم العجز يزيد من الضغط على أزمة العملة المصرية،  وأنخاصة  ،يرادات الضريبية فحسبالإ
 .الستثمار، والتحرك بشكل مدروس لزيادة أعداد السياح إلى مصر

نب جا إلى مصريةادرات الالأجنبية بالإضافة إلى العمل على زيادة الص أن بيئة الستثمار مازالت تحتاج إلى جهد وسرعة من أجل جذب الستثماراتكما 
 .الحكومة لضبط الأسعار، ودعم موارد مصر الدولرية ضرورة تحرك

متضمنة  المصري تصاد المباشر داخل الق الأجنبيالدولة فيما يتعلق بدور الستثمار  ةلاستثمار في مصر تعكس رؤيل استراتيجيةهميه وجود أ نري  *
 ةراجعمو ما يتطلب وه ،لت مرتفعة المكون التكنولوجيافي المج ةليها وخاصإ الأجنبيةترغب في جذب الستثمارات  التي القتصاديةهم القطاعات أ

الشراكات  ينشجيع تكو من خلال ت والمحلية الأجنبيةزيادة الروابط بين الستثمارات  . كما نرى أهميةالمطبق في مصر ةالفكري ةالملكي ةقانون حماي
  حدث الممارسات الإدارية.أشاملة  المحليةلى الشركات إة بما يسهم في نقل التكنولوجيا وخاصه مع الشركات الصغيرة والمتوسط

لي فتح عالعمل ة و من تحديد المستهدفات التصديري ورة متكاملة لمنظومة التصدير تبدأن يتم من خلال صتنشيط الصادرات بصورة فعلية يجب أن إ* 
 دشين خطوطنشاء شبكة طرق برية ونهرية وتإن يتم اتخاذ خطوات جادة لتسهيل خطوات نقل البضائع عن طريق وأسواق جديدة بصورة متكاملة أ

 حمل شعاريع برنامج وض إلىضافة بالإمثل المحور الرئيسي لتنمية العلاقات القتصادية والتجارية تقامة مراكز لوجستية ا  ملاحية و جوية منتظمة و 
يات الرد دة في عملمعالجة المشكلات الموجو  إلىضافة ساهم فعليا في تنشيط التصدير بالإيشمل منظومة متكاملة لدعم الصادرات ت أول"التصدير "

عية لسلالصادرات جانب ا إلىسواق الصادرات مع السعي لزيادة الصادرات من الخدمات المواصفات القياسية المصرية في أ جانب تحسين إلىالضريبي 
 التي تقوم مصر بالتركيز علي تصديرها خلال الفترة الماضية .

لي وانخفاض تصادي المحتباطؤ النمو الق أنالرغم من  ىعل، وذلك نالآى * تراجع عجز الميزان التجاري لم يرتبط بنمو في حجم الصادرات السلعية حت
ن أل . إت تصديريةلعمليا كبرا أن تتيح فرصادرات كان من المفترض ألدعم وتنمية الصالموارد الدولرية والجراءات التحفيزية التي قامت بها الحكومة 

ن أ. كما لخطواتن هذه ادرجة الستفادة م ىتنمية التصدير عموما تؤثر عل هعدم وضوح الرؤية الشاملة لتنمية الصادرات والمشكلات التي لزالت تواج
 معدلت تحفيزلعالجتها من الضروري مو ن كلفة المعاملات التجارية الخارجية لمصر خاصة عند التصدير جراءات التي لزالت ترفع مهناك الكثير من الإ

ص عدد تقليات و تكلفة تمويل الصفق إلىضافة المعاملات الضريبية بالإجراءات التخليص الجمركي و ا  صدار التراخيص و نمو الصادرات مثل تسهيل إ
  جراءات والموافقات المطلوبة.الإ

 


