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رخب في يأر   

 

 تنبيه هام:
من البيانات أو التحليلات  ، ولا تعد أيالمركز د هذا التقرير لأغراض التوزيع لأعضاء المركز المصري للدراسات الاقتصادية ولا يجوز نشره أو توزيعه دون موافقة كتابية من إدارةأعُ

ينة، وقد تم إعداد هذه قيق نتائج مععلى تح للنشاط موضوع التقرير ولا لقدرته أو المعلومات الواردة بهذا التقرير توصية، كما أن ما ورد بالتقرير ليس اعتمادا للجدوى التجارية
لمعلومات والنتائج اعتقادنا فإن ا وفي االبيانات والتحليلات بناء علي وجهة نظر المركز والتي اعتمدت على معلومات وبيانات تم الحصول عليها من مصادر نعتقد بصحتها وأمانته

و استثمارية نتيجة أعات قانونية ن أي تبعادلة في وقت إعدادها، كما أن هذه البيانات لا يعتد بها كأساس لاتخاذ أي قرار استثماري والمركز غير مسئول الواردة تعتبر صحيحة وع
 استخدام المعلومات الواردة، ونؤكد أن أي أخطاء قد تكون وردت عند إعداد هذه البيانات هي من قبيل المصادفة وغير مقصودة. 

 

 لتصنيف مصر الائتماني "إيجابية" الصرففيتش: قرارات البنك المركزي لضبط سوق 

 رـــــــــــــالخب
 الأوسط:نباء الشرق وكالة أ

نسبة بال "إيجابية للغاية"خطوة نها أالدولية للتصنيف الائتماني قرارات البنك المركزي المصري الأخيرة لضبط سوق الصرف ومجابهة السوق الموازي للدولار، مؤكدة  "فيتش"ثمنت مؤسسة 
 .نيه في السوق الرسميج 8.88% ليصل الدولار إلى14.5كان البنك المركزي المصري قد خفض سعر صرف الجنيه أمام الدولار بنسبة  .يف مصر الائتمانينلتص

بط التـي تضـعها مصـر فيمـا يتعلـم بـالمعروض مـن النقـد الأجنبـي عنـد مسـتوياتها ا ظلـت الضـواإنـه إاا مـ تـه علـى موقعهـا اتلوترونـيثفي تقرير حول الاقتصاد المصـري ب "فيتش"وقالت 
 .الحالية، فالك قد يجعلها أقرب للحصول على قرض صندوق النقد الدولي إاا ما سعت السلطات المعنية لالك

 مهمـا ضـمن تشـكل عـام  2011تراجعـا منـا انـدلاو ثـورة ينـاير فـي عـام  وأودت أن خطوات المركزي المصري التـي تسـتهدف رفـخ مخـزون الـب د مـن الاحتيـاطي الأجنبـي بعـد أن شـهدت
ي تعزيـز فـن تسـهم قراراتـه أم، إا يأمـل البنـك محاولات معالجة المشك ت الاقتصادية التي تواجهها الب د خ ل العام الجـاري، سـواء كانـت تبـاطؤ وتيـرة النمـو أو ارتفـاو مسـتويات التضـخ

 .ب مزيد من الاستثمارات الأجنبيةالثقة في العملة المحلية وجا

 60فتـرة لديـد مؤقـت لعم ئـه آخرها قرار البنك الأهلي إصدار وعاء ادخاري ج بالمبادرات التي أطلقتها البنوك الحكومية في سبيل دعم مخزون الب د من النقد الأجنبي، "فيتش"كما رحبت 
لألــف جنيــه اوهــي شــهادة اســمية مــدتها ثــ د ســنوات تصــدر لنشــخاا الطبيعيــين بأســمائهم ولأبنــائهم القصــر بفئــة  "الجنيــه المصــري "يومــا فقــط بالعملــة المحليــة تحــت مســمى شــهادة 

 سب اعتبـارا مـنحت  % ي  15على أن توون هاه المبالغ مقابل التنازل عن عم ت أجنبية وعربية، وتمنح الشهادة سعر عائد سنوي ثابت طوال أجلها يبلغ  ،ومضاعفاتها وبدون حد أقصى
 .ف هاا العائد بالجنيه المصري دوريا كل ث ثة شهورصر  يوم العمل التالي ليوم الشراء وي  

 الرأي
 لةمة العماجمة عن خفض قيسلبية النالقريب التأثيرات ال ىن النتائج اتيجابية لقرار "المركزي" خفض قيمة العملة المحلية بالتزامن مخ تحرير قيود النقد الأجنبي ستفوق على المدإ* 

قرار المركزي برفخ سعر  % باتضافة إلى15والك على خلفية انخفاض مستوياتها بالنسبة للناتج المحلي اتجمالي إلى  ،محدودية الأثر على خدمة الديون الخارجيةوالك في ضوء 
المقبلة بالتزامن مخ انخفاض الضغوط  يجابية الفترةإن توقعات النمو الأوثر أ لىإيضا أشارت التي أو  وفقا لموديز نقطة أساس لمجابهة تراجخ القوة الشرائية لنفراد 150الفائدة بواقخ 

 .الخارجية يفوق مخاطر انخفاض القوة الشرائية لنفراد

ات نفاق احتياطيإن اء سيقلا ماتجر  هااو ، يجابي على التصنيف الائتماني لمصر لأنه سيعزز من تقليل الفارق بين السعرين الرسمي والموازي إن قرار خفض العملة المحلية تأثيره إ* 
يمة انخفاض قن أنيف كالات التصو  ى وتر  ،تدفقات الاستثمار الأجنبيادرات و نه سيعزز من زيادة الصأعلى من قيمتها، كما أ ى عند مستو  ىجنبي لدعم قيمة العملة المحلية لتبقالنقد الأ

 .وثار يمكن تجاوزها مخ زيادة معدلات النمإلا أن تلك الآ ،يرفعان من الضغوط التضخميةسعر الصرف مخ احتمالية مزيد من خفض العملة الفترة المقبلة س

دات يراإات وانخفاض اجخ الصادر تساو عجز الموازنة على خلفية زيادة الواردات وتر ا، و الدعم الخارجي من الجهات المانحةجنبية نتيجة تراجخ مصر تعاني من نقا في السيولة الأ نإ* 
نحو التي تراجعت ب الماضية ن ارتفاو قيمة العملة المحلية حد من فرا زيادة الصادرات السلعية الفترةإلهاا ف ا،امن مخ تراجخ معدلات الطلب عالميالسياحة وقناة السويس بالتز 

 .لخارجايراد من س المال وصعوبة الاستأموال في ضعف تدفقات ر وس الأا تسببت قيود الحركة على رؤ % خ ل الربخ الثالد مقارنة بنفس الفترة من العام السابم، كم26.5

 العملة الأجنبيةبالمفروضة على اتيداو الأجنبي  فض  عن أن إزالة القيود ،ن مرونة سعر الصرف ستعوض بعض التحديات، ومن المرجح أن تحسن من القدرة التنافسية التجاريةإ* 
ي مر الاالأ ،لنموانبية وتعزز لتدفقات الأجأن حزمة القرارات واتجراءات ستحسن من ا ىعل ة، مؤكدحياء النشاط الاقتصادي والاستثماري إستدعم ساسية السلخ الأ يد ولمستوردلنفرا

  . مليار دولار 16.5يقلل الضغوط على ميزان المدفوعات والاي هبط بمستويات الاحتياطي إلى 
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 ياحة وعدم نمولدولة من الساتراجخ موارد جنبية مخ ه بالعم ت الأتنمية موارد ىو الاقتصادي هو عدم قدرة الاقتصاد علأالنقدي  ى تو المس ىزمة الحالية سواء علالأ ساس في الأ *
عتماد اوأيضا  ،ستيرادهالاتضطر لة دو ال يجعلوكالك ضعف الطاقات المتاحة تنتاج سلخ أساسية أهمها الغااء مما يرادات الصادرات تراجخ إجنبية المباشرة بصورة كافية و الاستثمارات الأ

قامة تنمية إ المشك ت ويستلزم ع ج هاه .مجرد التعبئة ىالمدخ ت المستوردة وضعف المكون المحلي بنسب متفاوتة تصل في بعض الأحيان إل ىالوثير من الصناعات القائمة عل
 تنمية في استراتيجية جية حالياوتظهر بوادر هاه الاستراتي ى،خر أواردات من ناحية وتنمية التصدير من ناحية ح ل محل المستدامة في ظل هيكلة اقتصادية تقامة صناعات للإ صناعية

ة د بدايلمركزي تعااها البنك القرارات التي اتخف ،نصف المليون فدانضمن مشروو استص ح المليون و  ملةقامة تجمعات زراعية تصنيعية متواا  تمويل المشروعات الصغيرة والمتوسطة و و 
 تصادي حقيقي.ص ح اقإ زالة عوائم التصدير والاستثمار من خ لت  إص حات مكملة على صعيد بقية المجالات الاقتصادية ت زم معهاتحقيقية للإص ح الاقتصادي لون يجب أن 

 


