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تأثر الاقتصاد المحلي في الآونة الأخيرة بنقص الموارد من العملات الأجنبية مما أدى إلى 
لسعر   موازية  سوق  التداعيات ظهور  واستمرت  الاقتصادي.  النمو  وتباطؤ  الصرف 

الخارجية الناجمة عن الضغوط التضخمية العالمية في التراكم تزامناً مع تعرض الاقتصاد 
العالمي لصدمات متتالية. وقد أدت تلك الصدمات وتداعياتها إلى ارتفاع حالة عدم اليقين 

 وتوقعات التضخم، مما زاد من الضغوط التضخمية.
 

 رابط الخبر
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البيان الاستثنائي للجنة السياسة النقدية   علىيأتي هذا العدد من رأي في خبر كتعليق  

إعلان كل من صندوق النقد الدولي والسيد رئيس مجلس الوزراء،   وكذلكبالأمس،  

 .الدكتور مصطفي مدبولي، عن توقيع اتفاق تمويلي جديد مع الصندوق

 

 :الآتيةفي هذا الإطار يطرح المركز الملاحظات  

 

المرونة في سعر الصرف؛ حيث إنه كان إجراء ضروري ولا بداية يرحب المركز بتبني   .1
يمكن تفاديه، بل إنه تأخر كثيرا، لأن الأصل في الأمور هو مرونة سعر الصرف و ليس 
كامل،   شلل  إلى  الاقتصادية  المنظومة  وصول  هو  والأخطر  الأهم  لكن  و  تثبيته، 

الأمر الدولار،  لمشكلة  نتيجة  المصري  الاقتصاد  في  للثقة  أن   وفقدان  كاد  الذي 
بين  الضخمة  الفجوة  ظل  في  والتصدير  والأجنبي  المحلي  الاستثمار  على  يقضي 
سعر  بضعف  موازية  سوق  ظهور  عنها  نتج  والتي  الدولار،  من  والطلب  العرض 

 .الدولار الرسمي، ناهيك عن تأثيره علي المواطنين

 

ن يستقر أقبل    ة المقبل  ةمن المتوقع أن يتذبذب سعر الصرف بشكل كبير في الفتر  .2
السوق  ىعل في  التوازن  يحقق  الذي  الموازي  ، السعر  السوق  معه  وهو   ة، وتختفي 

ن جزء كبير لأ  ، سابقا  ةليها السوق الموازيإ  تقل بكثير من الأسعار التي وصل أسعر  
لهذه    ة سعر الصرف في سوق شديد الحساسي  ةارتبط بتوقعات زياد  ةمن الزياد

 وإن كانتتوحيد سعر الصرف بالتأكيد في الاتجاه الصحيح    ة التوقعات. ولكن خطو
 .لمصر كما نشير لاحقا  ة الحقيقي  ةالاقتصادي  ةلن تكفي وحدها لحل المشكل

 

للجن .3 الاستثنائي  البيان  يأتي  موحد  صرف  لسعر  التوجه  عن  الإعلان   ة السياس  ةمع 
بزياد  ةالنقدي الفائد  ةوكبير   ةجديد  ةكذلك  أكثر من مر   ة،في سعر  التكرار  في   ةمع 

عل الإجراء  أ  ىالبيان  هذا  عن .  التضخم   على  ةالسيطر إلى  هدف  ين  نتساءل  وهنا 
التعويم بالتزامن مع  الإجراء  خصوصا في   ،تقييم مزاياه وعيوبه  مدى و،  توقيت هذا 

عل المحدود  تأثيره  عل  ىظل  الطلب  بضغط  الأخير  ارتباط  لعدم  السلع   ىالتضخم 
بزياد وسائل  ةالتكلف   ةولكن  وجود  ظل  في  وكذلك  سياس  أخرى،    ة نقدي  ة لتبني 

الاحتياطي   ة، مثل مراجعة كما يطلب الصندوق بعيدا عن رفع سعر الفائد  ة، انكماشي
 .الإلزامي للبنوك



بزياد .4 أساسي  بشكل  التضخم  سياسأيعني    ةالتكلف  ةارتباط  تبني    ةالزياد  ةن 
الفائد  ة المستمر  سعر  المشكل  ةفي  من  تكلف  ة يزيد  يزيد  فهو  حلها،  من   ةبدلا 

الاسمي بزياد   ويترجم  ة، الاقتراض  الأسعار   ةعمليا  تتحمله    ةلزياد  بالإضافة  ،في  ما 
فضلا عن تأثيرها الطارد لأي استثمار   ،الديون  على لفوائد  ا  ةمن تكلف  ة المالي  ةوزار 

توحيد سعر   أن يؤثرنه من المتوقع  أ  كما!  ؜٪٢٧  إلىإنتاجي لاستحالة تحقيقه عائد يصل  
ن الإجرائين تم اتخاذهم معا أالتضخم بشكل تدريجي، ولكن بما    ىالصرف تلقائيا عل 

عل   ألانتمني    ،بالفعل كبير  سلبي  تأثير  ذو  تزامنهما  الاقتصادي  ى يكون    ة المنظومة 
 .ةوالاجتماعي

 

الذي دخلت فيه  .5 الكبير  الصندوق والمشروع الاستثماري  الجديد مع  توقيع الاتفاق 
بالتأكيد   التعويم  إجراءات  مع  الحياي مصر  الاقتصادي  ة عيد  من ةللمنظومة  بالرغم   ،

الإشارة إلى من الهام    ولكنالمواطن خصوصا محدودي الدخل من التضخم،    ةمعانا
الوفاء   ة الثق  ة استعاد  أن بعد  إلا  كامل  بشكل  تتحقق  لن  المصري  الاقتصاد  في 

 .كبير بشكل   ة بالتزامات القطاع الخاص المحلي والأجنبي المتأخر 

 

من المجتمع بشكل عام والقطاع الخاص بشكل خاص هي في   ة الجديد  ة هذه الثق .6
الدولار   ة ولكن مشكل  .الدولار   ةلحل أزم  ةنتيج   ةمحدود  ةثق  ةكل الأحوال استعاد

للمشكل عرض  إلا  أسلوب    ألا   ،الأكبر  ة ليست  الدول  إدارة وهي  وتحديد    ة،موارد 
مرات   ة ليها عدإ  ةشار سبق الإ  وقد)  ةالأولويات والأدوار في المنظومة الاقتصادي

 .للمركز(  ةسابق   ودراسات بحثية  ،”رأي في خبرة من "سابق  أعدادفي  

 

 ةالمفرغ  ةيتطلب إصلاح مؤسسي كبير يخرج بمصر من الدائر   ةإصلاح جذور المشكل .7
ا الدوليمن  النقد  لصندوق  المستمر  واللجوء  والفقر  قدرات   إلى   ،لديون  تحقيق 

في كل   ةمسار الدول المتقدم  إلى وتنتقل بها    ة، تليق بموارد مصر الكبير   ةاقتصادي
أو فقر    ةدولار أو تضخم أو بطال  أزمةمن    ةأعراض المشكل  اتختفي معهل  ،المجالات

 .التصدير وغيرها  ةأو محدودي

 

 



الصحفي   .8 البيان  في  مدبولي  الدكتور  وحوكم  إلى أشار  كبر  أودور    ، الإنفاق  ةترشيد 
عمل،   فرص  وخلق  للاستثمار  وجذب  الخاص  الحماي  ةزياد  وكذلكللقطاع    ة حزم 

إلى أي   : ولكن السؤال هو  ة،ووعود صادق  ةأهداف بالتأكيد سليم  وهي ،  ةالاجتماعي
السابق  مدى السياسات  عن  تختلف  سياسات  تبني  محاول  ةللحكوم  ةسيتم   ة في 

 ؟ ةنتائج ملموس  إلىتحقيق نفس الأهداف بدون الوصول  

 

  ةسريع  ةوبشكل عاجل هو التنفيذ الجاد لبرنامج الصندوق مع تبني خط   ،المطلوب .9
 إلى  ةالاجتماعي   ةتنتقل مصر من حزم الحماي  ىحت  ةلإصلاح مؤسسي كامل في الدول

حقيقي عمل  نتيج   ةفرص  المجالات  كل  كبير  ةفي  اقتصادي  وجذب   ،لنشاط 
 تي مع ارتقاء كبير بمنظوم  ،جنبيأللاستثمار في الاقتصاد الحقيقي، استثمار محلي و

ثرو  ة؛ والصح   التعليم  من  البشري  ةللاستفاده بشكل جاد  ن أبذلك يمكن  ة، ومصر 
دخل   ة تحقق الحراك الاجتماعي وزياد  ةقوي  ة واجتماعي  ةاقتصادي  ةمنظوم  إلى نصل  

 .بدون أعباء لارتباطها بنشاط اقتصادي يليق بموارد مصر  ةالأفراد والدول

 

 

 

 


