
28 

 بارومتر الأعمال
 2023لعام  67 العدد

 2023يونيو  –أبريل تقييم الأداء للفترة 
 2023سبتمبر  –يوليو والتوقعات للفترة 

 من وجهة نظر مجتمع الأعمال
 

 برعاية

 

 



1 

 

 بارومتر الأعمال
  2023 يونيو –بريلأ    67العدد 

 

 المحتويات

  
 2 ................................................................................................................ ملخص تنفيذي

 5 ............................................................................................................. التقرير التفصيلي

 5 ........................................................................................................................... المنهجية

 7 .................................................................................. نظرة عامة على الاقتصاد الكلي

 12 ................................................................................................ مؤشر بارومتر الأعمال

 12 .......................................... أولا: تقييم الأداء والتوقعات وفقا للمؤشر الإجمالي

ثانيا: المعوقات التي واجهت مجتمع الأعمال خلال الربع محل الدراسة، 
 16 .......................وأولويات تحسين مناخ الأعمال من وجهة نظر شركات العينة

 22 ...................................... ثالثا: تقييم الأداء والتوقعات وفقا للمؤشرات الفرعية

 26 .............................................................................................................. الجداولملحق 

 

  



2 

 ملخص تنفيذي
شركة من  120يستعرض هذا التقرير تقييما دوريا يقوم به المركز المصري للدراسات الاقتصادية لعينة تضم 

القطاعات والأحجام، ويعكس رأي مجتمع الأعمال بشأن التطورات التي شركات القطاع الخاص تغطي مختلف 
شهدتها مجموعة من المتغيرات، وتحديدا: الإنتاج، والمبيعات المحلية والصادرات، والمخزون السلعي، 

 – بريلأومستوى استغلال الطاقة الإنتاجية، والأسعار، والأجور، والتوظيف، والاستثمار، وذلك خلال الربع )
( والربع 2023 مارس – يناير( مع مقارنة النتائج بالربع السابق )2023سبتمبر  -يوليو ( وتوقعاته للربع )2023 يويون

(. وفيما يلي عرض موجز لأهم النتائج التي انتهي إليها التقرير للربع محل الدراسة 2022 يونيو – أبريلالمناظر )
المستجدات فيما يتعلق بالاقتصاد الكلي ونتائج مؤشر بارومتر (، وذلك بالتركيز على أهم 2023 يونيو – أبريل)

 1 الأعمال الإجمالي.

 الاقتصاد الكلي علىنظرة عامة 

٪ خلال عامي 3نمو الاقتصاد العالمي بنحو ، 2023في تقريره الصادر في يوليو  ،توقع صندوق النقد الدوليعالميا، 
خلال قل من المتوسط السنوي التاريخي أزال يالمعدل لان هذا أورغم . 2022٪ عام 3.5 مقابل 2024و 2023

يعكس هذا و.  2023 أبريلنقطة عن توقعاته في  0.2نه يعد تحسنا بمقدار أ٪ إلا 3.8( البالغ 2019-2000لفترة )ا
سقف الدين في الولايات المتحدة  ةزمأالتوصل لتسوية  ومنها ،العديد من المتغيراتالتحسن الطفيف 

تعافي سلاسل الإمداد وتراجع تكلفة الشحن ومدد  ىواحتواء اضطرابات القطاع المالي فيها، علاوة عل
 .الاستلام

ثم  2023٪ في 6.8لى إ 2022٪ في عام 8.7توقع صندوق النقد الدولي انخفاض التضخم العالمي تدريجيا من كما ي
وساهم في هذا . 2022والغذاء عن ذروتها في  ،الطاقةو ،ب تراجع أسعار السلعبسب  2024٪ في عام 5.2الي 

يزال معدل  مسارها الطبيعي واستمرار تشديد السياسة النقدية لكن لا إلىمداد التراجع عودة سلاسل الإ
 من مستوياته قبل الجائحة. أعلىالتضخم 

استمرار معدلات التضخم المرتفعة بن توقعات ع بالعديد من المخاطر الناجمة محاطلا يزال النمو العالمي و 
ذا حدثت صدمات سواء إخاصة  ،التي قد تدفع للمزيد من التشديد النقدي مما يؤثر سلبا على النشاط الاقتصادي

الاقتصادي في الصين  يلى  توقعات بتباطؤ التعافإو حالة الطقس، بالإضافة أالأزمة الروسية الأوكرانية بتتعلق 
وأخيرا، ارتفاع تكاليف الاقتراض التي تتحملها  .الاستهلاك واضطرابات القطاع العقاري نتيجة انكماش

 . 2(IMF 2023الاقتصادات الصاعدة والنامية يزيد من مخاطر المديونية الحرجة )

 تبني فيالاستمرار  المصري المركزي البنك وقد قرر المستهدفة من ىعلأ التضخم معدلات لازالت محليا،
 الإيداع عائد سعري برفع قام حيث التضخمية؛ الضغوط باستمرار التوقعات لمواجهة انكماشية نقدية سياسة

 ،%19.25 إلى ليصل أساس نقطة 100 بواقع المركزي للبنك الرئيسية العملية وسعر واحدة لليلة والإقراض
 % .19.75 إلى ليصل أساس نقطة 100 بواقع والخصم الائتمان سعر رفع تم كما الترتيب على ،%19.75و% 20.25

تباطؤ ب تأثره  علاوة على وبغيرها من المعوقات التي تواجهه محليا، مجتمع الأعمال سلبا بهذه السياساتتأثر 
 بارومتر مؤشرومديري المشتريات  مؤشرتراجع كل من  استمرار في انعكس ما  وهو الاقتصاد العالمي

 . عمالالأ

في  49.1نقطة )المستوى المحايد( حيث سجل المؤشر  50قل من أمديري المشتريات  مؤشرمازالت قيمة 
وتدهور أوضاع التصنيع  ،أسباب عالمية ترتبط بتباطؤ الاقتصاد العالمي إلى. ويرجع هذا الانكماش 2023يونيو 
 التحسن برغمعلى المستوى المحلى، وفي ضوء الأزمات العالمية والجيوسياسية مع عدم اليقين.  ةالعالمي
 التصدير على سلبيا أثر الإنتاج تكاليف ارتفاع أن إلا النفطي غير الخاص القطاع إنتاج مؤشرات في النسبي
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الشركات الحذر  اتبعت، والعالمي الطلب تراجع نتيجة التصدير طلبيات تراجع عن فضلا المحلية والمبيعات
 .3(S&P Global 2023) التوظيففي توسع الفيما يتعلق بوالحيطة 

 تقييم الأداء والتوقعات وفقا للمؤشر الإجمالي

( استمرار تراجع مؤشر أداء الأعمال حيث سجل 2023يونيو -بريل أشهدت الفترة محل الدراسة ) تقييم الأداء:
نقاط عن المستوى المحايد، وهو أداء أقل من مثيله خلال الربعين السابق والمناظر. ويعكس  5 قدرهانخفاضا 

ذلك استمرار التحديات التي تواجه الشركات نتيجة عودة مشكلة نقص المواد الخام ومستلزمات الإنتاج 
شهد الربع السابق ن أعدم توافر العملة الأجنبية ووجود سوق سوداء بأسعار متعددة بعد  المستوردة بسبب

 وعدم توافرالكهرباء  من انقطاعذلك معاناة المصانع  إلىضاف ي   الواردات.فراج عن مؤقتة في الإ ةنفراجا
نتيجة لضعف القوة  الطلب المحليالكلي، تعاني الشركات من تراجع  ىالمستو وعلىالوقود )المازوت(. 

الوفاء بالالتزامات  علىلخارجي بسبب عدم القدرة بالإضافة لتراجع الطلب ا ،الشرائية مع استمرار التضخم
مما دفع عملاء هذه  نتاجنقص المواد الخام ومستلزمات الإ مشكلاتحل  لعدم موعدها نظراالتصديرية في 

 الشركات إلى البحث عن أسواق تصديرية أخرى غير السوق المصري. 

المحايد  ىمن المستو أعلى( قيما 2023سبتمبر –الربع )يوليو  خلالسجل مؤشر توقعات الأداء  التوقعات:
لا يعكس هذا الارتفاع توقعات بتحسن الأعمال و .في الربعين السابق والمناظر همن مثيل وأعلىبنقطيين 

معظم القطاعات ثبات الأداء المتردي خلال  تتوقعحيث  بالأساس؛أسباب إحصائية يعكس هذا الارتفاع وإنما 
ارتفاع أسعارها، وادم نتيجة توقعات باستمرار الصعوبات التي تواجه الشركات من نقص المواد الخام، الربع الق

 صعوبة المنافسة. و

  الدراسة:عمال خلال الربع محل هم المعوقات التي واجهت مجتمع الأأ

جانبي  علىنظرا لتداعياته قائمة المعوقات خلال الربع الحالي تصدر في التضخم  أفادت كافة الشركات باستمرار 
أدى إلى  أخرىومن ناحية   ،المنتجات ىتراجع الطلب عل تسبب ارتفاع التضخم في فمن ناحية ؛العرض والطلب

يليه . للاستثمار  ةنقدي ةانخفاض حجم الأعمال وعدم توافر سيولوبالتالي تراجع العرض و ،رتفاع تكاليف الإنتاجا
في معاناة مجتمع الأعمال نتيجة ارتفاع سعر الدولار مقابل الجنيه وما الذي كان السبب وتغير سعر الصرف 

وجود أكثر من سعر تشوه سعر الصرف ل إلىبالإضافة   ،يتبعه من ارتفاع في أسعار معظم السلع والخدمات
المنتجات  لأسعاروضع تقديرات عدم القدرة على وعدم  وضوح سياسة سعر الصرف وبالتالي بالسوق 

زيادة أسعار  في المرتبة التالية من المعوقات؛ حيث أدى إلىارتفاع تكاليف الإنتاج  ويأتي. لآجلةللتعاقدات ا
 ،أسعار الشحن البحري، واضطراب سلاسل الإمدادارتفاع بالإضافة إلى مستلزمات الإنتاج، وخاصة المستوردة، 

عدم القدرة على المنافسة في الأسواق الخارجية  عليهونقص الخامات وزيادة أسعارها مما ترتب العالمية
ضعف القوة الشرائية الناتجة عن  وتشمل قائمة المعوقات أيضا .وضعف المبيعات في الأسواق المحلية

متمثلة في ارتفاع معدلات الضرائب وتعدد الأوعية الضريبية بالنسبة  الضريبيةيليها المنظومة  ،التضخم
 التي تستغرقها، وطول المدة ،وتأخر الإجراءات ،تعامل مع الجهات الحكوميةللمشروعات يليها إجراءات ال

علاوة على استمرار التحديات المرتبطة بزيادة رسوم الخدمات الحكومية دون أن يقابلها تحسن حقيقي فيها، 
 ومنها رسوم التأمينات الجمركية ورسوم الطرق والكباري ورسوم التراخيص والتسجيل، والرسوم الخاصة

 بهيئة تنمية الصادرات وهيئة سلامة الغذاء والأمن الصناعي.

  أهم أولويات تحسين مناخ الأعمال في مصر من وجهة نظر شركات العينة:

العمل عليها لما  ترى شركات العينة ضرورة  س الأولويات التيأر  ىاستمرت معالجة ارتفاع معدلات التضخم عل
 ،الاقتصاد بشكل عام ىثر علؤتحسين سياسات الاستثمار التي ت يليها ،كافة القطاعات علىمن تأثير سلبي  لها

ومن ثم  ،نها تحسين الاستثمارأعمال في اتخاذ القرارات التي من شمشاركة ممثلي مجتمع الأ مع ضرورة
وربط  ،وتسهيل الإجراءات الحكومية ، عمالمن تحسين مناخ الأ لما يترتب عليهالتحول الرقمي  بآلياتالاهتمام 

الطلب  ولا يزال .وتقليل الوقت والمجهود ،البيروقراطية ىوالقضاء عل ،الهيئات الحكومية المختلفة ببعضها
 أن تسهم فيالأولويات التي يمكن يشكل أحد وعية الضريبية تحسين المنظومة الضريبية وتقليل عدد الأ ىعل

 تحسين مناخ الاستثمار بوجه عام.

                                                 
 . 
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 للدراسات الاقتصاديةنبذة عن المركز المصري 
المركز المصري للدراسات الاقتصادية مؤسسة بحثية مستقلة غير هادفة للربح 

والاستناد إلى الخبرات العالمية  تسعى من خلال البحوث العلمية المتخصصة
والنقاش المجتمعي البناء إلى المساهمة في تطوير السياسات الاقتصادية واقتراح 

يعية التي تعمل على تحقيق التنمية المستدامة في المؤسسية والتشر الإصلاحات
 مصر على أسس الكفاءة الاقتصادية والعدالة الاجتماعية.

 أعضاء مجلس إدارة المركز المصري للدراسات الاقتصادية
 عمر مهنا، رئيس مجلس الأعمال المصري الأمريكيرئيس مجلس الإدارة: 

 يس مجلس الإدارة، شركة القاهرة للدواجنطارق زكريا توفيق، رئنائب رئيس مجلس الإدارة: 
 محمد قاسم، رئيس مجلس الإدارة، الشركة المصرية العالمية للتجارةالأمين العام: 

 علاء هاشم، مؤسس وشريك تنفيذي، شركة ترانسنديومأمين الصندوق: 

 أحمد أبو علي، شريك بمكتب حسونة وأبو على للاستشارات القانونية
 إجا -المدير العام والرئيس التنفيذي، الشركة المصرية الألمانية للسيارات  أحمد فكري عبد الوهاب،

 حسين شكري، رئيس مجلس الإدارة والعضو المنتدب، شركة اتش سي لتداول الأوراق المالية والاستثمار
 أكتيس – أفريقيا وشمال الأوسط الشرق منطقة ورئيس شريك الخولي، هشام شريف

  BPE مؤسس، شركةعلاء الدين سبع، شريك 
 ناسيدكو –محمد زكريا محي الدين، رئيس مجلس الإدارة والعضو المنتدب، الأهلية للصناعات الكيماوية 

 هشام الخازندار، الشريك المؤسس والعضو المنتدب، شركة القلعة

 الرؤساء الفخريون للمركز
 جلال الزربة، رئيس مجلس الإدارة، شركة النيل القابضة

  KPMG مجلس الإدارة، حازم حسن للخبرة الاستشارية حازم حسن، رئيس

 

 فريق العمل بالمركز

فريق-العمل

 مدير التحرير –ياسر سليم  ومدير البحوث يالمدير التنفيذ -د. عبلة عبد اللطيف 

 ولىأمحررة/ مترجمة  – يفاطمة الزهراء عل اقتصادي رئيسي –د. سحر عبود 

 معلوماتل تكنولوجيا المسؤو –إبراهيم الإمبابي  اقتصادي أول –راما سعيد 

 مدير الاتصالات الرقمية –وليد التركي  اقتصادي أول –رشا سيف 

 أخصائي اتصالات –محمد عبد الحكم  اقتصادي –محمد حسني 

 المدير المالي والإداري –محمد لهيطة  اقتصادي –أحمد داوود 

 تنفيذيو بحثي مساعد –أماني مدحت  اقتصادي –مهند مهدي 

 مساعد المدير التنفيذي –ميرال ميشيل  اقتصادي –ماريان عادل 

 مساعد إداري –محمد عاطف  باحث اقتصادي –الحسين عصام 

 مساعد –حسين محمد  باحث اقتصادي  –حبيبة محسن 

 مساعد –عمر موافى  ميداني حثاب –أحمد فتحي 

 مساعد –وليد إبراهيم  ميداني حثاب –حسام خاطر 

 مساعد – طارق ناجي ميداني حثاب –محمد خاطر 

 مساعد –عطيه طارق 
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 التقرير التفصيلي

 المنهجية 
استكمالا لجهود المركز المصري للدراسات الاقتصادية في توفير معلومات متكاملة تعكس التطورات التي يشهدها 

. يقدم البارومتر 1998بشكل عام ومجتمع الاعمال بشكل خاص يقوم المركز بإصدار بارومتر الأعمال منذ  الاقتصاد المصري
ع الخاص تغطي مختلف القطاعات والأحجام. ويعكس هذا التقييم تقييما دوريا ربع سنوي لأداء عينة من شركات القطا

رأي مجتمع الأعمال بشأن التطورات التي شهدتها مجموعة من المتغيرات وذلك خلال الربع محل الدراسة كما يلقي 
  الضوء على توقعاتها لتطورات نفس مجموعة المتغيرات خلال الربع التالي.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

تبعها  من تحديات نتيجة لجائحة كورونا 2020العدد من بارومتر الأعمال ما يواجهه مجتمع الأعمال منذ مطلع عام ويزيد من أهمية هذا 
، والتي فاقمت من هذه 2022ثم الحرب الروسية الأوكرانية في مطلع عام  2021من التحديات خلال عام  بالعديدمصحوب  تعاف  

 .يهالمستجدات عل تأثير هذهالتحديات؛ حيث من المهم تتبع 

  (.2022 سبتمبر-يوليو( وتوقعاتها للربع )2022 يونيو-أبريلويستعرض هذا التقرير تقييما لأداء شركات العينة خلال الربع )

 يبدأ التقرير بإلقاء نظرة عامة على الاقتصاد الكلي على المستويين العالمي والمحلي، ثم يقوم باستعراض نتائج تقييم الأداء والتوقعات
على مستوى المؤشر الإجمالي، بعدها ينتقل إلى المعوقات التي واجهت مجتمع الأعمال خلال الربع محل الدراسة، وأولويات تحسين 

 مناخ الأعمال من وجهة نظر شركات العينة. وأخيرا، يختتم التقرير بتقييم الأداء والتوقعات على مستوى المؤشرات الفرعية.

شركة من شركات  120ل استنادا إلى نتائج مسح يجريه المركز بصفة دورية كل ثلاثة شهور لعينة ثابتة تضم وقد تم بناء بارومتر الأعما
 القطاع الخاص موزعة على النحو التالي: 
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يقوم التحليل بتقييم أداء شركات العينة خلال الربع محل الدراسة وتوقعاتها للربع التالي مع مقارنتها بنتائج الربع  •
 السابق والربع المناظر من العام السابق.

 يتم تقييم الأداء والتوقعات على مستويين هما: نتائج المؤشر الإجمالي، ونتائج المؤشرات الفرعية. •
يمثل مؤشر بارومتر الأعمال متوسطا بسيطا لمجموعة المؤشرات الفرعية للمتغيرات الواردة في الاستبيان، ويأخذ  •

 نقطة(. 50كبر أو أقل أو مساوية للمستوى المحايد )المؤشر الإجمالي قيما أ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ويتم حساب المؤشرات الفرعية لكل 
  متغير باستخدام المعادلة الآتية:

 

نسبة الشركات التي أفادت بزيادة المتغير، هي  Iحيث 
 نسبة الشركات التي أفادت بثباته.هي  Sو

 فيما يتعلق بالمعوقات وأولويات تحسين مناخ الأعمال: 

)معوق شديد التأثير(. وي سمح  4تقوم الشركات بتقييم شدة كل معوق بحيث يتراوح التقييم من صفر )معوق غير مؤثر(، إلى 
أولويات تحسين مناخ للشركة باختيار أكثر من معوق واحد. وفيما يتعلق بأولويات تحسين مناخ الأعمال: تقوم الشركات بتقييم 

)محور له أولوية كبيرة(. وي سمح للشركات باختيار أكثر من  4الأعمال بحيث يتراوح تقييم كل محور من صفر )محور غير هام(، إلى 
 محور كأولوية لتحسين مناخ الأعمال.

 ككل.يلي ذلك حساب متوسط مرجح لأعداد الشركات وتقييمها للمعوق/ الأولوية على مستوى العينة 

عاد تقييم متوسطات كافة المعوقات/ الأولويات لتتراوح ما بين صفر  مستوى  على Normalization يتم عمل معايرة ثم 1وي 
القيم الجديدة لمتوسطات كافة المعوقات/ الأولويات بحيث يمكن ترتيب المعوقات/ الأولويات تنازليا حسب شدتهم فتكون 

 أشد معوق وأكبر أولوية. 100النسبة 
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 نظرة عامة على الاقتصاد الكلي
أهم أداء الاقتصاد العالمي، وكذلك التطورات الرئيسية التي شهدها بعض يلقي هذا الجزء نظرة عامة على 

 . (المتاحة محليا حتى تاريخ نشر هذا التقرير)وفقا لأحدث البيانات في مصر الكلية الاقتصادية المؤشرات 

 مستمرةتحسن تدريجي طفيف ومخاطر 

 2024و 2023٪ خلال عامي 3نمو الاقتصاد العالمي بنحو  2023توقع صندوق النقد الدولي في تقريره الصادر في يوليو 
( 2019-2000قل من المتوسط السنوي التاريخي للفترة )أزال ي هذا المعدل لا . ورغم أن2022٪ عام 3.5وذلك مقارنة ب 

العديد من يعكس هذا التحسن الطفيف و.  2023نقطة عن توقعاته في أبريل  0.2تحسنا بمقدار  يمثل٪ إلا انه 3.8البالغ 
واحتواء اضطرابات القطاع المالي فيها،  ،سقف الدين في الولايات المتحدة ةزمأالتوصل لتسوية  ومنها، المتغيرات
 مستويات ما قبل الجائحة.  إلىتعافي سلاسل الإمداد وتراجع تكلفة الشحن ومدد الاستلام   ىعلاوة عل

تظل الاقتصادات المتقدمة هي المحرك  المناطق ىمستو ىفعلتباين النمو العالمي ما بين المناطق والقطاعات، 
ويرجع ذلك  .2022% عام 2.7مقابل  2023% في عام 1.5معدل نموها لنحو  من المتوقع انخفاضلانخفاض النمو حيث 

بينما تستقر توقعات النمو في الاقتصاديات الناشئة والنامية  ،المتحدة ومنطقة اليورو لتباطؤ معدلات النمو في الولايات
، تعد الخدمات هي القطاع الذي ساند النمو الاقتصادي القطاعات ىمستو وعلى.  2024و  2023% خلال عامي 4حول 

بينما تشهد القطاعات غير الخدمية بما فيها الصناعة التحويلية حالة من الضعف نتيجة  ، 2023العالمي المتحقق خلال عام 
 (. IMF 2023وبطء الإنتاج العالمي والتجارة الدولية  ) ،الاستهلاك والاستثماركل من تراجع 

نقطة  48.8له منذ بداية العام الجاري ليسرررجل  مسرررتوى أدنى إلىوقد تراجع مؤشرررر مدير المشرررتريات في شرررهر يونيو 
انخفضررت وعدا التوظيف الذي شررهد ثباتا.   ،٪ مقارنة بشررهر مايو نتيجة تراجع جميع المؤشرررات الفرعية1.6متراجعا بنحو 

سيويةأمستويات الإنتاج في  سبع ا سيا وند، تايلاووكانت الهند،  ،غلب دول العالم عدا عشرة دول منها  روسيا واندوني
   .4( 2023IHS Markit) على رأس هذه الدول

٪ في 5.2 إلىثم  2023٪ في 6.8لى إ 2022٪ في عام 8.7توقع صندوق النقد الدولي انخفاض التضخم العالمي تدريجيا من وي
وساهم في هذا التراجع عودة سلاسل .  2022والغذاء عن ذروتها في  ،الطاقةو ،بسبب تراجع أسعار السلع 2024عام 
من مستوياته قبل  أعلىيزال معدل التضخم  لكن لا. وتشديد السياسة النقديةمسارها الطبيعي واستمرار  إلىمداد الإ

 الجائحة.

ن توقعات استمرار معدلات التضخم المرتفعة التي قد عبالعديد من المخاطر الناجمة  محاطالا يزال النمو العالمي و 
ذا حدثت صدمات سواء تتعلق إخاصة  ،مزيد من التشديد النقدي مما يؤثر سلبا على النشاط الاقتصاديتبني تدفع ل

الاقتصادي في الصين نتيجة انكماش  يلى  توقعات بتباطؤ التعافإحالة الطقس، بالإضافة بو ، أالأزمة الروسية الأوكرانيةب
 وأخيرا، ارتفاع تكاليف الاقتراض التي تتحملها الاقتصادات الصاعدة والنامية يزيد. الاستهلاك واضطرابات القطاع العقاري

  .5(IMF 2023من مخاطر المديونية الحرجة )

 

 

 

 

                                                 
 

 .. 
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 وعلى مستوى الاقتصاد المصري

٪ 4.7 إلىن يرتفع أقبل  2024و 2023٪ خلال عامي 4توقع البنك الدولي تباطؤ نمو الاقتصاد المصري ليكون في حدود  ي 
 .( 2023بنك الدولي )ال 6العملة المحليةالنقص الحاد في موارد النقد الأجنبي وتدهور قيمة  لىإرجع ذلك أ، و2025في 

قيمة  فلا تزالاسررررتمر الانكماش الذي يشررررهده القطاع الخاص غير النفطي في مصررررر على مدار العامين الماضرررريين، و
. ويرجع 2023في يونيو نقطة   49.1نقطة )المستوى المحايد( حيث سجل المؤشر  50قل من أمديري المشتريات  مؤشر

في ضرروء الأزمات  ة،وتدهور أوضرراع التصررنيع العالمي ،أسررباب عالمية ترتبط بتباطؤ الاقتصرراد العالمي إلىهذا الانكماش 
 القطاع إنتاج مؤشرررات في النسرربي التحسررن برغمعلى المسررتوى المحلى، والعالمية والجيوسررياسررية مع عدم اليقين. 

 طلبيات تراجع عن فضررررلا المحلية والمبيعات التصرررردير على سررررلبيا  أثر الإنتاج تكاليف ارتفاع أن إلا النفطي غير الخاص
 S&P Globalالتوظيف )في توسع فيما يتعلق بالالشركات الحذر والحيطة  اتبعت، والعالمي الطلب تراجع نتيجة التصدير

2023)7 . 

التطورات على مستوى المؤشرات الاقتصادية الكلية وفقا لأحدث بيانات منشورة حتى  أحدثويستعرض الجزء التالي 
 .تاريخ نشر هذا التقرير

من العام المالي  مارس -) يناير وفقا لتقديرات وزارة التخطيط والتنمية الاقتصادية، استقر معدل النمو خلال 
وسجل  .% 4.2خلال النصف الأول من العام المالي الجاري  بذلك يقدر معدل النمو المتحقق و%  3.9عند نحو  2022/2023

 ذات العام% عن الربع السابق من 0.1بانخفاض  2022/2023العام المالي % خلال الربع الثالث من 7.1معدل البطالة نحو 
   (.1 )الشكل

 

 ( 2022/2023-2015/2016: النمو في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي ومعدل البطالة خلال الفترة )1الشكل 

 

، العاملة ىلبحث القو ربع السنويةالنشرة الجهاز المركزي للتعبئة العامة والإحصاء، ؛ ووزارة التخطيط والتنمية الاقتصادية در:المصا
 .عداد مختلفةأ

 

 

                                                 

 . 
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% 14.7مقابل  2023% خلال يونيو 36.8ووصرررل لنحو  2022اسرررتمر معدل التضرررخم السرررنوي في الارتفاع منذ يناير
خيرة وانخفاض قيمته أحد اسرررباب الموجة التضرررخمية الأ للجنيهويعد تبني سرررعر صررررف مرن ، 2022خلال يونيو 

جاء أكبر ضرررغط تصررراعدي من أسرررعار المواد الغذائية والمشرررروبات والأثاث والأجهزة المنزلية و. (2الشررركل )
 .8( 2023حصاء للتعبئة العامة والإلى الخدمات الفندقية والمطاعم )الجهاز المركزي إبالإضافة 

  لتفادي الضغوط التضخمية والسيطرة على التضخم، قررت لجنة السياسة النقديرررة للبنك المركررررررزي المصرررري
رفع سررعري عائد الإيداع والإقراض لليلة واحدة وسررعر  2023أغسررطس  3في اجتماعها يوم الخميس الموافق 
%، على الترتيب كما 19.75% و20.25%، 19.25نقطة أساس ليصل إلى  100ع العملية الرئيسية للبنك المركزي بواق
 .9%19.75نقطة أساس ليصل إلى  100تم رفع سعر الائتمان والخصم بواقع 

 :  التضخم وأسعار الفائدة الأساسية2الشكل 

 

؛  2023أغسررطس  3وبيان صررحفي للجنة السررياسررة النقدية في  ،النشرررة الإحصررائية الشررهريةالبنك المركزي المصررري،  المصررادر:
 ، أعداد مختلفة.النشرة الشهرية لأسعار المستهلكينوالجهاز المركزي للتعبئة العامة والإحصاء، 

 

 جمالي خلال الإ المحليالناتج  مننسررربة ك، ارتفع العجز الكلي في الموازنة العامة للدولة جانب المالية العامة ىعل
في الربع المناظر من العام % 5.17مقارنة بر % 5.8 ( إلى2023يونيو -)أبريل 2022/2023خير من العام المالي الربع الأ
 10.٪ فقط20بينما نمت الواردات بنحو ، ٪27.5نمو المصروفات بنحو  إلىيرجع ذلك العجز والسابق. 

 فائضررا  2022/2023من العام المالي  الربع الأخيرسررجل ميزان المدفوعات خلال  :على صرعيد المعاملات الخارجية
يا بلغ  مالي السررررابق  7.3مليون دولار مقارنة بعجز كلي بلغ نحو  281.9كل عام ال يار دولار خلال ال . 2021/2022مل

 11وفيما يلي مزيد من التفاصيل حول تطورات أهم بنود ميزان المدفوعات:

 

 

                                                 
 .صدار يوليوإ، 2023، يونيو النشرة الشهرية للرقم القياسي لأسعار المستهلكين، 2023 .الجهاز المركزي للتعبئة العامة والإحصاء 8
 .2023أغسطس  3 في لجنة السياسة النقديةلبيان صحفي  . 2023. البنك المركزي المصري 9

 .2023، يونيو التقرير المالي الشهري.. 2023..وزارة المالية 10
 .2023 /2022بيان صحفي عن أداء ميزان المدفوعات خلال الفترة يوليو/مارس من السنة المالية البنك المركزي المصري،  11



10 

 

 

% عن قيمته خلال العام المالي 61.2جارية بنحو تراجع عجز حسرراب المعاملات ال :حسرراب المعاملات الجارية (1
عزى  2022/2023من العام المالي  2023 مارس-2022يوليو خلال الفترة مليار دولار  5.3السرررابق  ليسرررجل  وي 

 إلى ما يلي: ذلك

  مليار دولار، ويرجع ذلك الى تراجع العجز  23.6%( ليسررررجل 29.8مليار دولار ) 10بنحو تراجع العجز التجاري
مليار دولار، نتيجة لانخفاض  25.2%( ليسجل 32.9مليار دولار ) 12.4الميزان التجاري غير البترولي بنحو  في

% عن قيمتها خلال الفترة المناظرة من العام المالي السررررابق لتسررررجل 22الواردات غير البترولية بنحو 
 .رمليار دولا 19.3مليار دولار بينما سجلت الصادرات غير البترولية  44.5

  شرررهور من العام المالي  9مليار دولار في أول  10.3% لتسرررجل 25.7تحسرررن الإيرادات السرررياحية بمعدل
لارتفاع عدد ( 2021/2022خلال ذات الفترة من العام المالي السررررابق )مليار دولار  8.2مقابل  2022/2023

 الليالي السياحية وعدد السياح الوافدين. 

  مليار  5.1مليار دولار )مقابل نحو  6.2% لتسجل نحو 22.3تصاعد حصيلة المرور في قناة السويس بمعدل
مليار  7مليار دولار )مقابل نحو  9.9% لتسجل 41.4دولار( مما ساهم في ارتفاع متحصلات النقل بمعدل 

 دولار(. 

 :ما يلي وقد حد من زيادة عجز الحساب الجاري

 مليار  4.1مليار دولار )مقابل  1.7نحو  مسررجلا% 59.5ميزان التجاري البترولي بمعدل انخفاض الفائض في ال
 1.2مليار دولار مع ارتفاع الواردات البترولية بمقدار  1.3دولار( بسربب انخفاض الصرادرات البترولية بمقدار 

 مليار دولار .

  مليار دولار 17.5نحو  % لتقتصر على26.1انخفاض تحويلات المصريين العاملين بالخارج بمعدل. 

  مليار دولار 13.5% إلى نحو 198ارتفاع عجز ميزان دخل الاستثمار بمعدل. 

مليار  10.8مليار دولار )مقابل نحو  8.1سررررجل صررررافي تدفق للداخل بلغ نحو الحسررراب الرأسرررمالي والمالي:  (2
 دولار( وذلك كمحصلة للتطورات التالية:

 مليار  16.4مليار دولار )مقابل نحو  3ي صافي تدفق للداخل بلغ نحو سجل التغير في التزامات البنك المركز
 دولار(.

  مليون دولار )تدفقا للداخل(، مقابل تراجعه بمقدار  793.2تراجع صررررافي الأصررررول الأجنبية للبنوك بقيمة
 مليار دولار في الفترة المناظرة. 3.6

  مليار  3.4المالية في مصر ليقتصر على نحو تراجع صافي التدفق للخارج من الاستثمارات بمحفظة الأوراق
 مليار دولار(. 17.2دولار )من 

  7.3مليار دولار مقابل نحو  7.9ارتفاع صررافي التدفق للداخل من الاسررتثمار الأجنبي المباشررر مسررجلا نحو 
؛ حيررث سررررجلررت 2022/2023من السررررنررة المرراليررة  2023مررارس  – 2022يوليو  الفترة مليررار دولار خلال

مليار  8.9الاسرررتثمارات الأجنبية المباشررررة الواردة للقطاعات غير البترولية صرررافي تدفق للداخل بلغ نحو 
مليار دولار( لارتفاع كل من صافي الاستثمارات الواردة لتأسيس شركات جديدة أو زيادة  9دولار )مقابل 

حصرريلة بيع شررركات وأصررول تراجع كل من ، بينما رؤوس أموال شررركات قائمة، وصررافي الأرباح المرحلة
ارتفع صافي وإنتاجية لغير مقيمين وصافي الاستثمارات الواردة لشراء العقارات بمعرفة غير المقيمين. 

 مليار  4.2تدفق الاستثمارات الأجنبية المباشرة للداخل في قطاع البترول ليصل إلى نحو 
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يار دولار( في الوقت الذي تراجعت فيه  3.8دولار )مقابل  يار دولار  5.1التحويلات للخارج لتسررررجل مل مل
دولار  مليون 925كان هناك تحسررررن في صررررافي التدفق للخارج ليقتصررررر على ومليار دولار(.  5.4)مقابل 
 .مليار دولار( 1.7)مقابل 

% عن قيمته في 12بارتفاع  2022مليار دولار أمريكي في نهاية ديسررررمبر  162.9رصرررريد الدين الخارجي لمصررررر نحو  غبل
. وقد جاء هذا الارتفاع نتيجة لارتفاع صافي المستخدم من القروض 2022% مقارنة بيونيو 4.6و بمعدل  2021يسمبر د

مليار دولار أمريكي، بينما لم يؤثر انخفاض أسرررعار صررررف معظم العملات المقترض بها أمام  7.2نحو بوالتسرررهيلات 
مليون دولار. وبالنسربة لأعباء خدمة الدين الخارجي، فقد  34.6الدولار الأمريكي على انخفاض رصريد الدين سروى بنحو 

مليار دولار  9.1الأقسررراط المسرررددة نحو ) 2022/2023ديسرررمبر -مليار دولار أمريكي خلال الفترة یولیو 11.9بلغت نحو 
ئد المدفوعة نحو  ناتج ا 2.8أمريكي، والفوا لدین الخارجي إلى ال يد ا بة رصرررر يار دولار أمريكي(. وسررررجلت نسرررر لمحلى مل

 2022.12% بنھایة ديسمبر 35.5الإجمالي نحو 

بنهاية مليون دولار  34.66مليون دولار، ليبلغ نحو  109وارتفع صررررافي الاحتياطي النقدي من العملات الأجنبية بنحو 
. كما واصل سعر صرف الجنيه تدهوره أمام 2023مليار دولار بنهاية شهر أبريل  34.551، مقارنة بنحو 2023 مايوشهر 

 .(3)الشكل  13 2023جنيها في مايو  30.839الدولار ليسجل 

 

 الاحتياطيات الدولية وسعر الصرف ي: صاف3شكل ال

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .، أعداد مختلفة؛ ووزارة الماليةالشهريةالنشرة الإحصائية البنك المركزي المصري،  در:االمص

 

 

 

 

 

                                                 
 .2023، مايو النشرة الإحصائية الشهريةالبنك المركزي المصري،  12
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 مؤشر بارومتر الأعمال 

 أولا: تقييم الأداء والتوقعات وفقا للمؤشر الإجمالي
 ،عن الربع السابق هحد كثرأبصورة تراجع مؤشر أداء الأعمال خلال الربع محل الدراسة 
 مع تباين الأداء والتوقعات على مستوى القطاعات

 
 تطور المؤشر الإجمالي  1-1

نقاط عن  5 بمقدار اسجل انخفاض حيثمؤشر أداء الأعمال  تراجعاستمرار  (2023يونيو -بريل أ)محل الدراسة الفترة شهدت 
استمرار التحديات التي تواجه  ذلكويعكس  والمناظر.ين السابق و أداء أقل من مثيله خلال الربعوه ،المستوى المحايد
عدم توافر العملة الأجنبية ووجود  المستوردة بسببنقص المواد الخام ومستلزمات الإنتاج عودة مشكلة الشركات نتيجة 

ذلك معاناة  إلىضاف ي   الواردات.فراج عن مؤقتة في الإ ةن شهد الربع السابق انفراجأبعد  سوق سوداء بأسعار متعددة
 الطلب المحليالكلي، تعاني الشركات من تراجع  ىالمستو وعلىالوقود )المازوت(.  وعدم توافر الكهرباء من انقطاعالمصانع 
الوفاء بالالتزامات  علىالقدرة عدم بسبب الخارجي الطلب  لتراجعبالإضافة  ،ضعف القوة الشرائية مع استمرار التضخمنتيجة 

مما دفع عملاء هذه الشركات إلى البحث  نتاجومستلزمات الإ ،المواد الخام نقص مشكلاتحل  لعدم موعدهاالتصديرية في 
 (. 1-1الشكل ) عن أسواق تصديرية أخرى غير السوق المصري

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 : نتائج الاستبيان. المصدر
 غير متاحة بسبب الإغلاق أثناء الجائحة. 2020مارس  –* البيانات الخاصة بالفترة يناير 

 أثناء الجائحة. غير متاحة بسبب الإغلاق 2020يونيو  –** البيانات الخاصة بالفترة أبريل 
 

في  مثيله ومن بنقطيينالمحايد  المستوىمن  أعلى( قيما 2023سبتمبر –الربع )يوليو  خلالتوقعات الأداء سجل مؤشر 
سباب إحصائية بالأساس؛ حيث لأ يرجعلا يعكس هذا الارتفاع توقعات بتحسن الأعمال وإنما و ،الربعين السابق والمناظر

ما  وهذاالمنافسة.  صعوبةوأسعارها،  ارتفاعوالخام، من نقص المواد  اهالصعوبات التي تواجهاستمرار الشركات  تتوقع
 (.2-1الشكل ) سيتضح بالتفصيل من خلال المؤشرات الفرعية
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 المؤشر وفقا لأحجام الشركات 1-2  

سجل مؤشر الأداء لكافة حيث  الشركات الكبيرة والصغيرة والمتوسطةلا يوجد تباين واضح في مؤشر الأداء والتوقعات بين 
للربعين  هخلال الربع الحالي نظير  للشركات الكبيرةويقارب مؤشر الأداء  .المحايدى الشركات تراجعا بخمس نقاط عن المستو

الربع  ن( عنقاط 8ه )حد أكثربوتيرة  حيث انخفض أكبر نسبة تراجع؛لشركات الصغيرة والمتوسطة ا  مؤشر وسجلوالمناظر. السابق 
مؤقتة  ةالسابق كان بمثابة انفراج الربع المؤشر خلال ن ارتفاعأ علىوهذا يدل  .الربع المناظرمع كبير تباين  لا يوجدن كان إو، السابق

 (.3-1الشكل )  أخرىمرة  للظهور سرعان ما عادت الصعوباتو للشركات
قيم نفس  الشركات الكبيرة حققت حيث ؛المحايد ىمن المستو أعلىسجلت كافة الشركات قيما فقد ، بالنسبة لمؤشر التوقعاتو

من الربعين السابق  أعلىقيما  الشركات الصغيرة والمتوسطةبينما سجلت  ،من الربع المناظر بأربع نقاط أفضلأداء والربع السابق 
 (.4-1)الشكل  .والمناظر

  

 الشركات الكبيرة
: مؤشر بارومتر 3-1الشكل 

 تقييم الأداء -الأعمال وفقا للحجم 
والمتوسطة الصغيرة الشركات  

  2023يونيو –أبريل  

 2023مارس  -يناير

 2022يونيو –أبريل 
 

 الشركات الكبيرة
: مؤشر بارومتر 4-1الشكل 

 التوقعات -الأعمال وفقا للحجم 
والمتوسطة الصغيرة الشركات  

  2023 سبتمبر -يوليو  

 2023يونيو –أبريل 

 2022 سبتمبر -يوليو 

 
 : نتائج الاستبيان.المصدر

 

 المؤشر وفقا للقطاعات الاقتصادية 1-3

حيث سجل  ؛والخدمات المالية ،والنقل ،والتشييد والبناء ،الصناعات التحويلية ،وتحديدا، تدهور أداء معظم القطاعات الاقتصادية
 (.5-1الشكل المحايد ) ىمن المستو أعلىقيما  الاتصالات والسياحة ابينما سجل قطاع ،المحايد ىالمستو دونا قيما هجميع

مقارنة بالأداء خلال الربعين السابق و ،وفقا لآراء العينةخلال الربع محل الدراسة  وفيما يلي تحليل لأداء القطاعات الاقتصادية
 :والمناظر

  الربعين السابق مثيله في  قل منأوهو أداء  ،نقاط 6 ربأقل من المستوى المحايد قيما  قطاع الصناعات التحويليةسجل
ب بوضعف التصدير بس أسعارها،وارتفاع المواد الخام  نقص :منها أسبابإلى عدة القطاع ويرجع التدهور في أداء  .والمناظر

وارتفاع أسعار المنتجات مقارنة  للتسليم، بالمواعيد المحددةالشركات المصرية لتزام العدم  أخرىلجوء العملاء لأسواق 
س المال العامل بسبب تأخر صرف دعم الصادرات وتعدد أعجز ر إلى  بالإضافة الخارجية، أضعف تنافسيتهابالأسواق الأخرى مما 

 الضريبية.وعية الأ
 الربع  من نه أفضلألا إ الدراسة،خلال الربع محل  قاطن 6 رب دالمستوى المحاي دون التشييد والبناء لقطاع انخفض مؤشر الأداء

عزى هذا نقاط، 7 رب المناظر من الربعقل أونقاط  4 ربالسابق   وارتفاع المواد ،ضعف السيولة في السوق إلىالتدهور في الأداء  وي 
، علاوة على الاشتراطات الجديدة في قانون البناء يعاني من صعوبة إجراءات الترخيصالقطاع كما لا يزال المستوردة، الخام 

  .عليهزيادة الأعباء الضريبية والموحد، 

45
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 تقييم الأداء -: مؤشر بارومتر الأعمال وفقا للقطاع 5-1الشكل 

 الخدمات المالية الاتصالات النقل السياحة التشييد والبناء الصناعة التحويلية

 
     

      

 -أبريل 
يونيو 
2023 

 -يناير
 مارس
2023 

 -أبريل 
يونيو 
2022 

 -بريل أ
يونيو 
2023 

 -يناير
 مارس
2023 

 -أبريل 
يونيو 
2022 

 -بريل أ
يونيو 
2023 

 -يناير
 مارس
2023 

 -أبريل 
يونيو 
2022 

 -بريل أ
يونيو 
2023 

 -يناير
 مارس
2023 

 -أبريل 
يونيو 
2022 

 -بريل أ
يونيو 
2023 

 -يناير
 مارس
2023 

 -أبريل 
يونيو 
2022 

 -بريل أ
يونيو 
2023 

 -يناير
 مارس
2023 

 -أبريل 
يونيو 
2022 

 
 : نتائج الاستبيان.المصدر

 
  نقاط، وهو أداء  9حيث تجاوز المستوى المحايد بمقدار  ؛قيمة لمؤشر الأداء خلال الربع محل الدراسة أعلى قطاع السياحةحقق

تلك الفترة وافتتاح المتاحف الجديدة وتنشيط  خلال الوافدين السائحينالمناظر، نتيجة زيادة عدد وأفضل من الربعين السابق 
 جازات الصيفية. الرحلات الداخلية وموسم الحج وعودة العاملين من الخارج والإ

  ربنقاط واقل من الأداء السابق  8 رالمحايد ب ىقل من المستوأحيث سجل قيما ؛ النقل قطاعهو أكثر القطاعات تدهورا وكان 
. ويعود هذا التراجع إلى ضعف عملية الاستيراد والتصدير التي تعتمد عليها شركات النقل نقاط 3 ربمن المناظر  وأفضل نقاط10

 .القطاعات المختلفة أداء معظمتواضع والشحن ناهيك عن 
 نقاط خلال الربع محل الدراسة، وهو أداء أفضل من الربعين السابق 3 رالمستوى المحايد ب طاع الاتصالاتلق تجاوز مؤشر الأداء

فراج الجمركي والإ ،زيادة الطلب على خدمات تكنولوجيا المعلومات والتطبيقات الحديثةذلك إلى عزى السبب في والمناظر، وي  
 ات.علاوة على وجود تعاقدات جديدة للشرك ،المؤقت عن البضائع والخامات خلال الربع السابق

  أفضل من وإن كاننقطة،  32 رقل من الربع السابق بأنقاط و 6 رالمحايد ب ىانخفاضا عن المستو قطاع الخدمات الماليةسجل 
مما خفض معدلات  الفترة محل الدراسة وانخفاض ساعات العمل خلالكثرة العطلات  إلىويرجع ذلك  .نقاط 5 رالربع المناظر ب

 التداول.
 

، لتشييد والبناءاقطاع فيما عدا  لكافة القطاعات،د التوقعات للربع القادم المستوى المحاي تجاوزت، فقد التوقعاتأما على مستوى 
 .المحايد ىالمستو قل منأ الخاص به قيما التوقعاتمؤشر  والذي سجل

باستثناء قطاعي السياحة  ،تحسنهلربع القادم وليس خلال اتوقع غالبية القطاعات ثبات الأداء الحالي نتيجة ارتفاع التوقعات ويأتي 
 القادم.في الأداء خلال الربع  اتحسن يتوقعان واللذانوالخدمات المالية 
 لربع القادم ومقارنتها بالربعين السابق والمناظر:خلال اتوقعات الأداء للقطاعات الاقتصادية لوفيما يلي تحليل 

  ويرجع ذلك إلى . من المناظر بنقطتين وأفضلقل من الربع السابق بنقطة واحدة أ قطاع الصناعات التحويليةجاءت توقعات
ومن ثم تحسن الأوضاع خاصة فيما يخص تدابير العملات الأجنبية اللازمة للاستيراد قرب  إلىعدم وجود مؤشرات تشير 
ارتفاع  في ظلالسوق الداخلي  الطلب فيضعف  إلىبالإضافة  ،توافر الخامات لحينمعدلات الإنتاج سيستمر القطاع بنفس 

 .الأسعار مقارنة بالأسواق الشبيهةوضعف السوق الخارجي مع ارتفاع  ،التضخم
  نقاط وأقل من  3 رالمستوى المحايد ب دونقيما  والذي سجل لقطاع التشييد والبناءقل التوقعات حيال الربع القادم أجاءت

قانون إصدار مثل القطاع أداء ن ياتخاذ قرارات من شأنها تحسفي نتيجة بطء الحكومة ، وذلك الربعين السابق والمناظر
والمعوقات  ،وارتفاع المواد الخام المستوردة ،لى حالة الركود في الطلب، وضعف السيولةإ. بالإضافة المصالحات الجديد

 .(6-1اص والهيئة الهندسية )الشكل ووجود منافسة شديدة بين القطاع الخ ،المرتبطة بتراخيص البناء والارتفاعات
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 وأفضل من الربعين السابق  ،نقطة 22المحايد ب  المستوى والذي سجل قيما تجاوزت السياحة لقطاعجاءت أفضل التوقعات و
وموسم  ،الفترة القادمة من خلال غرفة السياحة في تسويق للسياحةتوقعات بتحسن مستوى العزى ذلك إلى وربما ي  .والمناظر

 السياحة الدينية.
 السابق  ينمن الربع وأعلى ،نقاط 4 رب المحايد ىالمستو من أعلىخلال الربع القادم  قطاع الاتصالات ت التوقعات حيال أداءجاء

بداية و ،لجوء الدولة للتحول الرقمي والفاتورة الالكترونية مع ،تعاقدات جديدة لتطوير برامج الشركات توقعوذلك ل والمناظر،
 من والحماية للبيانات وتنقية المعلومات.يزيد الطلب على برامج الأمما حركة المدارس والجامعات 

  من الربعين السابق  قيما أعلى مسجلا  بنقطتينخلال الربع القادم المستوى المحايد  النقل لقطاعتجاوز مؤشر التوقعات
والمناظر، مما يعكس صعوبة التنبؤ في ظل الظروف الراهنة، ومشكلات عدة من بينها انخفاض الواردات بسبب الصعوبات 

وضعف العمل بقطاع التشييد والبناء، بالإضافة إلى الاضطرابات الجيوسياسية  ،التي تواجه المستثمرين في تدبير العملة الأجنبية
 سلبي على حركة التجارة العالمية بصفة عامة. التي لها تأثير

  حيث تجاوزت قيم مؤشر التوقعات المستوى  ،متفائلةالأداء خلال الربع القادم  حيال قطاع الخدمات الماليةوجاءت توقعات
وذلك في ضوء الفرص الاستثمارية المستقبلية من خلال  ،والمناظر الربعين السابقتوقعات  نفضل مأو ،نقاط 8 ربالمحايد 

 ارتفاع التضخم. في ظلأصبح الاستثمار في الأسهم ملاذا امنا كما  ،الطروحات الحكومية
 

 التوقعات –: مؤشر بارومتر الأعمال وفقا للقطاع 6-1الشكل 
 الماليةالخدمات  الاتصالات النقل السياحة التشييد والبناء الصناعة التحويلية

 
     

      

 -يوليو 
سبتمبر 
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سبتمبر 
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سبتمبر 

2023 

 -أبريل 
يونيو 
2023 

 -يوليو 
سبتمبر 

2022 

 -يوليو 
سبتمبر 

2023 

 -أبريل 
يونيو 
2023 

 -يوليو 
سبتمبر 

2022 

 -يوليو 
سبتمبر 

2023 

 -أبريل 
يونيو 
2023 

 -يوليو 
سبتمبر 

2022 

 

 : نتائج الاستبيان.المصدر
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: 1-2الشكل 
المعوقات 
التي واجهت 
مجتمع 
الأعمال خلال 
الربع محل 
 الدراسة

)مؤشر مطبع 
لشدة 
 المعوقات(

! 

ثانيا: المعوقات التي واجهت مجتمع الأعمال خلال 
الربع محل الدراسة، وأولويات تحسين مناخ 

 من وجهة نظر شركات العينة الأعمال 
 المعوقات التي واجهت مجتمع الأعمال خلال الربع محل الدراسة 2-1

أكبر  يمثلون الإنتاجسعر الصرف وارتفاع تكاليف  عدم استقرارو التضخمالشركات على أن ارتفاع كافة إجماع 
 الدراسة  واجهها خلال الربع محلت اتمعوق

(، مرتبة تنازليا حسب 2023يونيو –بريل أالرئيسية التي واجهت مجتمع الأعمال خلال الربع محل الدراسة )، المعوقات 1-2يوضح الشكل 
 شدتها من وجهة نظر شركات العينة. 

فمن ناحية تسبب  ،جانبي العرض والطلب ىلكافة الشركات خلال الربع الحالي نظرا لتداعياته علبالنسبة يتصدر قائمة المعوقات التضخم زال لا ي
 ،وانخفاض حجم الأعمال ،وبالتالي تراجع العرض ،ارتفاع تكاليف الإنتاج أخرى إلىمن ناحية وأدى   ،المنتجات ىارتفاع التضخم في تراجع الطلب عل

ل نتيجة ارتفاع سعر في معاناة مجتمع الأعما تسببالذي و تغير سعر الصرففي المرتبة الثانية ويليه  .للاستثمار ةنقدي ةوعدم توافر سيول
تشوه سعر الصرف لوجود أكثر من سعر بالسوق  إلىبالإضافة  ،الدولار مقابل الجنيه وما يتبعه من ارتفاع في أسعار معظم السلع والخدمات

في ليف الإنتاج ارتفاع تكا ويأتيالمنتجات للتعاقدات الآجلة.  لأسعاروبالتالي عدم القدرة على وضع تقديرات  ،وضوح سياسة سعر الصرف وعدم
أسعار الشحن البحري، واضطراب سلاسل ارتفاع بالإضافة إلى زيادة أسعار مستلزمات الإنتاج، وخاصة المستوردة،  إلىالمرتبة الثالثة حيث أدى 

عدم القدرة على المنافسة في الأسواق الخارجية وضعف المبيعات في  هونقص الخامات وزيادة أسعارها مما يترتب علي العالميةالإمداد 
متمثلة في ارتفاع معدلات الضرائب وتعدد الأوعية  الضريبيةالمنظومة  ، ثمالناتجة عن التضخمضعف القوة الشرائية  ، ويليه الأسواق المحلية

علاوة على استمرار التي تستغرقها وتأخر الإجراءات وطول المدة  يليها إجراءات التعامل مع الجهات الحكومية ،الضريبية بالنسبة للمشروعات
دون أن يقابلها تحسن حقيقي فيها، ومنها رسوم التأمينات الجمركية ورسوم الطرق الخدمات الحكومية رسوم بزيادة التحديات المرتبطة 

 سلامة الغذاء والأمن الصناعي. وهيئةوالرسوم الخاصة بهيئة تنمية الصادرات والكباري ورسوم التراخيص والتسجيل، 

 

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 : نتائج الاستبيان.المصدر

 * تشير الأرقام إلى نسبة الشركات التي اختارت معوقا محددا يواجهها ويمكن للشركة اختيار أكثر من معوق. 

86
77

50
60

69
100

32
30

45
11

15
8

1
0
7
6
7

96
22

91
81

65
61

67
100

25
31

51
18

20
9

2
1

9
8

12
92

25

ارتفاع تكاليف الإنتاج
ضعف القوة الشرائية
زيادة الرسوم المفروضة على الخدمات الحكومية
إجراءات التعامل مع الجهات الحكومية
المنظومة الضريبية
ارتفاع التضخم
عدم توفر العمالة المؤهلة
المنظومة الجمركية
تخبط السياسات الاقتصادية والمالية والنقدية
البنية التحتية
انتشار الفساد
أخرى

(البورصة)عدم وجود شفافية في سوق الأوراق المالية 
تطبيق الإجراءات الاحترازية
الحصول على الخدمات المالية والائتمانية
صعوبة شروط منح الائتمان
الجرائم والسرقات
تغير سعر الصرف
2023يونيو –أبريلارتفاع سعر الفائدة على القروض

2023مارس –يناير 

مش  
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 لحجم الشركاتالمعوقات وفقا  2-1-1

 قد اشتدت معاناة مجتمع الأعمال يتضح أن ،وبمقارنة المعوقات التي واجهت الشركات خلال الربع محل الدراسة بالربع السابق
 . جنبيةمن سعر ونقص العملة الأ أكثرعدم استقرار سعر الصرف ووجود بسبب 

 ،بين كافة الشركات قائمة المعوقات ارتفاع التضخمتصدر  حيث بمختلف أحجامها؛ لشركاتا بينلا يوجد تباين في ترتيب المعوقات 
 القوة الشرائية ضعفوجاء في المرتبة الثالثة.  تكاليف الإنتاج ارتفاعثم ، في المرتبة الثانية سعر الصرفبارتفاع يليه التحديات التي تتعلق 

 .والمتوسطةالشركات الكبيرة والشركات الصغيرة  ىمستوتباينت باقي المعوقات على في حين  ،في المرتبة الرابعة

الربع محل الدراسة  خلالعلى السواء المعوقات الرئيسية التي واجهت الشركات الكبيرة والصغيرة والمتوسطة  2-2ويوضح الشكل 
  (، مرتبة تنازليا حسب شدتها من وجهة نظر شركات العينة.2023يونيو –بريل أ)

 الشركات الكبيرة
 : المعوقات التي واجهت مجتمع الأعمال2-2الشكل 

 خلال الربع محل الدراسة وفقا للحجم
 الشركات الصغيرة والمتوسطة

 

  ارتفاع تكاليف الإنتاج 
 

 الشرائيةضعف القوة 

 زيادة الرسوم المفروضة على الخدمات الحكومية

 إجراءات التعامل مع الجهات الحكومية

 المنظومة الضريبية

 ارتفاع التضخم

 عدم توفر العمالة المؤهلة

 المنظومة الجمركية

 تخبط السياسات الاقتصادية والمالية والنقدية

 البنية التحتية

 الفسادانتشار 

 أخرى

 عدم وجود شفافية في سوق الأوراق المالية )البورصة(

 تطبيق الإجراءات الاحترازية

 الحصول على الخدمات المالية والائتمانية

 صعوبة شروط منح الائتمان

 الجرائم والسرقات

 تغير سعر الصرف

 ارتفاع سعر الفائدة على القروض

 

 الاستبيان.: نتائج المصدر
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: 3-2الشكل 
المعوقات 
التي واجهت 
مجتمع 
الأعمال خلال 
الربع محل 
الدراسة 
 وفقا للقطاع

! 

 المعوقات وفقا للقطاعات الاقتصادية 2-1-2

 الصناعاتقطاعات كأكبر معوق يواجه  ارتفاع التضخمة، حيث جاء المعوقات على مستوى القطاعات الاقتصادي كبير فيلا يوجد تباين 
المعوقات الضريبية تخبط السياسات الاقتصادية والمنظومة  تصدربينما  والنقل والاتصالات، والسياحةوالبناء  التحويلية والتشييد

 (.3-2)الشكل  والبناءالتشييد قطاع إضافي رئيسي يواجه وق عكم تغير سعر الصرفكما جاء  .الماليةالخدمات قطاع  تواجهالتي 

 

 

 

  

 : نتائج الاستبيان.المصدر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

قطاع   
الصناعة 
 التحويلية

قطاع 
التشييد 

 والبناء

قطاع 
 السياحة

قطاع 
 النقل

قطاع 
 الاتصالات

قطاع 
الخدمات 

 المالية
 ارتفاع تكاليف الإنتاج

 زيادة الرسوم المفروضة على الخدمات الحكومية
 إجراءات التعامل مع الجهات الحكومية

 ضعف القوة الشرائية
 المنظومة الضريبية

 عدم توفر العمالة المؤهلة
 ارتفاع التضخم

 المنظومة الجمركية
 تخبط السياسات الاقتصادية والمالية والنقدية

 انتشار الفساد
 البنية التحتية

 تطبيق الإجراءات الاحترازية
 أخرى

 والسرقاتالجرائم 
 الحصول على الخدمات المالية والائتمانية

 صعوبة شروط منح الائتمان
 تغير سعر الصرف

 ارتفاع سعر الفائدة على القروض 
 عدم وجود شفافية في سوق الأوراق المالية )البورصة(
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: 4-2الشكل 
 أولويات

 مناخ تحسين
  الأعمال
  في مصر

)مؤشر 
مطبع وفقا 
لأهمية 
 الأولويات(

 )وفقا لآراء شركات العينة( أولويات تحسين مناخ الأعمال في مصر  2-2

بسياسات الاستثمار  التضخم والاهتماممن زيادة معدلات  عليها: الحدأهم الأولويات التي يجب التركيز 
 .ةالحكوميفضلا عن تسهيل الإجراءات  تحسين آليات التحول الرقمي للخدمات الحكوميةو

عليها لما  ترى شركات العينة ضرورة العملالأولويات التي  على رأسمعدلات التضخم استمرت معالجة ارتفاع 
مع عام الاقتصاد بشكل  ىعلثر ؤالتي ت تحسين سياسات الاستثماريليها  ،كافة القطاعات ىمن تأثير سلبي عللها

 بآلياتالاهتمام  ، ويأتيتحسين الاستثمارنها أعمال في اتخاذ القرارات التي من شمشاركة ممثلي مجتمع الأ ضرورة
وربط  ،تسهيل الإجراءات الحكوميةو ،عمالمن تحسين مناخ الأ هيترتب علي لمافي المرتبة التالية التحول الرقمي 

 ىوتقليل الوقت والمجهود ومازال الطلب عل، البيروقراطية ىوالقضاء عل، الهيئات الحكومية المختلفة ببعضها
ن تكون أداة في تحسين مناخ أمكن يالتي  الأولوياتوعية الضريبية من وتقليل عدد الأ المنظومة الضريبيةتحسين 

 (. 4-2)الشكل الاستثمار بوجه عام 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 : نتائج الاستبيانالمصدر

 الشركات لأحجام وفقا الأولويات 2-2-1

  بمقارنة الأولويات وفقا لأحجام الشركات يتضح ما يلي: 

  ينبغي أن يكون على قائمة الأولويات لتحسين مناخ الأعمال ،التضخملمعالجة ارتفاع معدلات يجاد حلول إ أنعلى  كافة الشركاتاجتمعت.  
 المرتبة  في سياسات الاستثماريليه  ،من الأولوياتالثانية المرتبة  يأتي في ليات التحول الرقميآالاهتمام ب نأ الشركات الكبيرة ىتر

 في المرتبة الخامسة. الضريبيةوالمنظومة  ،في المرتبة الرابعة وتسهيل الإجراءات الحكومية ،ثالثةال
  التحول  بآلياتالاهتمام  من الأولويات، يليها المرتبة الثانية تأتي في سياسات الاستثمار فترى أن الشركات الصغيرة والمتوسطةأما

 (.5-2 الشكل) في المرتبة الخامسة الضريبيةوالمنظومة  ،في المرتبة الرابعةوتسهيل الإجراءات الحكومية ، المرتبة الثالثة في الرقمي
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التحول الرقمي للخدمات الحكومية

تسهيل الإجراءات الحكومية

سياسات الاستثمار

المنظومة الضريبية

تخفيض الرسوم المفروضة على الخدمات الحكومية

التضخم

دعم القطاعات المُتضررة من الأزمة

تخفيض أسعار الطاقة

المنظومة الجمركية

توفير العمالة المؤهلة

البنية التحتية

سعر الفائدة

الخدمات المالية والائتمانية

أخــــــــــــــــــــــــــرى
2023سبتمبر -يوليو 

2023يونيو -أبريل 

مش  
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 6-2 الشكل
 الأولويات
 وفقا
 للقطاعات

 الاقتصادية

 : نتائج الاستبيانالمصدر 

. 
 الأولويات وفقا للقطاعات الاقتصادية 2-2-2

إيجاد حلول فقد جاء ، القطاعات الاقتصادية المختلفة في تحديد الأولويات التي يجب الاهتمام بها ىلا يوجد أي تباين على مستو
 وجاء، القطاعاتله من تأثير كبير على مختلف  لما الاقتصادية القطاعاتالأولويات لجميع  على رأسلمعالجة معدلات التضخم 

  .الخدمات الماليةلقطاع أولوية إضافية ك بسياسات الاستثمارالاهتمام 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 : نتائج الاستبيان.المصدر

 الشركات الكبيرة
: أولويات تحسين مناخ الأعمال في 5-2الشكل 

 وفقا للحجم مصر
 الشركات الصغيرة والمتوسطة

 

 الحكومية للخدمات الرقمي التحول
 

 الحكومية الإجراءات تسهيل

 الاستثمار سياسات

 الضريبية المنظومة

 الحكومية الخدمات على المفروضة الرسوم تخفيض

 التضخم

تضررة القطاعات دعم  الأزمة من الم 

 الطاقة أسعار تخفيض

 الجمركية المنظومة

 المؤهلة العمالة توفير

 التحتية البنية

 الفائدة سعر

 والائتمانية المالية الخدمات 

 أخرررررررررررررررررررررررررررى

قطاع 
الصناعة 
 التحويلية

قطاع 
التشييد 

 والبناء

قطاع 
 السياحة

قطاع 
 النقل

قطاع 
 الاتصالات

قطاع 
الخدمات 

 المالية
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1101006063
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: 7-2الشكل 
توقعات 
مجتمع 
الأعمال 
لأوجه 
التحسن بناء 
على رؤيته 
لتوجهات 
 الحكومة حاليا

)وفقا لنفس 
منهجية 
بارومتر 

 عمال(الأ

بناء توقعات مجتمع الأعمال حيال أوجه التحسن 
 على رؤيته لتوجهات الحكومة حاليا

 خلال الربع القادم البنية التحتيةو الحكوميةالرقمي للخدمات  بتحسن التحولتوقعات 

في ضوء مشروعات الحكومة  .لم تختلف التوقعات حيال مجالات التحسن خلال الربع القادم عنها خلال الربع السابق
نتيجة الجهود المتعددة التي يتم  التحول الرقمي للخدمات الحكوميةالتحسن في وتوجهاتها الحالية تتوقع غالبية الشركات 

 تحسين انظرا للمشروعات المختلفة التي تنفذها الدولة في هذا المجال، يليهم البنية التحتيةالإعلان عنها في هذا الشأن، ثم 
 تسهيل يليه الخدمات المالية والائتمانيةتحسن  ثم ،ت قانون الاستثمار الأخيرةلابناء على تعدي وذلك؛ سياسات الاستثمار
  (.7-2)الشكل الإجراءات الحكومية 

 

 

  

 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 : نتائج الاستبيانالمصدر
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التحول الرقمي للخدمات الحكومية

تسهيل الإجراءات الحكومية

سياسات الاستثمار

المنظومة الضريبية

الرسوم المفروضة على الخدمات الحكومية

التضخم

المنظومة الجمركية

توفير العمالة المؤهلة

البنية التحتية

سعر الفائدة

الخدمات المالية والائتمانية

سعر الصرف

2023سبتمبر -يوليو 

2023يونيو -أبريل 

مش  
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تقييم الأداء والتوقعات وفقا للمؤشرات ثالثا: 
 الفرعية 

 تقييم الأداء 3-1

 دايالمح ىمستوالعن خلال الربع محل الدراسة  تقييم الأداء لكافة الشركات تراجع غالبية مؤشرات

قل من أاستغلال الطاقة الإنتاجية قيما  ىسجلت مؤشرات الأداء لكل من الإنتاج والمبيعات والصادرات ومستو
. يعد مؤشر المبيعات الأشد تراجعا يليه استغلال الطاقة الإنتاجية، والمحايد خلال الربع محل الدراسة ىالمستو
من الشركات  هتراجع مؤشرات الإنتاج والمبيعات واستغلال الطاقة الإنتاجية في الشركات الكبيرة أكثر حدوجاء 

الطاقة  المحلية واستغلالوالمبيعات  الإنتاجمؤشرات في  الشركات الكبيرةت سجل ؛ حيثالصغيرة والمتوسطة
 أعلى قيما مخزونال حقق مؤشر ، بينماوالمناظرالسابق  ينالربع ومنالمحايد  ىقل من المستوأقيما  الإنتاجية

 المناظر.الربع  نفس قيمقل من الربع السابق وبلكن أو نقاط 4 ربالمحايد  ىمن المستو

قل من أ قيماالإنتاجية  الإنتاج والمبيعات المحلية واستغلال الطاقةفي مؤشرات  الشركات الصغيرة والمتوسطةحققت و
 ىمن المستو أعلىقيما  المخزونمؤشر  بينما سجل ،المناظرالربع من  أفضللكن ومن الربع السابق والمحايد  ىالمستو
 .نقاط 3 ربالمناظر قل من الربع لكن أنقاط و 5 رمن الربع السابق ب نقاط وأفضل 5 رب المحايد

من الربعين والمحايد  ىمن المستو قيما أقل الشركات الصغيرة والمتوسطةسجلت أما بالنسبة لمؤشر الصادرات، فقد 
  من الربع السابق. أفضللكن والربع المناظر مثل المحايد  ىالمستو قيم الشركات الكبيرة في حين حققت ،السابق والمناظر

 : نتائج الاستبيان.المصدر
نخفاض المخزون السلعي * تم عكس مؤشر المخزون السلعي لبيان التأثير السلبي الناجم عن ارتفاع المخزون السلعي على الأعمال، أي أن ارتفاع المؤشر يشير إلى ا

 والعكس بالعكس.

 

 
 : مؤشرات الإنتاج والمبيعات للشركات وفقا للحجم1-3الشكل 

 تقييم الأداء

 

 الشـركات الكبيرة
الشـركات الصغيرة 

 والمتوسطة

 

 الإنتاج 2023يونيو -أبريل 
 

 2023يونيو -أبريل 

 2023مارس -يناير  2023مارس -يناير  

 2022يونيو -أبريل  2022يونيو -أبريل 

 

 المبيعات المحلية 2023يونيو -أبريل 
 

 2023يونيو -أبريل 

 2023مارس -يناير  2023مارس -يناير  

 2022يونيو -أبريل  2022يونيو -أبريل 

 

 الصادرات 2023يونيو -أبريل 
 

 2023يونيو -أبريل 

 2023مارس -يناير  2023مارس -يناير  

 2022يونيو -أبريل  2022يونيو -أبريل 

 

 استغلال الطاقة الإنتاجية 2023يونيو -أبريل 
 

 2023يونيو -أبريل 

 2023مارس -يناير  2023مارس -يناير  

 2022يونيو -أبريل  2022يونيو -أبريل 
 

 المخزون السلعي* 2023يونيو -أبريل 
 

 2023يونيو -أبريل 

 2023مارس -يناير  2023مارس -يناير  

 2022يونيو -أبريل  2022يونيو -أبريل 
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  لكافة الشركات المحايد ىعن المستواستمرار ارتفاع مؤشر الأسعار النهائية 

مدفوعا بارتفاع مؤشر الأجور عن  ،المحايد لكافة الشركات ىمن المستو أعلىسجل مؤشر أسعار المنتجات النهائية قيما 
 أعلى ولكنقل من الربع السابق أمؤشر قيما السجل ، للشركات الكبيرة؛ فبالنسبة خلال الربع محل الدراسةالمحايد  ىالمستو

قل أمؤشر الأجور قيما  وسجل ،المناظروالسابق الربعين من  أفضلحققت أسعار المدخلات قيما  ، بينماالمناظرمن الربع 
 .من المناظر وأفضلمن السابق 

 للربعلكن مشابه و ،قل من السابقأأداء  النهائية مؤشر أسعار المنتجاتفي  ، فقد سجلتالشركات الصغيرة والمتوسطة أما
وفي مؤشر الأجور قيما  ،المناظرالربع قل من أوالسابق  من الربع أفضلحققت في مؤشر المدخلات قيما ، في حين المناظر

 والمناظر.قل من الربعين السابق أ

.الاستبيان نتائج: المصدر
 المدخلات انخفاض إلى يشير المؤشر ارتفاع أن أي الأعمال، على المدخلات ارتفاع عن الناجم السلبي التأثير لبيان المدخلات مؤشر عكس تم* 

 .بالعكس والعكس

 تحسن طفيف لمؤشر الاستثمار للشركات الكبيرة

المحايد  ىالمستو من أعلى اقيم والذي حقق الاستثمارمؤشر  في أداء اطفيف ارتفاعا الشركات الكبيرة  نتائج أظهرت •
الربع السابق  تغيير عن بدون التشغيلمؤشر  استقر بينما ،واحدةبنقطة  المناظرو الربعين السابقمن  بنقطتين وأفضل

 بنقطتين.المناظر  من الربع أفضلن كان إو ،بنقطة واحدةالمحايد ى المستو دون

 مماثلا ،المحايد بنقطة واحدة ىالمستو دون الاستثمار ثبات مؤشر للشركات الصغيرة والمتوسطةكما أظهرت النتائج     •
لربع الحالي انخفاضا بنقطة واحدة عن خلال ا لتشغيلمن المناظر بنقطة واحدة بينما سجل مؤشر ا وأقل، للربع السابق

 . المناظر قيم الربعنفس محققا من الربع السابق بنقطة  أفضلن كان إو ،المحايد ىالمستو

التي استمرار حالة الضعف  إلى كاملمن عام  أكثرلفترة دامت الاستثمار والتشغيل لكافة الشركات  ويشير ثبات مؤشرات 
 (.3-3الشكل ) الاقتصاد المصري يعاني منها

 

 

 

 
 وفقا للشركات الإنتاج وتكاليف الأسعار مؤشرات: 2-3 الشكل

 تقييم الأداء - للحجم

 

 الشـركات الكبيرة
الشـركات الصغيرة 

 والمتوسطة
 

 2023يونيو -أبريل   النهائية المنتجات أسعار 2023يونيو -أبريل 
 

 2023مارس -يناير  2023مارس -يناير 

 2022يونيو -أبريل  2022يونيو -أبريل 

 

 2023يونيو -أبريل  * المدخلات أسعار 2023يونيو -أبريل 

 2023مارس -يناير  2023مارس -يناير  

 2022يونيو -أبريل  2022يونيو -أبريل 

 

 2023يونيو -أبريل   الأجور 2023يونيو -أبريل 
 

 2023مارس -يناير  2023مارس -يناير 

 2022يونيو -أبريل  2022يونيو -أبريل 
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 .الاستبيان نتائج: المصدر

 

 توقعات الأداء  3-2

 نتاجية،الإالطاقة  واستغلالوالصادرات والمبيعات المحلية الإنتاج  اتمؤشر حيال  المستوى المحايدتتجاوز توقعات 
 خلال الربع القادمالشركات  لمخزون السلعي لكافةلبالنسبة  ودون المستوى المحايد

 –يوليو )خلال الربع نتاجية الطاقة الإ والمبيعات المحلية واستغلالج الإنتا اتمؤشر حيال متفائلة  بتوقعاتكافة الشركات  أدلت
ن كان ارتفاع إو ،والمناظرالسابق من الربعين  أفضلجاءت و المستوى المحايدات المؤشر قيم  تجاوزتحيث ؛ (2023سبتمبر 

لمخزون ا في حين جاءت توقعات  ،الشركات بثبات الأوضاع خلال الفترة القادمةلا يعكس تحسن الأداء وإنما توقعات  المؤشرات
قل من الربع السابق وأفضل أقيما  لصادراتحقق مؤشر ابينما ، ومن الربعين السابق والمناظر من المستوى المحايد السلعي أقل

وبحث  ،الخارجية في الأسواقلسوق المصري الوضع التنافسي لعمال في ضعف مجتمع الأ ، مما يعكس رأيمن  الربع المناظر 
  .(4-3)الشكل   له العملاء عن أسواق بديلة

 

  : نتائج الاستبيان.المصدر
المؤشر يشير إلى * تم عكس مؤشر المخزون السلعي لبيان التأثير السلبي الناجم عن ارتفاع المخزون السلعي على الأعمال، أي أن ارتفاع 

 انخفاض المخزون السلعي والعكس بالعكس.

 
 وفقا للشركات والتشغيل الاستثمار مؤشرات: 3-3 الشكل

 تقييم الأداء – للحجم

 

 الشـركات الكبيرة
الشـركات الصغيرة 

 والمتوسطة
 

 2023يونيو -أبريل  الاستثمار 2023يونيو -أبريل 
 2023مارس -يناير  2023مارس -يناير  

 2022يونيو -أبريل  2022يونيو -أبريل 

 
 2023يونيو -أبريل  التشغيل 2023يونيو -أبريل 

 2023مارس -يناير  2023مارس -يناير  

 2022يونيو -أبريل  2022يونيو -أبريل 

 
 -: مؤشرات الإنتاج والمبيعات للشركات وفقا للحجم 4-3الشكل 

 التوقعات

 

 الشـركات الكبيرة
الشـركات الصغيرة 

 والمتوسطة
 

 الإنتاج 2023سبتمبر  –يوليو 
 

 2023سبتمبر  –يوليو 

 2023يونيو -أبريل  2023يونيو -أبريل  

 2022 سبتمبر  –يوليو  2022 سبتمبر  –يوليو 

 

 المبيعات المحلية 2023سبتمبر  –يوليو 
 

 2023سبتمبر  –يوليو 

 2023يونيو -أبريل  2023يونيو -أبريل  

 2022 سبتمبر  –يوليو  2022 سبتمبر  –يوليو 

 

 الصادرات 2023سبتمبر  –يوليو 
 

 2023سبتمبر  –يوليو 

 2023يونيو -أبريل  2023يونيو -أبريل  

 2022 سبتمبر  –يوليو  2022 سبتمبر  –يوليو 

 

 استغلال الطاقة الإنتاجية 2023سبتمبر  –يوليو 
 

 2023سبتمبر  –يوليو 

 2023يونيو -أبريل  2023يونيو -أبريل  

 2022 سبتمبر  –يوليو  2022 سبتمبر  –يوليو 

 

 المخزون السلعي* 2023سبتمبر  –يوليو 
 

 2023سبتمبر  –يوليو 

 2023يونيو -أبريل  2023يونيو -أبريل  

 2022 سبتمبر  –يوليو  2022 سبتمبر  –يوليو 
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 هقل حدأن كان إالمحايد و ىالمستومن  بقيم أعلىالمنتجات النهائية  استمرار ارتفاع أسعاربالشركات  ةكافلت اتوقع
 بثبات الأجور خلال الربع القادم وثبات مؤشر المدخلاتبتوقعات مدفوعا ، والمناظرالربعين السابق  من

 أكبرمقارنة بالربع السابق بنقطتين وان كان  المدخلات مؤشر أسعار انخفاضا في الكبيرة للشركاتسجل مؤشر التوقعات 
وسجل . عملية الاستيرادوهذا يدل على صعوبة توفير العملة الصعبة التي تحتاجها الشركات في نقطة  21ب من الربع المناظر 

 المحايد. ىالمناظر عند المستوللربع  مماثلا ولكن جاء نقاط 4 ربعن الربع السابق  الأجور انخفاضا مؤشر

 مقارنة بالربعين السابق أسعار المدخلاتارتفاعا في مؤشر  للشركات الصغيرة والمتوسطةمؤشر التوقعات  وحقق
المناظر من الربع  قلوأواحدة  عن الربع السابق بنقطة مؤشر الأجورأظهرت النتائج توقعات بارتفاع  كما ،نقاط 3 روالمناظر ب

 .(5-3)الشكل  الأجوربنقطة واحدة مع ارتفاع معدلات التضخم ومطالبة العمالة برفع 

 : نتائج الاستبيان.المصدر
المدخلات على الأعمال، أي أن ارتفاع المؤشر يشير إلى انخفاض المدخلات * تم عكس مؤشر المدخلات لبيان التأثير السلبي الناجم عن ارتفاع 

 والعكس بالعكس.

 للشركات الصغيرةالاستثمار  فيطفيف  الاستثمار والتشغيل للشركات الكبيرة وانخفاضبثبات مؤشري توقعات 
  والمتوسطة

 ،المحايد وبنفس قيم الربعين السابق والمناظر ىعند المستو الاستثمار والتشغيلثبات مؤشر  الشركات الكبيرةتوقعت 
 توقعت الشركات الصغيرة والمتوسطة ، بينمامن الربع المناظر بنقطة واحدة أعلىقيما  والذي حققلتشغيل باستثناء مؤشر ا

نقطتين. من الربع المناظر ب وأعلى ،بنفس قيم الربع السابقواحدة والمحايد بنقطة  ىمن المستو أعلى مؤشر التشغيلثبات 
 (.6-3 المحايد والربعين السابق والمناظر )الشكل ىالمستو دونبنقطة واحدة  الاستثمارمؤشر في انخفاضا طفيفا كما تتوقع 

 : نتائج الاستبيان.المصدر

 

 
 وفقا للشركات الإنتاج وتكاليف الأسعار مؤشرات: 5-3 الشكل

 التوقعات -للحجم 

 

 الشـركات الكبيرة
الشـركات الصغيرة 

 والمتوسطة

 

 2023سبتمبر  –يوليو   النهائية المنتجات أسعار 2023سبتمبر  –يوليو 

 2023يونيو -أبريل  2023يونيو -أبريل  

 2022 سبتمبر  –يوليو  2022 سبتمبر  –يوليو 

 

 2023سبتمبر  –يوليو  * المدخلات أسعار 2023سبتمبر  –يوليو 
 

 2023يونيو -أبريل  2023يونيو -أبريل 

 2022 سبتمبر  –يوليو  2022 سبتمبر  –يوليو 

 2023سبتمبر  –يوليو   الأجور 2023سبتمبر  –يوليو  

 2023يونيو -أبريل  2023يونيو -أبريل  

 2022 سبتمبر  –يوليو  2022 سبتمبر  –يوليو 

 
 وفقا للشركات والتشغيل الاستثمار مؤشرات: 6-3 الشكل

 التوقعات -للحجم 

 

 الشـركات الكبيرة
الشـركات الصغيرة 

 والمتوسطة
 

 2023سبتمبر  –يوليو  الاستثمار 2023سبتمبر  –يوليو 

 2023يونيو -أبريل  2023يونيو -أبريل  

 2022 سبتمبر  –يوليو  2022 سبتمبر  –يوليو 

 

 2023سبتمبر  –يوليو  التشغيل 2023سبتمبر  –يوليو 

 2023يونيو -أبريل  2023يونيو -أبريل  

 2022 سبتمبر  –يوليو  2022 سبتمبر  –يوليو 
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 (لحجمها وفقا) الشركات لكافة السابق الأداء ملخص: الاستبيان نتائج: 3م جدول
 1(2023 يونيو - مايو – أبريل)
 

 المتغير

 الكبيرة الشركات الصغيرة والمتوسطة الشركات

 2مؤشر المئوية النسبة 2مؤشر النسبة المئوية

  45 أقل ثابت أعلى  45 أقل ثابت أعلى
                  الاقتصادي النشاط

 31 59 32 9 41 45 36 19 الإنتاج
 27 68 18 14 38 48 36 16 المبيعات المحلية

 50 22 56 22 44 40 35 25 الصادرات

 54 35 40 25 55 37 40 23 المخزون
 36 55 27 18 41 45 36 19 الإنتاجية مستوى استغلال الطاقة

 الأسعار
        

 76 0 32 68 67 0 49 51 المنتجات النهائيةأسعار  
 14 0 17 83 8 1 7 91 الوسيطة أسعار المدخلات

 58 0 73 27 56 0 78 22  مستوى الأجور

  المدخلات الأساسية 
        

 52 0 91 9 49 4 95 1 الاستثمار 
 49 5 95 0 49 8 89 3 التشغيل

 

 : نتائج الاستبيان: ملخص التوقعات لكافة شركات العينة )وفقا لحجمها( 4جدول م
 1(2023 سبتمبر – أغسطس – يوليو)

 

 المتغير

 الكبيرة الشركات الصغيرة والمتوسطة الشركات

 2مؤشر المئوية النسبة 2مؤشر النسبة المئوية

  52 أقل ثابت أعلى  51 أقل ثابت أعلى
                  الاقتصادي النشاط

 61 0 64 36 57 12 54 34 الإنتاج
 57 9 59 32 57 13 53 34 المبيعات المحلية

 50 11 78 11 55 15 55 30 الصادرات

 42 10 55 35 46 13 63 24 المخزون
 61 0 64 36 56 12 57 31 الإنتاجية مستوى استغلال الطاقة

 الأسعار
        

 62 5 55 41 59 1 68 31 أسعار المنتجات النهائية 
 32 6 39 56 34 3 47 50 الوسيطة أسعار المدخلات

 50 0 100 0 51 0 95 5  مستوى الأجور

  المدخلات الأساسية 
        

 50 0 100 0 49 2 98 0  الاستثمار 
 50 5 91 5 51 1 96 3 التشغيل

 
  .ثابت، وأقل قد يختلف عن المائة نتيجة للتقريبتمثل الأرقام نسبة إجمالي الردود. مجموع الردود بأعلى،  1
 مساو للمتوسط البسيط لمؤشرات المتغيرات. للاطلاع على طريقة حساب المؤشر انظر المنهجية. 2


