
على رأس المالالمعدل الفعلى للضريبـة

فى مصروالقرارات الاستثمارية

الدكتورة  سميحة فوزى
المركز المصرى للدراسات الاقتصادية

جامعة القاهرة

2000أكتوبر 



1

ثلاثة أسئلة

لى لايعبر المعدل الاسمى عن الأثر الفعلى للنظام الضريبى علماذا.  1

الاستثمار؟

هل يعد المعدل الفعلى للضريبة فى مصر مرتفعاً نسبيا؟ً.  2

ثمارية هل هناك تفاوت شديد فى المعاملة الضريبية بين الفرص الاست. 3

المختلفة؟
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الجوانب المختلفة للنظام الضريبى•
الضريبة المباشرة على أرباح الشركات 

(الضريبة  العقارية)ضرائب مباشرة أخرى 
(رسوم جمركية، ضريبة مبيعات)ضرائب  غير مباشرة 

الإعفاءات والحوافز الضريبية
الادارة الضريبية

+
خصائص المشروع•

هيكل الأصول الثابتة
هيكل التمويل

+
خصائص الاقتصاد القومى •

سعر الفائدة
معدل التضخم

بى لايعبر المعدل الاسمى عن الأثر الفعلى للنظام الضريلماذا.  1

على الأستثمار؟

المعدل الفعلىالمعدل الاسمى

الضريبة المباشرة على أرباح  الشركات
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المعدل الفعلى
=للضريبة

معدل العائد الداخلى قبل
معدل العائد الداخلى بعد-خصم الضرائب

خصم الضرائب
معدل العائد الداخلى قبل

خصم الضرائب
X100

10X100 =23%-13. = ف. ض. م
13

10X100 =50%–20. = ف. ض. م
20

10X100 =75%–40. = ف. ض. م
40

يبى لايعبر المعدل الاسمى عن الأثر الفعلى للنظام الضرلماذا.  1

على الاستثمار؟
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هل يعد المعدل الفعلى للضريبة فى مصر مرتفعاُ نسبيا؟ً.  2

)%(المعدل الاسمى للضريبة على الأرباح فى مصر مقارنة ببعض الدول 

2000عام 

Source:KPMG (2000), KPMG Corporate Tax Rate Survey

شرق آسيا أمريكا اللاتينية الشرق الأوسط وشمال 

أفريقيا

30 أندونسيا 35 نالأرجنتي 32-40 مصر

26 سنغافورة 37 البرازيل 35 المغرب

16 هونج كونج 15 شيلى 35 تونس

31 كوريا 35 المكسيك 15 الأردن

30 تايلاند 30 بيرو 33 تركيا
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الخدمات

المعدل الفعلى للضريبة فى مصر يفوق المعدل الاسمى

الصناعة
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هل يعد المعدل الفعلى للضريبة فى مصر مرتفعاً نسبيا؟ً.  2
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الخدمات

المعدل الفعلى للضريبة فى مصر يفوق المعدل الاسمى

الصناعة

42

32

55

32 33

54
47

40

63

40 34

58

هل يعد المعدل الفعلى للضريبة فى مصر مرتفعاً نسبيا؟ً.  2
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الخدمات

المعدل الفعلى للضريبة فى مصر يفوق المعدل الاسمى

الصناعة

42

32

55

32 33

54
47

40

63

40 34

58

هل يعد المعدل الفعلى للضريبة فى مصر مرتفعاً نسبيا؟ً.  2
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المعدل الفعلى للضريبة فى مصر يفوق نظيره فى بعض دول أمريكا اللاتينية

Source: Bird, R. Duanjie Chen and Joseph L. Rotman (1999), “Tax Incentives for Foreign Investment in Latin America”, 

paper presented for the Inter-American Development Bank, December

%

هل يعد المعدل الفعلى للضريبة فى مصر مرتفعاُ نسبيا؟ً.  2

(الصناعة)
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%

رىالنظام الضريبى يميز الشركات المساهمة المسجلة بالبورصة  على حساب الأشكال القانونية الأخ

الخدماتالصناعة

هل هناك تفاوت شديد فى المعاملة الضريبية بين الفرص الاستثمارية . 3

المختلفة؟

%
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%

النظام الضريبى يحابى الصناعة مقارنة بالأنشطة الخدمية

42

47

55

63

54
58

هل هناك تفاوت شديد فى المعاملة الضريبية بين الفرص الاستثمارية . 3

المختلفة؟
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%

....النظام الضريبى يميز التصدير على حساب الانتاج للسوق المحلى، ولكن

42 42

5555 54
51

هل هناك تفاوت شديد فى المعاملة الضريبية بين الفرص الاستثمارية . 3

المختلفة؟
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%

يشجع النظام الضريبى على التمويل عن طريق القروض مقارنة بالتمويل الذاتى أو بالأسهم

23

28

37 34

31
28

الإقتراضنسبةأنأساسعلى

ىهبالأسهمأوالذاتىللتمويل

1:3

هل هناك تفاوت شديد فى المعاملة الضريبية بين الفرص الاستثمارية . 3

المختلفة؟

الصناعة
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%

ائل النقلالنظام الضريبى يتحيز للاستثمار فى الأراضى والمبانى على حساب الآلات والمعدات ووس

شركات أشخاصمساهمةشركات

%

هل هناك تفاوت شديد فى المعاملة الضريبية بين الفرص الاستثمارية. 3

المختلفة؟
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%

شاملاً الإعفاءات                                                                                بدون إعفاءات

هل هناك تفاوت شديد فى المعاملة الضريبية بين الفرص الاستثمارية . 3

المختلفة؟

الصناعة

....تؤدى الإعفاءات الضريبية  إلى انخفاض المعدل الفعلى للضريبة ولكن
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%

الى لجوء يؤدى الانخفاض الملحوظ فى المعدل الفعلى للضريبة  مع زيادة مدةا لااعفاء الضريبى

المستثمرين الى الاستفادة من هذه الميزة بأية وسيلة

هل هناك تفاوت شديد فى المعاملة الضريبية بين الفرص الاستثمارية . 3

المختلفة؟
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بعض المقترحات العامة

مراجعة المعدل الإسمى للضريبة.

مراجعة الضرائب غير المباشرة.

:  تخفيض المعدل الفعلى للضريبة لحفز وتشجيع الاستثمار، وذلك من خلال: أولاً 

 ً فة، وذلك من تخفيف حدة التمييز فى المعاملة الضريبية بين المجالات الاستثمارية المختل: ثانيا

:خلال
قانونيةالوالأشكالالاقتصاديةالأنشطةبينالضريبةأسعارتقريب

المختلفة

الضريبيةوالإعفاءاتالحوافزوترشيدبمراجعةالاهتمام

يادا  حأكثرماليةبحوافزالضريبيةالإجازاتإستبدالإمكانيةدراسة

:لىيستلزم تحقيق مزيد من الكفاءة والحياد والعدالة فى النظام الضريبى العمل ع
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يبى لايعبر المعدل الاسمى عن الأثر الفعلى للنظام الضرلماذا.  1

على الاستثمار؟

التدفقات النقديةصافى 

قبل الضريبة

كافة الضرائب على

رأس المال

صلفى التدفقات النقدية

بعد الضريبة  والتوزيع

التدفقات صافى 

الحقيقية

قبل الضريبة

معدل العائد الداخلى 

قبل الضريبة

معدل العائد الداخلى 

بعد الضريبة

المدخلات

المدخلات

صافى التدفقات 

الحقيقية  

بعد الضريبة

خصائص المشروع

خصائص الاقتصاد القومى
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....تؤدى الإعفاءات الضريبية  الى إنخفاض المعدل الفعلى للضريبة ولكن

شاملاً الإعفاءات                                                                                بدون إعفاءات

هل هناك تفاوت شديد فى المعاملة الضريبية بين الفرص الاستثمارية . 3

المختلفة؟

الخدمات
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%

المعدل الفعلى للضريبة والإعفاءات الضريبية

النظام الضريبى والقرارات الاستثمارية. 3

%

42

47

31 32

الأشكال القانونيةالأنشطة الاقتصادية

شاملاً الإعفاءات                                                                                بدون إعفاءات

الصناعة الشركات المالية



الخدماتالصناعة20

)%(المعدل الفعلى والاسمى للضريبة فى مصر 

47
5863 5455

42

هل يشجع المعدل الفعلى للضريبة على الاستثمار فى مصر؟. 2

فعلىاسمى
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لماذا لا يعبر المعدل الاسمى عن العبء الحقيقى للضريبة . 1
على رأس المال فى مصر؟

معدل الضريبة الدولة معدل الضريبة الدولة

15 شيلى 32-40 مصر

30 بيرو 35 المغرب

30 أندونسيا 33 تركيا

16 هونج كونج 35 الأرجنتين

31 كوريا 37 البرازيل

)%(المعدل الاسمى للضريبة على الأرباح فى مصر مقارنة ببعض الدول 

2000عام 

Source:KPMG (2000), KPMG Corporate Tax Rate Survey
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الضريبى الجوانب الرئيسية للنظام

الضرائب المباشرة

ضرائب على أرباح الشركات•

ضرائب أخرى•

الضرائب  غير المباشرة

الإعفاءات والحوافز الضريبية

الادارة  الضريبية

بى لايعبر المعدل الاسمى عن العبء الفعلى للنظام الضريلماذا.  1

على رأس المال؟

المعدل الاسمى

النظام الضريبى
+

خصائص المشروع
+

خصائص الاقتصاد 
القومى 

المعدل الفعلى
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هل يشجع المعدل الفعلى للضريبة على الاستثمار فى مصر؟. 2
المعدل الفعلى للضريبة فى مصر مقارنة ببعض الدول العربية

بدون إعفاءات 

(الصناعة)
شاملاً الإعفاءات 

(الصناعة)

Source: Barents, KPMG (1996), An Overview of Corporate Taxation in Egypt and an Agenda for Reform, 

ECES, August

%%
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هل يشجع المعدل الفعلى للضريبة على الاستثمار فى مصر؟. 2
المعدل الفعلى للضريبة فى مصر مقارنة ببعض الدول العربية

(الصناعة)

Source: Barents, KPMG (1996), An Overview of Corporate Taxation in Egypt and an Agenda for Reform, ECES, August

%
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كل أوجه النظام الضريبى

خصائص الصناعة محل الدراسة

خصائص الإقتصاد القومى

لماذا لا يعبر المعدل الاسمى عن العبء الحقيقى للضريبة . 1
على رأس المال فى مصر؟

المعدل الفعلى 
للضريبة 

:يأخذ فى الإعتبار

+

+
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هل يشجع المعدل الفعلى للضريبة على الاستثمار فى مصر؟. 2
كا اللاتينيةالمعدل الفعلى للضريبة فى مصر مقارنة ببعض الدول العربية وبعض دول امري

(الصناعة)

Source: Bird, R. Duanjie Chen and Joseph L. Rotman (1999), “Tax Incentives for Foreign Investment in Latin America”, 

paper presented for the Inter-American Development Bank, December and Barents, KPMG (1996), An Overview of 

Corporate Taxation in Egypt and an Agenda for Reform, ECES, August

%
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كل أوجه النظام الضريبى

خصائص الصناعة محل الدراسة

خصائص الإقتصاد القومى

لماذا لا يعبر المعدل الاسمى عن العبء الحقيقى للضريبة . 1
على رأس المال فى مصر؟

المعدل الفعلى 
للضريبة 

:يأخذ فى الإعتبار

+

+
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المعدل الفعلى للضريبة والإعفاءات الضريبية
الشركات المساهمة

النظام الضريبى والقرارات الاستثمارية. 3
%

42
47

31 32

شاملاً الإعفاءات                                                                                بدون إعفاءات
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%

المعدل الفعلى للضريبة والإعفاءات الضريبية 
الشركات المساهمة

النظام الضريبى والقرارات الاستثمارية. 3


