ECES
s L] bl yall g yagll 3 50l1
The Egyptian Center for Economic Studies

apilail) dalad) J a3 ) g cilaada
MeaT 13y Cl () 1 omansal) Z3SYY B AL gal) 3 gga

MM\&;UM\Z\LM\UA YoV ﬁLA ARY% ds\}d\ cl-’-j_)iﬁ\
b rennasal) 2N ) sins Lol aBY) bl jall (5 pemal) Syl Lasie 3 5 il sl Aadid) )

A Al Ailad) 35S yall die ¢l gl Apaay YOOV sl V () Gele Yo a3l b " adiaall Jguad) 1 e
"ai 13la g b ()t s pall ZOLRYT A A ) 5 gea Gl simy ClS 5 Aaiall il ALl b

sduaatial)

Y Z3all 5 Amliall g Jasdadsll y 55 il ccpan ) 2o mlla o
sbaal)

i paal cileliall Sladl Gty il ¢ 55 5tk

sddal) juaa

Aalaidy) Slal Hall (g paall S pall o gl jada g 2l yuaall ccadalll de dle o

Giaaial) dalS b pla La paf o

Crila) gall éb uk- \J:\:u J':\SY\ o) Aalal) 30y <l sg)\d‘g‘ CMW (e M\ W}d\ CM\J\ ?Jé'h
SAA\JSJUJ;%GGJS‘-@{SYRSM@M @JM}’\CM?\@MJ

V13 JS 5 ccbialaial¥) Ciy i sale) 5 o i 2 Sall s Y #oka) Jady oussall 7oLy =

W daadllde jugBasa JMA (e A sall 4y 5oV 5 ) ae alalad JOA (e V) galall ol sall 4y ey

gladll 5 ddliaall Leilgay G sSall (p AS yidall 4 gissall (e ) (8 o O oy WY ZOLY) w
(Ol sall Miaa Jiaal) aainall 5 (alall

ELE ) g Adlaadl adiiall o ,aniiil) JSugd) Sbai Wl cliaadl) (e tade 4 puaall Agall 5 1Y) Jlgad) 4l g
4 9alt A4S glaal) J gua) B 0a) Cirada | il g Bauadl) 4 38 yal) ol laal g cilag pil) B IS (ABAEY il (Lgadlcs
ol g0 Jamay ol ge (50l 1,1 e i e el gidpe Sa B g Ve e Rl les3 )l s VY asiang w
VIA SV 0 IS Calhga g SSYI e 50 55 VA Jsall Bl 8 JieY) aaad) ol s & Gl 50 VY, Y (S

Gl leadl G il sall 6 ¥ 3ed a0 ) 58 6 san s Apali) Cheia cllia axal) aiial ) ddlaYly a5



O Slgadl Glany (8 aaedl aud (il sall a5 g3 Bale ) Al a3 e B oY) 5 anasill (5 3S jall Sleadl CaSay
AV cilgad) (mild JDa
éﬁ‘f‘y\‘*'\o‘;@ﬁoi,"’L;L"\‘)ﬁﬂ\CM?\J"BJ‘JJ"BJJ\.}A&JJJ;\A‘?\A&H‘;A;ﬁ u
e saill Gy Gn bl (el 8
Jalall 3 1aied Y 5 die e A A 5all AS glaall J a1 510} Conaa A

SN ey Al i) Cuadd LaS | (5 1Y) LAYl Aaldd) CalaaY) ¢ dade Yo ¥ dadil) Ay gl
aal) 130 al Le aad A Lasdg L 83 dabead) cilpaadl) aa Julaill | ) oy Al

430 )18 (e e sl JDIA 40 Aalall A53ewl Aa5D) Al (o g s cuaal) diaadl Aokl G GlE laail  w

el o) & bl (i g Lgiaca (e Ae sSall Cileall Aallall 5ala L Aalall el i jdll any laainl  w
3uaal)

b Bl g ola s cdaal YA LY A iy ey ) g Al all Alrsall e Jpal) pean Aal QS5
Jue ¥l gUad & J seal) o Jolainl 44K

JiaY) 2aadl ) Aagall oY) dae Gaddi o Cuay Guladlaall s o))l alSe Al sale) gl
Craiall Zapdal o Y Clabaiayi g

TEA 2 0 Gl Sl ilaadl) 8l A (e cppidal gall Dledadl) anai & Galddl gUadll j g3 Jundi  w
U el Ja iSa £0 00 () sea ) gl 5 Ly i g o gy il sall e aad) ala Mie
Aaalall

Aatiusall 3 sall 5 4 glaal) Culatiall 28K ety Al sall Lgaads 3 chlaadd) 23S 5,0 56l (e Jida alac)  m
A58 Lo dral e alDA (e ety Gl sall (Gliae raay Cumy B S 95538 DA ol oy (a5 48K
Aallall Al b (5 5K a5 Calh sl

Ledas ) a5 il gl 5 ol gl il B2 8 Jie 4 5 iKIV) ULl ae) 8 (any (0 elg@iV) ol ) m
il aa ) 8 Leie saleiay) Loayl Sy omalil) by ae ) g 4l Sy JASS oy sl il 2o iy
o Janl (5 las AaBSAl 3l se 4o i) AR Bhliall 3 L Sl ¥ aae e Rl al )
' 2 Sl

Clailaal) 3L e Lgarand 2l o8 4 0y aSlaall s gualaall de ghaie 2l 4 jad cllia -

OS YoV e i ol s dala ldlaSinl e Jasdl ey YooV 2 4538 300 acal Ja5 gea llin m
Al de i a8

J}M\Q&ijﬂw‘éﬁgh?&i 3

135l ) ARl el aY) b L S0y il sl 8 i Cand e 8 e i) DS
i) clgall L ae ol L e o3 Y 30

L ey (Al 5 gl g i) LS 53 Aol ) dabise 2o 55 ¢l 8l el o AY) uilal)l e
Cnala gall 400 Hall il il



OS5 dalall Zalamy) ghlidl 5 5 all Ghlidl Jie juae 8 daalill 50Y) z3lki (e <llia
) Z3ay) a5 sa aaiS Leaa Jalail) 3 (K15 = Sha) alat) Cpad W e baa s 055 o oy
Camy 530" il = Sla¥) 5 y0laa 5 el jlaal J ol gl 281 ey il Y1 jal sl V:L\:j
Aeliall s ouls el 30 o) @ o

Capd ) pabaia V) g a0ad il s (Gt 1) Y) Gl il Jiel (3l 3 sm 50 5 510y ale
s 08 e s e waall aaay LS 3ol cilaiia e duay el 58 658l Gy Sl sl Leale
Ad) (a sdall Ladady Al Al e Ailia g Aine Aal g suse (] siuse agilid agilialiaial

s gt yall (s 5 el Laal) (5 a5 by giall ()il plall Jlall b 3 5e 3 haill sale)
i) s aladl JLall laa) dagliy crad) () U sinse (of Ala) 2] (o ) sl 228 dianati L ¢y siusall
SJATL o sy )8 o e

e uagﬁﬁ@—cb);l\ u.nh.obﬁgﬁb BT c_}'j.._s—:d}ﬂ\ e) )39 3,88 (e BaLY) Saall e S
Al )5 s Asall 51 55 Bhaie 8 peaa aiagil ) (Sl el 35l

b Ol V)5 Adliaall Clgadly juadll Gaac )y (pila ge dlae ) (e Y

JEm) &5 of s Vs e Y) 230aY) (e gl Ay laY) dealall ) JEEY) ge daa i clla
OV adde & Le e JSLedl 5 2lae ) il A sSal) clgadl 5 <) 550

4 pall 4alia ) Cilgall G sas sall ULl ae ) 68 Cila slaa Jshai 4y ja (lasa (pe 1Y

Lalal)l bl ae) @ JleSind il ge 3l (555 38 (o jeaall ALaBY) Jals Y slall 46 Zaglal
Ll cliziall e 5a¥) Gadaiy g cas g0 085 (335 basen o5 O a1 5 (bl 5ally



