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w �riw���U]���T��g��Y��Ti[n�T��Ws���L�ipU��T�gWw�gTiL� U�g�wZn�U����U����Y�Wxn�T�gwT���T����Wxn�IU[�[lO��ZUlTig��gwT���ZTgUl�T�g�w��~�I�n�T�k���\gc��]���Wxn�IU[�[lO��~�qiw��Zx�sO���T��[c�U����;TgcT��z��������]T���U�����Y�`�[Ti[lO����Y��U�[��T�Y�ci��T��~���T��g�i��U���O�¿��L�Th��� g���[�T�¿U�[��T�Y�ci���YcrT��T�wL�Xinw��L�Yl�f����[��}ix���L�gW���Y`U`j�T���w����U�`if�g���l����b�lL�� Vxn�T�U��~��[�[l���[�T�Y�`�[Ti[l�T ���U�����inx�T���gUc�T��i��T�y��W��[c���T���������~�g��c��iUn[l��T�¿]��;Ti�Wf�U��~��wg���ZUx�in[�T�gTgwO�Yl�`�g�x���L�j�i��T�Th������`iL��L�iU��L��L� X�`i��T�Y`�[��UW�Z[L��Z]gc�Y�Wjc�T�Y�ggx[�T�¿�  ip���~�i�[lg�T�¿�gx[�¿�l�T����¿� ��[Wi`[Wg�g`�¿�n��~���Ti[n�T�gUc[�T�i�p����Xi�p��~�U��jU��



(&(6�'/6��6KHKDWD�2FWREHU������

ÐÏ

¿TgpSa���W�¿r�[��h�T�ITis�T� Th��¿� �c[lL�� U�L��\gc[��T�hU[l�T� ;Ti�]��i�nL��L�g�L�YWl��UW �Ml��;UcrT�������Zc`���U�[�Li��[�T�ViU`[�T��Y��[f��¿�g�T�ViU`[��L�g`���a�p�T�Y�`i[��[[�}���Y���`[����L���O�Y�TgW�T��������Sl����U��~� ����l����is��L����W�Th������L���~ix��g�W�T����u���g`��aU`��T�Th����O��gN[��[�T�Y�`�ig[�T�ZT�sf�T�g�gc[��[���[s���T�g`�[��L�Y�cU�����U���w�Z]gc[��U[��T��UY��W��ip���~�ZUn�U����iL�U��;Ti�]����ZUwUWs�O�gi`��k����ZUlTig���w�;U��W��������L�V`��i���[��LXgSUl�¿T��L�U������kUlL��L�U���k���ZUwUWs��T��L�i�t���U�i�T��¿�pU�[�T�kig[�U�g�w���ZUwUWs�O���ws�O���w� ;TIU�W����U��igp� ThO�����qi|�T�Y�gf���O��gN�������L��x�Ws�T���~�I�sUf�uUW�Ys���T� U�L Y�~U��T�ZU���x��T��Y���l�T�ZUlTig�T���w���W�����j�_�U�iW�gTgwO�Xi�ir��~�¿]�[[~�Y��U]�T�
¿x`��U���������c����Y��[f��T�ZUW{i�UW��w����w�������L������Uc���gW�����ri{��gf�i�Un[�T��O�����c��T���w�^iT�f� T�l��� ��Ut��T����Ij`����L���lc�����T�[l��ip���~�����]��T��L�Zi�h�g����[l��T�Th���Y����� ������Y��U��T�¿�g�T��tx���~�����]��T���[l�������wL��gi��T���[l��T���w��i���T�I�N���r���L�V`���h�T��Ut��T���w�^iT�f��������i�]������Y���x�T�Y�cU��T���Y�i[n��Y���Sl���h�����L�����i�g��L��t��g��}�]��T�����;Ur�L�����]��T�V�w���O���gc���Ut��T�V�w�Th���L�g�[x���L�isf�T����i�g�T���[�����g�[����L����`�[��
�h�T��L� ���w���[��T����j�T�¿�g`�T�Vlc� h����� ;U`�U�iW� gx[�¿�g��U��� �Xi�]�� ¿�g��ViU`[�Z�Li�U�����[xr��]�Y�TgW�T��~��h��[��L�ifJ����j�¿�g`W���ifL�Y��isW��h��[��L��h��[����;U`�U�iW�gx[�¿�g U����l�}�[f��;U`�U�iW�gx[�� ¿�g�U����Y��[f��T�sU���T��h����w�}��[[�aU`��T�Y`ig��ip���L�g�[wL ��U]�T�s���T��~�Z�U�������T�����T���W�Z�j[�O��;U`�U�iW�ZgwL�ip����Ti]�L�Zg�L�g�~���h����h���[�TThO�U�ri{��gf[����ZUc�p�T�����U�W��Tj[��T��U��~�vl�[�T��ZUc�p�T����x[���w�������~�Xi����¿W�����\gc���U���h�T����n[�T��IsW�UW�ZiUl�U��

�gSl��U���O�XiUn�T�g�L����L�Ys����U���irUc��T�\�gc�Y�U����~���UW[�O�Z���I��n�g`������x[��L����Z����~���O�¿�f�U���W��i�[lg�T�¿gx���[��u�r����~�¿fg���L�g�i��� ��L�����Y�Sl�T�qxW���wa�p�T�Xi�l��¿U��[l�� ;U�lUlL� ;Usin�¿�gx[�T� Th��iW[x����L��i�f�T��WU[��ZTi�� U�g�w��YpUf�ZU���T� ¿������L��[irUc���~���O�¿�f�������b���sin���L���¿�Un�Tb�r�[�T�g�iM~�Y����L��U���Zl����
��� Th�� ¿�~�aUWp�T� Th�� �[��� U��~� ic�T���U�lLi�T� �Ut���� ^�i[���L� �t�T� ��� i�]�� iU]� �Y��U]�T� Ys���Tb�r�[�T��c[l��uUWs�O���L��L�b�cp�T�uUWs��T�

����wU�[`O�a�pO�U��g����i�[lg�a�pO�U��g����gUp[�O�a�pO�U��g���Y]�U]�T�Ys���Ta�pO��w ����g`� irUc��T�VU[�����Y]�]�T�ITj`�T�qxW��~����O�i�nL�Th�����iTgO��g�W���[�p��Y����L��U���¿� ����� qxW�T�U�rxW�v��Y��Tj[��i�l[��L�gW��U��L��L�ZUc�p�T��h�������Y����U�����Y��[f��¿SUli�¿li[���L Th���Y���L��U���¿���LgW��ThU�W�� �[��U�[���[ � �L�¿l�l[�T



(&(6�'/6��6KHKDWD�2FWREHU������

ÐÐ

���w���s��I��n���w�Xi[~�h���¿�x[���L�Xi�f�T��YxWTi�T�Ys���T�*RYHUQDQFH������g�T���W�T��~Y�iU»n�� g�i���c���Zci[�L� U�L�� ��gf[l�� ���VWl�T� Th��� U�Wi��b�sp��T� Th�� Y�`i[��~�Zi[cO� g��»�O�����:T�gWw��iWp�¿�wU�lO�i�[�g�T�YpU»f���»�g�»`�»��Tb�»s»p»� ai»[�*RYHUQDQFH� ��Y�`i[��Y���Uc�T���� U��`i[��}��~������l�T�X�f�UW�YsW[i��Y����T��h�������*RYHUQDQFH�� ����IU�nL�YxWiL���x[���T���x[�;UxWTi��YWlUc��T���x[��;U]�U]��Y�~U�n�T���x[��;U��U]�����U��T���c���x[��;��L i�Un[�T��Y�iUn��T�g�iLg ���x[���T���b�sp��T� Th���Tgf[lO�gT�i�gcL��U������ Th����w�Y[Ucn����TiWO�T��xW����g�T���W�T��w igp� U�� U�����Y��[f��g�W��~��[lTig���W�XgU�[l�T�³*RYHUQDQFH��DQG�� (FRQRPLF�³5HIRUP�
�gSl��� ��i�[lg�T������U��T�a�p�T��w \�gc�T��O� �;Tg`�j`������x[��g���s�O� Ys������ LgW��j�h���YcrT��V��x�T� �h��� �;Tg`�V�x��ip���~��i�[lg�T�iUs�T������U��T�iUs�T��L����� Xggc��gUp[��T�a�p���ZU��x��� ;Uc�r��i]�L��gW[�� �g�xW��i�[lg�T�a�p�T��L�i�t�Z���T��g�[� U����̂�if���kUlL���L�g�[wL�\�c��[Th��V��s���lU�l�T�a�p�T��g�[�T�Y�Uc���O�}�f[�T�Y�Uc�����

�L������T������L�g�[wL�� ���P~���i�[lg�T�a�p�T���~��[���h�T�Z���T�g�gc[���~�Y�U��T�Ys���T�U�L���c��T����Uc�T���W�Ys�l�T�v�j�[����i�[lg�T������`�ig[��i�[lg�a�pO�\gc��gUx���L�������� ���c��T����Uc�T���W�Ys�l�T�v�j�[�XgUc��Y���w�Y�jL���Y�jL�Y`�[��v�j�[�T�gUx���L�gW���Y�`�ig[�Y��isW�Y��Uf���U�iisrO�U��L�U�n�x��U��L���w�¿��g�T���v�[i��_�`r�U���k����U���O���U�n�x���c��Y�j�T��h��fL�Z�U`���~�;Ur�L�U��O���Y�gUp[��T�ZUlU�l�T��~�s�~�k����a�r�W����Uf����llN��¿�nW�i�[lg�T�i ��w�T��~�¿U]��T�¿�Wl���w�g��~�o�p��g`�[��Y��Ti[n�UW�YpUf�T�i�[lg�T�o�p���w ���[��[UcnU�i�[lg�}�Uf[�Y��g�T� Th����i�[lg�T�}�Uf[�o�p��T��h���Y�SU��Z�Tj���YWwi���SU�`�T����U��T�Th�� r�W����|n�������]��T��U��ThO��;Tg`�Y���w�Y�win�Y�jL��U����L���w�¿��g��w�g�NL��L�g�L�U�M~�Y�wi~�U�U;Tg`�Y���w�Y�jL��~���~�����YxWU[�T�Y�lUl�T�ZU�x`i��T��Ws���L�v�s[l��� �h�T��Ut��T��L�
v�s[l���;Tg`�Y�Ux~�Y��g�T�k�Si�Ys�l���Ys�l�T�v�j�[�XgUwPW�sW[i��Y���c�T��~�����U��T�a�p�T��O¿U`i���W�Ys�l�T�v�j�[�g�x���L�����Y���W¿jx���L��Ysin�T��ic���L�����w�T��ic���L�v�s[l���Y��g�T� ;Ut~Uc��¿jx���L��������Ti�g��i�n�T��~�;U�����ic���L�v�s[l��� ZUs�l�T��h��¿�W Y��g�T�k�Si�U��OVSTir�T�Yc�p���~�¿�x�T�i�l��Ut��b�p���L�v�s[l������;�]���iU�x�T�U���~��U���w�;TipU��k���Th�� Z�U�Y��xr�� Yxs�[�� Z�U�� U���� Y��Un� Ys�l�T���gi��T� ��c�T� �Ut�� Mn�L� �h�T� inw� vWTi�T� k���� �O ¿U����s��T���������O�ZW�h� ThO��O�������~�i�T�L�igpL��L�v�s[lL�� U�L��h� �L���w�¿g�� Th�� Y�Uw� Xi�Ut�~ ��U[�UW���Y�t[����Xi�[l��Y�pW� U�~UxrO���O��gN��Ys�l�T�¿��n��Oa�p�T��U��IT�lv�j�[� XgUwO��P~���lU�l�T�L��i�[lg�T�a�p�UW� ;UsW[i������x[�T��L��~U�]�T��L��wU�[`�T��L��gUp[��TZUx�in[�T��h���t����x�in[�jU�`������g`��L��U���k�����;U�`�ig[��[[�������c��T����Uc�T���W�Ys�l�T��f������Yppf[��Y�����k�U`��U��g��Z�U��g��~ZUx�U`�T��~�IT�l�ip���~����U���L��i�~��g[����L�I�N��¿� ���������w�V`���h�T�U��sWr�UW���~ix��oUfnL�Yw��`�����Y����T�ZU�x�`�T��L�k�U`��T��L
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�gSl��g U�U��L��[�T�XirUc��T��O�cnIU�nL������Y�x�in[�T�YlU�l�T�����U��T�Y�l�~��~�XirUc������[U�Th����w��i�nL�U�M~���Ti�[�g�T�¿SUli�Yn�U���i�rc���[l����w��[c�����U��UW����|[n��T �c��U�g�[���T��x�T��iU�[f��IU�h�T���[����~��U��g��������U��T�iUs�T�k�����x�in[�T�iUs�T�n[�T��L�iUW[wPW��v�i¿�gx[� ��� ¿�nL� ����U��T� iUs�T� �P~ i�h� U���� �����U��T� iUs�T� �L� ����U��T� a�p�T� ZT�gL� gcLZUx�in[�T�

U�L���v�in[����l�Si�T�igp��T����Y���l�T�Yx�in�T��O�¿�����h�T��i�[lg�T�o��T�¿�U�[L��L�����hM���o��T�Th���L��x����l�����L�����{i�T���w��iU]J�Z�U���~�ip����w�;�UW��Y����U��T��iU]J��Y�SUr��T�� ��Li��l�Si�T� igp��T� ��� Y���l�T� �x�in��� Y�l�Si�T� I�gUW��T� �L� ¿���� �L� ��Li� �~� ¿r~L� �U��v�in[����L� LgW�irUc��T�i�h� g���YcUW�T����¿p�T�����ifJ� ;�pL��U����L��wjL���~�¿p�T XITiW�T�Y�h�T�g�� XITiW�IT�l���T���U~�}l���� �Y�Uw�I�gUW������Y�iU`[� XITiW��L�Y�SU�`� XITiW��L�Y��I�gUW��T��h���wTi[�� U�W�YpUf�T�
¿�pL���w Y�SU��ZUx�in[�T��L����ip��T�v�in[�T��~� XUwTi��i�{�I�gUW��T��h��¿� �L�}l���¿��LiW� ¿�pL�Zl���� YcUW�T� ¿�pL�Zl���� Y���T��lc� ¿�pL�Zl����L��ifL�gw� ¿�pL�k���� Y�h�T� XIT ��x��T� Th��g��[���i��T��Ji��T����ZU�J�g`�[�� �Y�x`i�T���ih��� U����O�Y�i����� U����L� U��Ï��U��� U�� ;��li�\xW���[c���Whx��ÐXgU�����[c�Y�x`i��g`�[�� ��L�Th����x���ÏÖÖi�[lg�T�����

ÏITixn�T�Xi�l��ÐÎÖ� ÐITil�T�Xi�l��ÏÓ�
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(&(6�'/6��6KHKDWD�2FWREHU������

ÐÓ

ÒÐXgU������o�f[�� \�c���i�hx������Sl��T��L�¿��L�U�L��qi[x���c��;UxWsYc�p��T����P~�}l���V`����L�T�������L�V`���ZU�in�T��ZTiU�][l�UW�YpUf�T�ZUx�in[�T��~����LiW�T��g���L�V`����ppf[��T¿]�� �Xj�`�T��~� Y�llN��ZTi�|[� ���w�V[i[��}�l� ��L�� YpUf�ZU�in��� gc������U���U���������Lp��� �¿U��T���l� YS���� �iU�][l�T� YS���� �ZU�in�T� Yc�p��iU`[�T� ¿`l�T� Yc����e�T�Th�� I�r��~�XgU���� ;U�Ws �c�T���sx[��[�T�Y�i�[lg�T��[s�l�iUsO��~�Y�i���`�T�k�Si� g�l�����������U��TÏÒÒ��� g�g`����Y�Ux�T�b�Up��T���t�[�g�x���Li�[lg�T�
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