dsalaid¥® dauldl 8 ¢l,f

<z

agale=idl)] el pll 1=l i joll
ECES

The Egypmian Centex por Econoaic STudtes

Yh.iw (\@)5.\.’.‘\

3 3ot W A9N (8 puco (8 Alasmt! sl g (uShgiunad | ylal (it Gt bl bl

KOS U VEION [ PO i) W30 Of e S
T O pall a oLz Glnnal 51 O
el bt odes pkeg ¢ oAbl el 8L
S B sV S bl AL
Wi e Ol r.c.U\ &j.b & Ol g
YN | L | R VO R PREPS- R EIOU
SlaBYl Lty 5 ¢8)lezld J e CU@_E_S\ o
P o) LSS a5 O andle
Loy 2l 63 Jalsall oo Ly Wl
dilie U Lacmad) 2SS plass) OF slixs
L@M\oﬁjcwwwuﬂ@tw)\
cigaleanVl Olaleedd Lol dilizes LSl
i) ) Aol

eledl 3 elT e sl s sl
Byl 3 Ml L] il it sl
Sl S5V el o mi . HansS, pl
‘_;ML:.E_S\ ('“;J'Hﬁ u-&-l-é—m-d‘ PSR L;ﬂ\-:u‘ (’jf“
Jobimy Wiy 5,02 ¥ 5,30 IS Ll e
o gad) s e Wgtaad) ol padt S o2
o legeld bl O e S
Y ol e o Bl I S i) 3Ly
bod dpley cAplasYl ol o 5,59
) sl By Gl e pllan ey
Ol W ams il ) il =y clalis g
CigalasY oluleJ il
M‘)Lﬁub[}w X ‘)Lﬁui&blqﬁ‘-\
3y A9 B
B SRl Jodadlly St il s o
P PR U LSO I PO TN VSR L QR P
Yool se e ered LW Ll das)
Lolie pieadd) Jimn Jaisedl o () JSK0)
& TVUA S daadl el B sl
R T U N AR LY
STAY,A e cikeandl Jlenl Llie ¢ Jotaad)

N JUPRKCN UESION 1P S BT s LI SR e
o b L bl Al jland bl
Slabw g LY Lhs Yoo y—yaay szl o
ROULINE SRS SR - W PP PR TS
Ll Ol gadl dssl (el &l die T Y)
s ST ks olulbw dlw 2 Laslas
55 N el el Ll
o) Jlawl 3 ol Jims ol) dis (U
Sl el S Blie Bergala 3y 5m
TN g Syl iy o aSgnall
Y Y ple VA e Yy e

el by N
i o it Jitao Dlom 3 o tiinal)
gl L)) O e b Lol cileuY)
Ld (3 pall ae plisl (e bad gz |l O
e oSy oy Slagrn bl pldl o
Coall e HUT JUsl Olpd Caas oLl
(low pass-through) . Slezodl jand |
Al el e e Sluled dmm
o sl bty ki 1s s 0 € e
St OF SIS sy Ja Bl 6291 ol pal)
FUV e e aghS D S|
ol 3 elT e sl Vs pdy $5xs
Cdel Y eda e <Ll ialasy)

ol Sk s ) OF ) 38,01 ki

5y oSl et B 5
O O TS I | O - VO [ P W -3
el Dlm LS o Jeliall ) el )
Ol dly D5s¥y Jnadl S 0 20l
Joo) dslasVl dnlndl 55,29 OV sl
B Sy (k) ey Gl e
B P ) b bl (31 S
gUs)Y L B polay Bag s 3 ) 52 2l a
e 1 5SS 5 8 lmald AN W 0

o il Ll o7 dede s
BpslasV) Lyl (6 jemdl 55,01 5 2
el ) Dl Lladll o) ©ls] ey
S ALl s dies LS & el sLaziY)
Ll sda Jom 300 Ly psy 3 Yl

dslai ¥ Slawlyeld srall 35,1 clncl

Ej‘by'ml’-‘”u"ﬁj)fgf“l’}h“b
EJ\}SY‘MUM;JQU—&))'.“J}A\#
(Lvd\ 0 | W D’b—

& Gyl el — Ligs s
g o

b Lo

LY

4 Jler

= )

Al dems Ll
@l ) 5as

ol Jsle

JRNCHE

PECCORITNES

Ol ,all doen

e dees

PR gﬁ.laj Lo>es

6&)‘)’\}:”

o5 e e

3yl



By ¥ Aig¥! 5 juno b dlod Lo inlg pSUgianll Ll oo uleidl calesnd

WV (lglnriey Oolaodl cisdaadl b Audad)l Sl
b b Bneandl o) ot o 3 A Blags Ol
VN CHPNEN [ JOURN 5 S U [UICN PSSO [ PO Rpgv 1 A
L;A};J—J\ d\.{d}ﬂ S5 ey cYlasYlg Jadl go_g\“)\
ol sl (ol J) el (B804 5
N JSIFRCHT- UL S UEINN [ PUE v e N JR pgt JSCESU R P2 JUNFON
& amzzadl Sledslly Wl OF ny 13 cladl jlen¥ L
S el e ¥ B et s Jdas Sags 18 Y gl
PC R AvIveN
RITEY
OF (Sl e el 3 dmlid) Ole samall cliles 5} 2
5 Sad i) 015 MY I3 8 5ad) e il et
el Bl 2 808 SN s 0SS W3y L Sse IS
(Ol paeedly A3 S padl LY 5 )l gddl e e LeST as
1o F s e O Vot 230l S Mgt JUadl o e
IC R PSRN FESOL (PO, Eviev-1/pN J8 P SOCL P RVERR R
cileadl ¥ bl (B Ol Al Y Y Ly d
Dl g b g JS e Sl e 015 Y OB Gy
o G ) Ol Sl ¥ i) (3
) s () 5l i 01551 s g5 ¢ 0 5SC el L
L 30 B e 2 Y Rl ey L JSW g il 3 LY
ielall bzl el 3 8>l Jhas Ol J) dead e
Al ) S, e ol 55T o oz 10 sl 3l
oLl SIS

B 255 P D) Slatsly dadd i) 01381 1 (V) Jgir
RCTTOR SRV IRURNCS VERRN | PI, JPSIN-S]

iy eY) Sl g )

o,y CIPPRA(PY- S RPN
L iy

Yoot oSt
€4 8 ol sty SUY)
¥.A domelal) o
£,Y NLasYly il
A orgesd 3 5 A8 5 Hnohacd) Sl
£V (s GLBY s g

8T/ 1890 ole 0151 B s ST g1
JIOWS QUSRI DU PE AR | PPISE, (PR AN SRR UPPSt U [ PEN RN
Y Y s L&,QLG,:_.MJ\

5y e O o0l 8 a5 (203 e S s Sl ) 37
oS dgacal ol il Sk ot e 3 20 S5 S Bz
Dl o wdpiay () g ) ol B o) jlanl 30l
sl OVdsed) J3s! (Yoo ple e Y; clesdl e )
S STy el Jland B il Jdse 8315 me (lidelias
'/.ijv_g:%.’:)\i«c'/.\ijiM\)WTQW\JW&4Y~~T'(‘L9
LYV oo el e Bmtl) D315 L eSlgmaad) e Al

SRRV VARVE VR SRR P

189 e B kel Hlawly eShgrad) jlanl s o)) S

YooV

Yo
Yo A 5

N . el w (W1} | % H

. ECNPESNUBIERS QU /PN 31 Aot jaed sl o3 0
Vo ”
A
'\
o

IMF, International Financial Statistics, online database, 2004 : ,..2.J|

U ris Vool 531 5200 5 o 550l ST 5 sl s Y,
Sl e asly <) Ol an plasl (65 OF lad e OIS Ui
5l by 85l fadeas LT 4l LeadSTy (o pslall b mis
oo o) i ey Y g WY ST (e ples LS
oGl Ced Ll OIS G ko e HILC potwa’s - ¥
I[P U PSS VEIN | PRV R os- [N 1 e R
M\M(\MDM\JW oleed Olaseza :Umo.d\)\aﬁu;y
Sl ¥l 01553y Jlnodl o e Olikisy LT Y| ((Laspeyres)

Jlxts

BIPSUL QPSR U PRSCN PEIRON I PV RGN JU B OO |
St B ) Sy J5Y6 LRl Sl el i Aand)
el bl B adl 2V S e B bl fld)
& el oS Sl Jlant B ad) 0B eS| i
B O e el Sldd Sl wed) e
Ozl Jland B adl b ) BLaYL oSy i) Jladd
syl an et 3 il oS b gl S OT (T Al
M@\M\M‘Jw\&“&.kﬁ\wv?ﬂ\
cieldally Bl o) Slmniad) Alend) ¥ bl (31 o
(iladly blaadl (wlinias 5800 (lgbuey Ob sl



Agalai sl olawfyald s mall 5S4

dubuwd! G2 O¥exlt Gyl o Al il -Y
Aalard

Vgl oal a Al e dly Gl e 8 05) gkl A
AU G e Mag VBN S e B dslasYl dull)
el Ol Gpall e dgh A ¥l Sl e
Lo gk Lolisuily Yo 0¥l 3 (s parad) il a3 |3 Bllizs
R EA R SRTPTCEN B O FUNEY E A N DO PR e O LN e
cerbedl el Gl Led LT LY Sy Yearoy e sl
Your/ Yooy ooaus Ll A e winlp ke Sl e ai
i Agles 5 3y Yot/ YooY G oasm UL VY )
NS LS Dy L o al) (53 500mn e 3 L ¥ el o
S bl o33 e Locg 30 MY s L Lo ezl
el ¥ i) 3 My Sl

N gl Jolie g,@\ww‘ﬂ\ J}d\ﬂ)}‘d (Y J.g.i.‘\

YeevW-V44,
v -
" 4
o 4
¥
=
N v
»
.}
v
)
T T T T T T T T T T T T T 1
194+ 1491 194Y 1449 13449¢ 1990 1497 194V 14494 1949 Yerer You) YouX Yoo

IMF, International Financial Statistics, online database, 2004. At : ;2.

http://ifs.apdi.net/imf/output/6E399C47-6CD4-41D0-BOC4-956 EAEDD43DA/
IFS_Table 12630.7645625.xls

Pass-through g5es e B yall y2u S5

Slead C;J Lsil Ol e plasdl ok cigalassVl & bl s,
Jw@ssquﬁam%j (O plall jlant iz g Ol )l
Bl eds Sussy L ale o of Ble JSChy Joadl (i)
B gia ) Slo )l jlant Jo O sl aw 36 IS 08,500 8 5my
e Gral) s U INS e85k 85 s ¢ (Rdoeodl BLeally
SPRURTIRERIROS (VSRS WEES [P ESN PN SN U S00T [ POV |
o oy e Toxndl adl e Yy el Gl e
.(Svensson 1998) szl Juns uJLQEI\ Al
Graad) vl ki plisul ST Cadasl 3L s Jigdl;
gl 1dn o Bl W) eSS € b sadl Bl e s 1550
S ¥ bl (306 iy LS sed) S0 Ak B
bl g ¥ L a8l Sl Al
S 0T e B 3y L leal) AL Al et S s
St (3 Sl Lt ol o oSl jn¥ lal)

Z ol shal g9 slau¥)

By Sl ¥ el (B s Y ONesY) L
RNV PRI )LM%!\ @JM o) J\M‘y ww\
.wﬁM@g\ MuwaM\ﬁ gJ\} wﬁq\)\m
g St sliam Y1y Galad) denald (558l jlemdl Gy pad Lidy o
& O BT Bl Aol s Lele 200 07 J3 ald)
Sl o o) )Lx.wl QSLG JWJ\ j QM\ j‘ J_im.s\
o) Jb;w\u.»: u.l.& u’fg‘l'e“"”d\ )\A.w\ 0\5.9 LJ.A}“ A.x.:.,.lm.j CL;}I\
Bl s ey U ) el | s

bl @B I Ol B dsuduianad) Slsiald i) 0135812 (¥ ) g
*(&p@),@@ﬂwbwiﬁ

Ol 58 el

Ye,4A A Sl

14,11 {RPINAT
£,0 sty Ol il
£,V lor il 5 b g
A 8 Al
1,V LdY1 g 5 g3
Ve il y olasYI
V.40 Wl y &) )
o,A% Lgglnze 5 Sl sleeSJ)
£,VV wliziag 348 41
1,04 ezl blall
v, oy dSdall o dgdad! Ol
£,YA oslall
0,A4 Oliall g SNYI g Luall Sl
\,V¥ JES Sl
Y ¢ 2 islos Ol

AVRAAVRAY S VAAY VAT e B ol el sl da gz ) 0155 dinus
Y. ~i;§\,§5 LQ.gJ.@..?«J‘@LA;—}“SN\(éM\é)SJQJ\ SN ;JW\

c)LM.GY\ LSBU" }J\w 4.,..>=_€_~<J\ UDMY\CAM REw Lo
IYL L Sy oda A 0 u.gu\ Jda Of U’M‘S\M A8

o Ll om0 oLl OF s ciems 0555 Y 5 Bnnd) 0
Sl o el e Bazed) L3las W) Sluld) 5 oY gl
S5 e A G g Hgle oty L (Al e )
awuwywuwyy\y (o) e OV el 0 s
& Sl a2l O Lo gy it Sviadl) Jins ool J 5

.@\:J\ et



By ¥ Aig¥I 5 juno b dlod Lo nlg pSUgianll Lol oo uleidl clesnd

Aalis Oltas e - ¢

Sy L;w\-:-"-” (._aJJ\ L?_a goeti] Ve dgis O 3 oe OIS
e B dslas bl dasd) Jn¥ olal) (3, M\
NUUIIYES JUVL| R O ) JJ.,Q.LQ_S\ upl.a:u'}’d ST ISR Za_}j\l\ I
u.::-u.ij&}d\ﬂ.u“ C)V.&Mw.ssjad\ CM\)AC;);AJ\}:;JA?‘ ol
b@\g;\jwwsw\\iﬁr@j.\‘~~Y‘(~L¢'/.\~ b
A uJL“JLg) ‘O‘-!I:;'}""S\ ol 43y b Ol UJL..:.S\ Jda slaxsY)
s w2y - s e grnad) el 3305 Jlezmt ] dl )
s 40.3\.@.5\ Ol ed aslannY bzl Wl - = ] u.!i Jle=Y
oo LSS5 (el jzis 5T/ 5 a Yl ¥l sl J) els o5
el asle] ) anbdl s cadey L oSl bt plis )l wls
UG V-S| R CQJ & LBl gay cdpdad) dulldl Olaad u_a
%;MLJM\ .kzj\wdf.d‘ﬁ_ﬁuwj\/j
byaall (ool Oug Al Ll L) ﬂjla_: ) CJM}M el old
oAb ol gL A Com Ty i dead)
iy Jj;-.k.U el v.aJJ\ J_.A 43.0\;}1\ ¥y L5.«.\..,,J! v_c.x.i\
J}-.U\ L»gzj.bmj

1 yial 9!

Pl JLW‘Y\&#QHCLNJI)MT&;Q\M o b eS| Laspez/res,:;ydaﬁ.\:ﬁ\*_q‘
DY) Al plasealy JUH

L=2p,4,,/2P;,q;
L=2w,(p,/p,) W= Py XP .9,
eV A P TR LS et 52 D Dbl ae Py o o
b Al Bmgield sl oslidl) e iy ) 8 I Tl 0y 2 W
.(Fares 1997) aax| o > 5o ¢ pae
il W L Ly o sl 1T

zab&‘
Fares, Hala. 1997. “Cross-Country Comparison: Construction of
the Consumer Price Index.” Working Paper Series, No.

20. Egypt: The Egyptian Center for Economic Studies.

Svensson, L. 1998. “Open Economy Inflation Targeting.”
Manuscript, University of Stockholm.
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