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  2018  بريلأ 29 التاري    خ:    99 العدد رقم:   

 

 ويتضمن هذا الأسبوع

   العالميةالإقليمية و لأبرز الأحداث  ا عرض -
  خلال الأسبوع الماض 

o   
غ: لماذا يجب إصلاح السياسة الاقتصادية ف   سرع وقت ممكنأبلومبر

o  غ: اليونان تتفوق على أهداف الإنقاذ  تخفيف عبء الديون بشأنمرة أخرى وأزمة تلوح  المال   بلومبر
o غ: حرب الصي   على التلوث تساعد على استيلاء الدولة على الصناعة الثقيلة  بلومبر
o  غ: المركزي السعودي يقلص حجم السيولة   المتداولةبلومبر
o منظمة التجارة العالمية  

ز: الاتحاد الأوروبر  يسعى للانضمام إل صراع الصلب بي   الولايات المتحدة والصي   ف 
 رويبر

 

ات الرخاء، إبريل  – تقرير الراصد المال   : ا إخباري تحليلا  -  2018استثمار فبر

  الأسواق المالية والسلعية آخر  -
 التطورات ف 

o غ: الولايات المتحدة تخفف العقوبات المفروضة على روسال، وانخفاض أسعار الألمنيوم  بلومبر
o كة روسال   ظل تخفيف الولايات المتحدة من موقفها ضد سرر

غ: تراجع أسعار النفط والسلع الأخرى ف   بلومبر

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.bloomberg.com/view/articles/2018-04-23/imf-is-right-the-time-to-fix-economic-policy-is-now
https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-04-23/greece-beats-bailout-targets-again-as-debt-relief-talks-loom
https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-04-23/china-s-factory-crackdown-masks-a-sweeping-takeover-by-the-state
https://alarab.co.uk/%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D9%83%D8%B2%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D8%B3%D8%B9%D9%88%D8%AF%D9%8A-%D9%8A%D9%82%D9%84%D8%B5-%D8%AD%D8%AC%D9%85-%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%8A%D9%88%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%84%D8%A9
https://www.reuters.com/article/us-usa-trade-eu/eu-seeks-to-join-u-s-china-steel-dispute-at-wto-idUSKBN1HU2LN
https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-04-23/u-s-says-it-would-drop-rusal-sanctions-if-deripaska-sells
https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-04-23/oil-trades-below-69-as-u-s-rig-count-climbs-to-three-year-high
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   عالميةالالإقليمية و  الأحداثأبرز 
 خلال الأسبوع الماض 

 

غ   : بلومبر
 
  سرع وقت ممكنألماذا يجب إصلاح السياسة الاقتصادية ف

  واشنطن يوم الأحد بتحذير  180من حوال   اتاختتم صناع السياس
ورة : بلدا اجتماع الربيع لصندوق النقد الدول  والبنك الدول  ف  صر 

  الأفق ،اتخاذ خطوات الآن
  تلوح ف 

كانت  . بينما الاقتصاد العالم  لا يزال يشهد تعزيزا، لتفادي المخاطر المتصاعدة لعدم الاستقرار التر

  أكتوبر مثل " نعم، ولكن"الرسالة ه  
  سيطرت على الاجتماع السنوي للمجموعة نفسها ف 

وكان الإجماع خلال عطلة نهاية . 2017التر

ة النمو قد    الأشهر  تسارعت الأسبوع هو أن وتب 
 .كذلك  ، ولكن حجم التهديدات قد ارتفعالمنقضية منذ ذلك الحي   ف 

 اطلع على الخبر من مصدره

 

غ: اليونان تتفوق على أهداف الإنقاذ   تخفيف عبء الديون بشأنمرة أخرى وأزمة تلوح المال  بلومبر

  التغلب على أهداف الإنقاذ أكدت المفوضية الأوروبية يوم الا 
، مما عزز المال  ثني   أن اليونان قد نجحت ف   

  العام الماض 
من مرة أخرى ف 

  عام قضية الحكومة ضد المطالب بتقديم إجراءات 
يبية إضافية من المقرر أصلا أن تبدأ ف  تحاد لذراع التنفيذي للا وفقا لو . 2020صر 

 ، ها من الأوروبر  انية قبل الفائدة وغب    المب  
  أوروبا فائضا ف 

ع مرة واحدة بمحققت الدولة الأكبر مديونية ف 
َ
دف
ُ
  ت
من % 4.2قدار المبالغ التر

  عام 
من فائض الناتج % 1.75) المال   من ضعف الهدف الذي حدده مدققو حسابات الإنقاذ ، أي أكبر 2017إجمال  الناتج المحلى  ف 

 و  (. المحلى  الإجمال  
ً
، وفقا   على التوال 

انية الحكومة العامة للعام الثاب    مب  
 ف 
ً
 ."يوروستات"ل حققت اليونان فائضا

 

 اطلع على الخبر من مصدره

 

غ: حرب الصي   على التلوث تساعد على استيلاء الدولة على الصناعة الثقيلة  بلومبر

  جي    حملةتقوم 
ها من الصناعات والطاقة الإنتاجيةبينغ للحد من التلوث  الرئيس شر   صناعات الصلب وغب 

سيطرة  بتعزيز  أيضا  الزائدة ف 

، ارتفف. على هذه الصناعاتحكومته   
  العام الماض 

شهدت صناعة بينما % 60مقابل % 67الفولاذ إل  طاقة إنتاج عت حصة الدولة منف 

  مجال ا.  .J Capital Research Ltd ، حسب تقديراتمماثلةصهر الألمنيوم زيادة 
قبل عدة والذي بدأت السيطرة عليه  لفحم،وف 

  عام % 45مقارنة بحوال  الإنتاجية من الطاقة % 80، تسيطر الحكومة الآن على سنوات
  تتخذ من هونج كونج للشر  ، وفقا 2010ف 

كة التر

 .لها مقرا 

 

 اطلع على الخبر من مصدره

https://www.bloomberg.com/view/articles/2018-04-23/imf-is-right-the-time-to-fix-economic-policy-is-now
https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-04-23/greece-beats-bailout-targets-again-as-debt-relief-talks-loom
https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-04-23/china-s-factory-crackdown-masks-a-sweeping-takeover-by-the-state
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غ: المركزي السعودي يقلص حجم السيولة المتداولة   بلومبر
م   لتخفيف الضغط الواقع على الريال  مؤسسة النقد العربر  السعودي )البنك المركزي( تعبر 

سحب فائض السيولة لدى النظام المصرف 

كية ، محافظ مؤسسة النقد ، وفقا لأ مع ارتفاع أسعار الفائدة الأمب   
ن البنك سيسمح باستيفاء أجل بعض ودائع وأضاف أ . حمد الخليف 

   البنوك التجارية
  2016ف 

كد أن هذا الإجراء سيعزز مع مرور الوقت سعر الفائدة وأ  .، لتعود لمؤسسة النقد بدلا من النظام المصرف 

  .الرئيس  بي   البنوك، لمواجهة ارتفاع الفائدة على الدولار، واحتمالية هروب رؤوس الأموال

 

جمة  مصدر البر

 

ز:    منظمة رويبر
 
 التجارة العالميةالاتحاد الأوروبر  يسعى للانضمام إل صراع الصلب بي   الولايات المتحدة والصي   ف

 أن الاتحاد الأوروبر  يطلب تعويضات من الولايات المتحدة عن الرسوم أظهرت شكوى مقدمة لمنظمة التجارة العالمية يوم الا 
ثني  

 كان سيطبق الرسوم على الواردات من الاتحاد   بأنالجمركية على واردات الصلب والألومنيوم، قبل أسبوع من قرار الرئيس الأمريك  ترامب 

، ولكنها % 10على الصلب و% 25م لا. وحددت الإدارة الأمريكية رسوما بنسبة أالأوروبر   على الألومنيوم لأسباب تتعلق بالأمن القوم 

 الأول من مايو للاتحاد الأوروبر  
الصي   شكوى ضد الولايات المتحدة إل منظمة التجارة العالمية  رفعتوقد . قدمت إعفاء مؤقتا حتر

  تبنتها الولايات المتحدةحيال التدابب  
  عملية منظمة التجارة العالمية إجراء مشاورات. التر

وقالت منظمة . وتتضمن الخطوة الأول ف 

  هذه 
ة ف   إن الاتحاد الأوروبر  تقدم بطلب رسم  للانضمام إل المشاورات كطرف ذي مصلحة تجارية كبب 

التجارة العالمية يوم الاثني  

 . المسألة

 

 اطلع على الخبر من مصدره

 

  

https://alarab.co.uk/%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B1%D9%83%D8%B2%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D8%B3%D8%B9%D9%88%D8%AF%D9%8A-%D9%8A%D9%82%D9%84%D8%B5-%D8%AD%D8%AC%D9%85-%D8%A7%D9%84%D8%B3%D9%8A%D9%88%D9%84%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%AF%D8%A7%D9%88%D9%84%D8%A9
https://www.reuters.com/article/us-usa-trade-eu/eu-seeks-to-join-u-s-china-steel-dispute-at-wto-idUSKBN1HU2LN
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ات الرخاء،  –: تقرير الراصد المال  إخباريتحليل   2018بريل أاستثمار فتر

  إعادة بناء هوامش الأمان المالية وتحسي   الأرصدة الحكومية 
مع ما نشهده من قوة النمو واتساع نطاقه، أصبحت الفرصة متاحة للبدء ف 

اجع النمو وتثبيت الدين العام.   لبر
ً
ة الانتعاش الراهنة إل خلق حب   لدعم المالية العامة تحسبا   فبر

وسيؤدي تعزيز هوامش الأمان المالية ف 

  
  الأوضاع المالية.  ف 

 للضغوط إذا حدث تدهور ف 
ً
  المالية العامة مصدرا

وصل  نهاية المطاف، كما سيحول دون أن تصبح مواطن الضعف ف 

 ذروة غب  مسبوقة قدرها 
ً
  عام  164الدين العالم  إل مستويات مرتفعة تاريخية، مسجلا

، أي ما يعادل 2016تريليون دولار أمريك  ف 

. % من إجمال  ا225   12وقد تعمقت المديونية العالمية بواقع  لناتج المحلى  العالم 
% من إجمال  الناتج المحلى  مقارنة بما كانت عليه ف 

ة الذروة السابقة عام      .، مدفوعة بمديونية الصي   2009فبر

 للانهيار الاقتصادي الذي حدث أثناء الأ 
ً
، انعكاسا   طفرة الدين العالم 

زمة المالية العالمية واستجابة السياسات وللدين العام دور مهم ف 

  مواجهتها، بالإضافة إل آثار هبوط أسعار السلع الأولية عام 
  حالة الأسواق الصاعدة والبلدان النامية  2014ف 

وسرعة نمو الإنفاق ف 

غب  مسبوقة منذ الحرب وه  مستويات  –% من إجمال  الناتج المحلى  105منخفضة الدخل. ويبلغ متوسط دين الاقتصادات المتقدمة 

  اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات متوسطة الدخل، يبلغ متوسط الدين 
 –% من إجمال  الناتج المحلى  50العالمية الثانية. وف 

  ثمانين
. يوه  مستويات شوهدت مثيلاتها آخر مرة أثناء أزمة الدين ف   

ل، واصل وبالنسبة للبلدان النامية منخفضة الدخ ات القرن الماض 

 من 40متوسط الدين ارتفاعه الشي    ع كنسبة من إجمال  الناتج المحلى  حتر تجاوز 
ً
. وبالإضافة إل ذلك، نجد أن نصف 2017% اعتبارا

  السنوات العشر 
يبية ف  وط غب  ميشة، مما أسفر عن مضاعفة عبء الفوائد كنسبة من الإيرادات الصر  اضه بشر  تم اقبر

ً
هذا الدين تقريبا

  حالة اقتصادات الأسواق الصاعدة الماضية
ة بلغت مستويات قياسية ف    كل البلدان على عجوزات أولية كبب 

. وترتكز ديناميكية الدين ف 

 .والاقتصادات النامية

قد أصبح العجز والدين الحكوم  المرتفع مدعاة للقلق. فالبلدان ذات المديونية الحكومية المرتفعة معرضة لتشديد أوضاع التمويل 

ض النشاط الاقتصادي للخطر. وبالإضافة إل ذلك، تشب  التجارب ال ض قدرتها على دخول الأسواق ويعرِّ عالمية بصورة مفاجئة، مما قد يعبر

، مما قد يفاقم    نِسَب الدين العام إل إجمال  الناتج المحلى 
ة ف  السابقة إل أن البلدان يمكن أن تقع تحت طائلة صدمات مفاجئة كبب 

ين يعوقان قدرة الحكومات على تنفيذ إجراءات قوية من خلال سياسة المالية مخاطر تجدي د الديون. وجدير بالذكر أن الدين والعجز الكبب 

  حالة الهبوط. وتشب  التجربة التاريخية إل أن ضعف مركز المالية العامة يزيد من عمق الركود ويطيل مدته 
 –العامة لدعم الاقتصاد ف 

  أعقا
  لدعم النمو.  –ب الأزمات المالية مثلما يحدث ف 

ومن المهم لأن الحكومات تعجز عن استخدام سياسة المالية العامة بالقدر الكاف 

  بعض 
 مال  يتيح فرصة للحركة، وخاصة بعد أن بلغ دين القطاع الخاص مستويات مرتفعة قياسية ومتصاعدة. وف 

  هذا الصدد بناء حب  
ف 

  تعريضها لمخاطر تخفيض نسب الرفع المال  بصورة مفاجئة ومكلفة. البلدان، يتسبب الدين الخاص المف
 رط ف 

جمة  مصدر البر

 

http://www.imf.org/ar/Publications/FM/Issues/2018/04/06/fiscal-monitor-april-2018
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  ال دين شكل يوضح مستويات
 
 العامةوسقوف الديون بموجب قواعد المالية  2017حكومة العامة ف
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  الأسواق المالية والسلعية
 
 آخر التطورات ف

 

غ:   أسعار الألمنيوم وانخفاضالولايات المتحدة تخفف العقوبات المفروضة على روسال،  بلومبر

كة روسال الروسية، مما أدى إل  وقالت وزارة الخزانة . أسعار الألومنيوم هبوطخففت الولايات المتحدة موقفها من العقوبات ضد سرر

كما .  الأمريكية إنها سوف تخفف العقوبات المفروضة على روسال إذا تخلى أوليغ ديريباسكا عن إدارتها، وذلك وفقا لبيان صدر يوم الاثني   

كات لإنهاء التعاملات مع منتج الألومنيوم الروش  بما يقرب من خمسة أشهر  تمدد   للشر
% 8.3بنسبة  الألمنيوم وانخفض. الموعد النهاب 

كة روسال حوال   تنتجو . 2005خلال اليوم منذ عام  هبوطهذه الأخبار، وهو أكبر  على خلفية
  العالم وتشغل % 6سرر

من الألمنيوم ف 

  جميع أنحاء العالم من غينيا إل أيرلندا وروسيا إل جامايكا 
  ف 
 . مناجم ومصاهر ومصاف 

 

 اطلع على الخبر من مصدره

 

https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-04-23/u-s-says-it-would-drop-rusal-sanctions-if-deripaska-sells
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كة روسال   ظل تخفيف الولايات المتحدة من موقفها ضد سرر
 
غ: تراجع أسعار النفط والسلع الأخرى ف  بلومبر

  أعاقت أحد كبار منتجر  انخفض النفط جنبا إل جنب مع سلع أخرى بعد أن خففت وزارة 
الخزانة الأمريكية من موقفها من العقوبات التر

  روسيا وعطلت السوق العالمية للمعدن
  نيويورك . الألومنيوم ف 

قالت الولايات المتحدة إنها سوف ، إذ %1.5وانخفضت العقود الآجلة ف 

  حال تخلى أوليغ ديري
كة يونايتد روسال ف  باسكا عن إدارتها، وقامت كذلك بتمديد المهلة المحددة تخفف العقوبات المفروضة على سرر

كة كات لإنهاء التعاملات مع الشر   حي   أن القيود المفروضة على روسال لم تؤثر بشكل مباسرر على النفط، إلا أن تجار النفط الخام . للشر
وف 

العقوبات  التنازل عنيجدد سوف س ما إذا كان يراقبون عن كثب موقف الرئيس دونالد ترامب من الإجراءات التجارية العقابية وهو يدر 

  منظمة أوبك الشهر المقبل
 .على إيران العضو ف 

 

 

 اطلع على الخبر من مصدره

https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-04-23/oil-trades-below-69-as-u-s-rig-count-climbs-to-three-year-high

