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  2018  مايو  20 التاري    خ:     102 :  العدد رقم  

 ويتضمن هذا الأسبوع

ي  خلال الإقليمية والعالمية لأبرز الأحداث ا عرض -
  الأسبوع الماض 

ي باللوم على التجارة  -
غ: ألمانيا تلق  ة النمو الاقتصادي بمقدار النصف لدىبلومبر  تباطؤ وتبر

ن تظهر ب - غ: بيانات الصير ات على اللومبر  تعملتزال  لا تباطؤ بينما المصانع مؤشر

 : إدارة مخاطر ارتفاع قيمة الدولار)Project Syndicate( بروجيكت سنديكيت  -

 2018توقعات أسواق السلع الأساسية إبريل  -البنك الدولي  : ا إخباري تحليلا  -

ي الأسواق المالية والسلعية آخر  -
 
 التطورات ف

ز:  - ي تركيا  المستثمرينأردوغان يصدم رويب 
 بحربه ضد الأسواقفن

ات على وفرة المعروض رغم خفض أوبك وعقوبات إيران - ز: النفط يهبط وسط مؤشر  رويب 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-05-15/german-economic-growth-slows-more-than-forecast-in-first-quarter
https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-05-15/china-s-april-economic-data-show-mixed-bag-as-industry-holds-up
https://www.project-syndicate.org/commentary/us-dollar-appreciation-risks-policy-response-by-mohamed-a--el-erian-2018-05
https://www.reuters.com/article/us-turkey-markets-investors/disbelief-investors-in-turkey-stunned-by-erdogans-fight-with-markets-idUSKCN1IG2Y1
https://www.cnbcarabia.com/news/view/40955/program/43
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ي  الأحداثأبرز 
 الإقليمية والعالمية خلال الأسبوع الماض 

 
ي باللوم على التجارة 

غ: ألمانيا تلق  ة النمو الاقتصادي بمقدار النصف لدىبلومبر  تباطؤ وتبر

ي بداية عام نما 
ة منذ أكبر من عام فن ي منطقة اليورو ال2018اقتصاد ألمانيا بأضعف وتبر

ي ظل التباطؤ فن
زي البنك المرك وصفه ذي، فن

ي  ي الرب  ع الأول0.3حققت نموا بنسبة قد وكانت ألمانيا  . ا كون مؤقتي بأنه قد الأوروبر
ة اصف ون أي أقل مما توقعه الاقتصاديون ،% فن لوتبر

ي سُجلت
ة من عام  خلال الت  ن فق ا مدفوعكان . وقال مكتب الإحصاءات إن النمو  2017الأشهر الثلاثة الأخبر ي حير

، فن دت بالطلب المحلىي

 .%2.3 بنسبة مقارنة بالعام السابق، ارتفع الناتج المحلىي الإجمالي المعدل. و التجارة زخمها 

 اطلع على الخبر من مصدره

 
ُ
ن ت غ: بيانات الصير ات على الر ظه  بلومبر  لا تزال تعملالمصانع  بينما تباطؤ مؤشر

ي على  حافظ
ي أبريل مع تجاوز الإنتاج الصناعي للتوقعات، على الرغم من أن تباطؤ  مستواه بشكل عامالزخم الاقتصادي الصيتن

فن

ي الأشهر المقبلة
ي أبريل مقارنة بالعام  %7الصناعي بنسبة  الناتجرتفع . فقد االاستثمار كان بمثابة إشارة إل الاعتدال فن

لذي سبقه، افن

ي استطلاع بلومبر  %6.4 ا نسبة متوقعة قدره حسبما أفاد مكتب الإحصاءات يوم الثلاثاء، مقابل
ي مارس %6و غفن

مبيعات وزادت  . فن

ي الأصول الثابتة بنسبة %10بتوقعات بنسبة ، مقارنة السابقالعام عن % 9.4التجزئة بنسبة 
وي على أساس سن% 7، وارتفع الاستثمار فن

ي الأشهر الأربعة الأول، مقارنة مقارن 
 %.  7.4 بنسبة مقدرة تبلغفن

 اطلع على الخبر من مصدره

 

  

https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-05-15/german-economic-growth-slows-more-than-forecast-in-first-quarter
https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-05-15/china-s-april-economic-data-show-mixed-bag-as-industry-holds-up
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 : إدارة مخاطر ارتفاع قيمة الدولار"roject SyndicatePت "بروجيكت سنديكي

كما يتضح   . ولكن،على المدى الطويل لاقتصاد العالمي االدولار الأمريكي على أنه يتماشر مع إعادة توازن قيمة قد ينظر البعض إل ارتفاع 

ن الأخبر  ي قيمة الدولار يخاطر بعللحصول على تمويلصندوق النقد الدولي  منمن طلب الأرجنتير
ئ فن دم ، فإن الارتفاع الحاد والمفاجر

ي أماكن أخرى. 
ي ماوريسيو ماكري من صندوق النقد الدولي الحصول على قرض طلبت حكو فقد توازن الأمور فن

 يؤملمة الرئيس الأرجنتيتن

ي أن يؤدي إل 
و الذي رفع أسعار الفائدة، وسيبطئ الاقتصاد وي  هدد برنامج الإصلاح.  إيقاف انهيار فن ن   يعكس وهو ما الببر

ً
 ضجزئيا

ً
غوطا

 
ً
ي قيمة اخبر الارتفاع الأ عن  ناتجةأوسع نطاقا

  ن المقرر أن تتسارع لأن السياسة النقدية وفوارق النمو وهي عملية م -الأمريكي لدولار فن

ي صالح  كلاهما 
ي الوقت الحالي  الولايات المتحدةفن

 . فن

 اطلع على الخبر من مصدره

 

 

 

 

  

https://www.project-syndicate.org/commentary/us-dollar-appreciation-risks-policy-response-by-mohamed-a--el-erian-2018-05
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 إخباري: تحليل 

: توقعات أسواق السلع الأساسية    2018بريل أالبنك الدولي

 ملخص تنفيذي

ي الأسعار  وكانت  . 2018ارتفعت أسعار السلع الأساسية خلال الرب  ع الأول من عام 
ة فن رض كل من عوامل العمدعومة بالزيادات الكببر

ة  تسارعوأدى  والطلب.   على  زيادةالنمو العالمي إل وتبر
ً
ن واجه عدد من السلع قيودا ي حير

 . ضالمعرو الطلب على السلع الأساسية، فن

غ ن المتوقع أن يبلوم الأسعار.  دعمبالنسبة للنفط والمعادن الثمينة، فقد عملت المخاوف بشأن تزايد المخاطر الجيوسياسية على و 

ميل  دولارًا  65أسعار النفط الخام متوسط  ي للبر
ي عام  53 مقابل) 2018 عام فن

ميل فن دولارًا  65( وأن يظل عند مستوى 2017دولارًا للبر

ي عام 
ميل فن ي اتجاه الصعود لتوقعات شهر أكتوبر و  - 2019للبر

أن تزداد أسعار المعادن  أيضا  من المتوقعو  . 2017هو ما يمثل تعديلا فن

ي عام  %9بنسبة 
، من المتوقع أن ترتفع الأسعار الزراعية بنسبة  . 2018فن ي ي عام  %2وبعد ثلاث سنوات من الاستقرار النستر

. 2018فن

ي تعريفات إضافية وتخفيضات فرض ، مثل على مستوى السياسات حاليا فإن الإجراءات قيد المناقشة  ،وبالنظر إل المستقبل
 الإنتاجفن

ة الأ مخاطر على التوقعات تمثل ، وعقوبات فط سياسات الاقتصادات المصدرة للن بالتحليلمن التقرير  العدد هذا  يتناولكما  جل. قصبر

ي عام 
اطيات والاحتي، مرنةالعملات الأنظمة  ذاتلنفط البلدان المصدرة لويخلص التقرير إل أن  . 2014استجابة لانهيار أسعار النفط فن

هأفضل  أداؤها  كان  تنوعًا،كبر الأ ات قتصادلا، واكبر الأ  المالية د ملحة إل مزيتجربة السنوات الأرب  ع الماضية بالحاجة ال . وتذكرنا ا من غبر

ي البلدان المصدرة للنفطالأمالية النقدية و السياسات المن التنوع الاقتصادي وأطر 
 .قوى فن

ة  : خلفيةالاتجاهات الأخير

ي خلالثلاثة أرباع السلع ارتفعت أسعار 
، ولكن بقيت أسعار أكبر من أربعة أخماس السلع أقل من 2018الرب  ع الأول من عام  الأساسية فن

ي لها أعلى أسعار 
ي دعم من  الأسعار  وتستمر (. 1)الشكل  2011عام  فن

ي تلق 
نمو إجمالي الناتج  زيادةعالمي واسع النطاق، مع النتعاش لا افن

ي عام % 3.1المحلىي العالمي إل 
ي عام % 2.4مقابل ، 2017فن

ي .  2016فن
لعدة أسباب خاصة بالسلع، بما  الإنتاجتوقف  ،ذات الوقتوفن

ي ذلك استمرار 
ي فن

ي وضع قيود علىأوبك الدول الأعضاء وغبر الأعضاء فن
ن للحد من المعادن  فن ي اتخذتها الصير

إنتاج النفط، والتداببر الت 

ي الولايات المتحدة وتراجع خططالملوثة وإنتاج الطاقة، 
أدت المخاوف من تصاعد التوترات الجيوسياسية إل رفع و  . زراعة الحبوب فن



 

 :تنبيه هام

لمركز غير مسؤول عن وا يتم الحصول على محتوى هذا التقرير مباشرة من المصادر المشار إليها دون أي إضافة من جانب المركز المصري للدراسات الاقتصادية.

 .ر متعمدةالتقرير. وأي أخطاء قد تحدث هي غير مقصودة وغيأي عواقب قانونية أو استثمارية قد تنشأ نتيجة استخدام المعلومات الواردة في هذا 

 

ي تم سنها  السياساتساهم العديد من إجراءات و  . أسعار النفط وبعض أسعار المعادن الثمينة
ا الت 

ً
ي حدوث حديث

اتأو المرتقبة فن  تغبر

ي أسعار المعادن )على سبيل المثال، 
اد الأمريكية على الألومنيوم والصلب رسومحادة فن ي السلع الاستبر ، والعقوبات الأمريكية على منتجر

ن  وجاء (. الروسية ي أسعار فول الصويا بفعل مناقشة إمكانية رفع الرسوم الجمركية على الواردات إل الصير
 .التذبذب قصبر الأجل فن

 

ات شكل يوضح تزايد   أسعار السلع الأساسيةمؤشر

 

 على التقرير من مصدرهاطلع 

 

http://pubdocs.worldbank.org/en/271041524326092667/CMO-April-2018-Full-Report.pdf
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ي الأسواق المالية والسلعية
 
 آخر التطورات ف

ز: أردوغان يصدم  ي تركيا  المستثمرينرويب 
ن
 بحربه ضد الأسواقف

كي رجب طيب أردوغان  الصناديقرد فعل مديري  هي  الصدمة وعدم التصديق"" كانت
ن على محاولة الرئيس الب   طمأنةالعالميير

كية. ا ة الب  ي ظل تراجع اللبر
ي أصيب مديرو الصناديق الذين التقوا أردوغان و حيث  لمستثمرين الأجانب حول إدارته الاقتصادية، فن

وفده فن

يطانيا استمرت ثلاث ي إطار زيارة لبر
ن فن ة بشأن خططه لخفض التضخم المتصاعد وتراجع العملة بينملندن يوم الاثنير ا يسعى ة أيام بالحبر

ي نفس الوقت لخفض أسعار الفائدة. 
ي الداخل، ئأعدا من سحق أردوغان تمكنويرى البعض أنه بينما  باستمرار فن

سيجد دخول فإنه ه فن

 .الأسواق المالية الدولية بسياسات تتحدى العقيدة الاقتصادية أكبر صعوبة

 اطلع على الخبر من مصدره

 

ز:  ات على وفرة المعروض رغم خفض أوبك وعقوبات رويب   إيرانالنفط يهبط وسط مؤشر

ي تطبقها منظمة البلدان اليوم الأربعاء تراجعت أسعار النفط 
ي الإنتاج الت 

مصدرة متأثرة بوفرة الإمدادات رغم التخفيضات الراهنة فن

ول )أوبك( وعقوبات أمريكية محتملة على إيران المصدرة للخام ميل  78.22وسجلت العقود الآجلة لخام برنت  .للبب  دولارا للبر

% إل 0.4سنتا أو  28وتراجعت العقود الآجلة لخام غرب تكساس الوسيط الأمريكي  .إقفال لها% عن آخر 0.3ا أو سنت 21بانخفاض 

ميل ا دولار  71.03  71.92و 79.47عند  2014ورغم هذا الانخفاض ظلت أسعار النفط قريبة من أعلى مستوياتها منذ شهر نوفمبر  .للبر

تيب ا دولار  ميل على الب  ة قد تدفع مستثمري الأسواق المالية إل التوقفلكن ثمة مو  .للبر ي أسواق الخام الحاضن
ات فن وهناك  .ؤشر

ي وتوتال .بر ي ة مثل إكسون موبيل ورويال دتش شل وشيفرون وبر كات كببر ي شر
 .علامات أيضا على ارتفاع إنتاج النفط وبخاصة فن

جمة  مصدر الب 

 

https://www.reuters.com/article/us-turkey-markets-investors/disbelief-investors-in-turkey-stunned-by-erdogans-fight-with-markets-idUSKCN1IG2Y1
https://www.cnbcarabia.com/news/view/40955/program/43

