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 اقتصادنا والعالم

 

 هام:ه تنبي
 ما أن كما توصية؛ التقرير بهذا الواردة المعلومات أو التحليلات أو البيانات من أي تعد نُإدارةُالمركز.ُولاأعضاءُالمركزُالمصريُللدراساتُالاقتصاديةُفقطُولاُيجوزُنشرهُأوُتوزيعهُدونُموافقةُكتابيةُمعلىُُعدُهذاُالتقريرُلأغراضُالتوزيعأُ 

 مصادر من عليها الحصول تم معلوماتُوبيانات على المركز،ُوتعتمد نظر وجهة على بناء الاستثمارية والتحليلات البيانات هذه إعداد وقدُتم معينة. تحقيقُنتائج على لقدرته ولا التقرير موضوع للنشاط التجارية للجدوىُ اعتمادا ليس بالتقرير ورد
ُتعتبر والنتائج المعلومات فإن اعتقادنا وأمانتها،ُوفي بصحتها نعتقد استخدامُ نتيجة استثمارية أو نونيةقا تبعات أي عن مسئول غير استثماري،ُوالمركز قرار أي لاتخاذ كأساس البيانات ولاُي عتدُبهذه إعدادها. وقت وعادلة صحيحة الواردة

 وغيرُمقصودة. المصادفة قبيل من هي البيانات هذه إعداد عند وردت قد تكونُ أخطاء أي أن الواردةُفيُهذاُالتقرير.ُونؤكد المعلومات
 

 ويتضمن هذا الأسبوع:

 دثت الأسبوع الماضي على الساحة العالمية حعرضا لأبرز الأحداث التي  -

 

 والمخاطر متزايدة ييزحف نحو التعاف ي: الاقتصاد العالمتحليل خاص -

 

 بعد نشر وثائق بنما.. كيف تكون بعض الدول ملاذا للتهرب الضريبي؟من الصحافة العالمية:  -

 

 السلع والخامات  اق المال العالمية وتغيرات أسعارتحليل لأداء أسو  -
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 الساحة العالمية ىبرز الأحداث علأ
 الاستقرار المالي العالمي ى صندوق النقد الدولي يحذر من تزايد المخاطر عل

 )كونا(  

قتصاد القلق بشأن الاالسلع و  ر الاقتصادية وحالة عدم اليقين وتراجع أسعارحذر صندوق النقد الدولي من تزايد المخاطر على الاستقرار المالي العالمي على خلفية ارتفاع المخاط 
 الصيني.

بيا" تة الماضية "سللاشهر السسواق العالمية على مدار اإلى تفاعل الأ، وأشار صندوق النقد الدولي في تقرير جديد تحت عنوان )الاستقرار المالي العالمي( وزعه خلال مؤتمر صحفي
 لعوامل بيد أنه منذ فبراير الماضي "شهدت الأمور قدرا أكبر من التحسن".في مواجهة تلك ا

لاحتياطي ائدة من جانب اسعار الفجراءات السياسية المكثفة التي اتخذها البنك المركزي الاوروبي والحذر تجاه رفع أخبار الطيبة من قبيل الإالتقرير هذا التحسن إلى "بعض الأ وعزا
 "الفيدرالي الامريكي.

شيرا إلى أن مائم على السوق م مالي قلا تزال تشهد تحولا مركبا إلى مرحلة أبطأ وأكثر توازنا في النمو وأيضا إلى نظا ،باعتبارها أحد أهم الاسواق الصاعدة في العالم ،قال إن الصينو 
 ف"."السلطات الصينية كثفت الجهود من أجل تقوية إطارها السياسي لتعزيز النمو واستقرار سعر الصر 

 2017من  الثاني مدير وكالة الطاقة يتوقع تعافي أسعار النفط في النصف

 )رويترز( 

 .انها بنفسهقال المدير التنفيذي لوكالة الطاقة الدولية فاتح بيرول إن الوكالة تتوقع تعافي أسعار النفط في العام القادم وأن تستعيد السوق تواز  

 .وتستعيد السوق توازنها 2017في أن تتعافى أسعار النفط رفا في مناقشات اجتماع الدوحة لكن ما يمكننا قوله هو أننا نتوقع على الأقل وأبلغ بيرول الصحفيين في لشبونة "لسنا ط
 .وأضاف لاحقا أن التعافي قد يحدث في النصف الثاني من العام القادم

 ليار دولار م 130منظمة التعاون والتنمية: المساعدات التنموية للعام الماضي تتخطى 

 )كونا(  

مقارنة بعام  %6.9فاعا بنسبة مليار دولار وهو ما يمثل ارت 131.6جمالي المساعدات التنموية في العام الماضي بلغ إ أنربعاء اون الاقتصادي والتنمية يوم الأ علنت منظمة التعأ 
 من حيث القيمة الحقيقية. 2014

من  %9.1ت صصت للاجئين شكلخالمساعدات التي  إلى أننمائية( التابعة لها داء )لجنة المساعدة الإ في تقريرها السنوي لأ - االتي تتخذ من باريس مقرا له -شارت المنظمة أو 
 .2015جمالي المساعدات لعام إ

 إنضيفة م، 2014ان عليه في عام ستوى الذي كوهو نفس الم ،من الدخل القومي %0.30دولة عضو في اللجنة بلغ  28نمائية من الإ  اتمتوسط نسبة المساعد إنوقالت 
 ي العام الماضي.فعلى الرغم من الانخفاض الحاد لعملات العديد من الدول مقابل الدولار  2000منذ عام  %83لانمائية( حققت ارتفاعا بنسبة مساعدات )لجنة المساعدة ا
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 انيةالأعلى منذ الحرب العالمية الث ي: مستويات الدين العام هيصندوق النقد الدول

 واشنطن أ ف ب

ن النمو الحكومات م يعان، فيما تالاقتصادات المتقدمة، بحيث وصل إلى أعلى مستوياته منذ الحرب العالمية الثانية يمن أن الدين العام ارتفع بشكل كبير ف يحذر صندوق النقد الدول 
 .يالضعيف والتضخم السلب

ل كبير، باطؤ النمو بشكوبا من توتواصل الارتفاع بسبب معاناة قوى اقتصادية كبرى مثل اليابان وأور  ،فعت منذ الأزمة الماليةارت قد وأعلن الصندوق أن مستويات الاقتراض الحكومية
م من الأموال لدع مزيدنفاق وارتفاع الاقتراض يجعل من الصعب على الحكومات إ بينما يعانى عدد من الاقتصادات الناشئة والفقيرة من انخفاض الدخل من سلع مثل النفط والمعادن.

 النمو الذى يدعو إليه الصندوق.

غه بعد انتهاء لمستوى الذى بلترب من ا"يتجاوز الدين العام حاليا مستواه خلال فترة الركود الكبير، ويق ،وأفاد الصندوق فى تقرير المراقبة المالية أنه فى الاقتصادات المتقدمة كمعدل
 الحرب العالمية الثانية مباشرة".

 .%250من إجمالى الناتج المحلى، ووصل فى اليابان إلى نحو  %107ضاف أنه بالنسبة للاقتصادات المتطورة فقد ارتفع الدين إلى أكثر من وأ

لعجز اات أكبر بينها ارتفاع تحدي، إلا أن احتياجاتها تتزايد وتواجه العديد منها يمن إجمالى الناتج المحل %50حيث انخفضت نسبة الديون عن  ؛لكن وضع الاقتصادات الناشئة أفضل
 المالى بشكل كبير، مقارنة مع الاقتصادات المتقدمة.

 وأشار الصندوق إلى أن الديون المرتفعة والحاجة إلى مواصلة الإنفاق تساعد فى تباطؤ الاقتصاد.

 ت اللازمة.جمود النمو فى العالم فى حال لم يتم اتخاذ الخطوا وحذر من خطر %3.2توقعاته لنمو الاقتصاد العالمى إلى الثلاثاء يوم وخفض صندوق النقد الدولى 

 متأثرا بالتباطؤ في الصين 2016انخفاض الطلب على الصلب في  وورلد ستيل:

  )رويترز(  

 ستقراره في عامطاع قبل االسوق الرائدة في القتوقع الاتحاد العالمي للصلب أن ينخفض الطلب العالمي على الصلب مجددا في العام الحالي مع استمرار تباطؤ الطلب في الصين  
2017. 

 .ريح عمالومن بينهم الصين وأدى لإغلاق مصانع وتس ،وسبب انخفاض الطلب أزمة في سوق الصلب العالمية حيث كبد الفائض في طاقة الإنتاج المنتجين خسائر ثقيلة

 .في العام الماضي %3مليار طن مقارنة بانخفاض  1.488إلى  2016في  %0.8من المتوقع انخفاض استهلاك الصلب العالمي  هوقال الاتحاد إن

 .2015في  %5.4بعد أن انخفض  2017أخرى في  %3مليون طن وسينخفض  654.4إلى  %4ي الصين سينخفض في العام الحالي وأضاف أن الطلب على الصلب ف

 .متزايدة لحل أزمة فائض الإنتاج الذي أغرق الأسواق العالمية بإمدادات رخيصةنتاج الصلب العالمي ضغوطا دولية إ تنتج نحو نصفوتواجه الصين التي 

 ارتفاع الصادرات الصينية يزيد الثقة في ثاني أكبر اقتصاد عالميًا

 "الشرق الأوسط أونلاين"

 المستثمرين في معنويات رار في ثاني أكبر اقتصاد في العالم رفعتعادت الصادرات الصينية إلى النمو في مارس للمرة الأولى في تسعة أشهر بما يمثل علامة جديدة على الاستق
 .المنطقة



  9 عدد رقم:     
2016أبريل  71 :  التاريخ  

 
 اقتصادنا والعالم

 

 هام:ه تنبي
 ما أن كما توصية؛ التقرير بهذا الواردة المعلومات أو التحليلات أو البيانات من أي تعد نُإدارةُالمركز.ُولاأعضاءُالمركزُالمصريُللدراساتُالاقتصاديةُفقطُولاُيجوزُنشرهُأوُتوزيعهُدونُموافقةُكتابيةُمعلىُُعدُهذاُالتقريرُلأغراضُالتوزيعأُ 

 مصادر من عليها الحصول تم معلوماتُوبيانات على المركز،ُوتعتمد نظر وجهة على بناء الاستثمارية والتحليلات البيانات هذه إعداد وقدُتم معينة. تحقيقُنتائج على لقدرته ولا التقرير موضوع للنشاط التجارية للجدوىُ اعتمادا ليس بالتقرير ورد
ُتعتبر والنتائج المعلومات فإن اعتقادنا وأمانتها،ُوفي بصحتها نعتقد استخدامُ نتيجة استثمارية أو نونيةقا تبعات أي عن مسئول غير استثماري،ُوالمركز قرار أي لاتخاذ كأساس البيانات ولاُي عتدُبهذه إعدادها. وقت وعادلة صحيحة الواردة

 وغيرُمقصودة. المصادفة قبيل من هي البيانات هذه إعداد عند وردت قد تكونُ أخطاء أي أن الواردةُفيُهذاُالتقرير.ُونؤكد المعلومات
 

 .2015على أساس سنوي مسجلة أول نمو لها منذ يونيو )حزيران( وأكبر زيادة بالنسبة المئوية منذ فبراير  %11.5وارتفعت الصادرات في مارس  

هرت زيادة أخرى أظ ى لشهر مارس تلميحات إلى تحسن طفيف في الاقتصاد بوجه عام، على الرغم من أن مسوحاويأتي الارتفاع غير المتوقع بعد أن أعطت مؤشرات اقتصادية أخر 
 .الضغوط النزولية على الأجور والتوظيف

عظم السلع الأولية الرئيسية فيه أحجام م في التعاملات المقومة بالدولار في الوقت الذي ارتفعت %7.6 لكن بوتيرة أقل من المتوقع، حيث تراجعت بنسبةو وواصلت الواردات الهبوط  
 .بقوة، وخصوصًا النحاس والحديد الخام

 .التوقعات مليار دولار في 30.85يوم الأربعاء مقابل ا قالت الإدارة العامة للجمارك مليار دولار في مارس، حسبم 29.86وأدى هذا إلى تحقيق فائض تجاري بلغ  

 2016رق الأوسط عام البنك الدولي يتوقع بطء النمو في الش

 أ ش أ -واشنطن 

 .2016عام  %3قة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا توقع البنك الدولي أن يبلغ متوسط معدل نمو إجمالي الناتج المحلي في منط

رهابية ن والهجمات الإ اللاجئي نطقة من حروب أهلية وتدفقواستبعد التقرير، الصادر حول آفاق النمو في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا، إمكانية تحقيق نمو أسرع نظرا لما تشهده الم
 .وانخفاض أسعار النفط، بالإضافة إلى بطء تعافي الاقتصاد العالمي

 .دن ولبنانوأكد التقرير أن الحروب الأهلية أضرت كثيرا باقتصادات كل من سوريا وليبيا والعراق واليمن كما كان لها تأثير على اقتصاد كل من الأر 

 اجهه من مشكلاتبب ما تو ك بسالبنك الدولي أن تشهد دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا المستوردة للنفط بطئا في معدلات النمو على الرغم من انخفاض أسعار النفط، وذل وتوقع
 .النفط اض أسعارجلس التعاون الخليجي متأثرة بانخفأمنية والبطء في نشاط السياحة وعائدات العاملين بالخارج. بينما ستظل الدول المصدرة للنفط، بما في ذلك دول م

 قروض البنك الدولي في أعلى مستوياتها منذ الأزمة المالية

 أ ف ب   -واشنطن 

، «رياح معاكسة قوية»د ما يعكس وجو م، 2009-2008أعلى مستوياتها منذ الأزمة المالية في العامين  2015بلغت القروض التي منحها البنك الدولي إلى الدول النامية في العام 
 .لمؤسسةوفقا ل

 «.زمةفترات الأ  مستويات غير مسبوقة خارج إلىفيما تواصل الدول النامية مواجهة رياح معاكسة قوية، ارتفع الطلب على قروض البنك الدولي »وقالت المؤسسة في بيان: 

 .2014عام  في مليار 40.8دولار مقابل  مليار 42.4ة لى الدول الناشئة والفقير إبلغت القروض الممنوحة  2015ففي السنة المالية 

 مع اندلاع الأزمة المالية العالمية. 2006عام في  مليارا 14دولار مقابل  مليار 23.5لى الدول الناشئة وحدها إكما بلغ إجمالي القروض 

 يشهد نفاد الموارد وصعوبات اقتصادية.ونتيجة هبوط أسعار المواد الأولية وتباطؤ الاقتصاد الصيني بدا الكثير من دول الجنوب 
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 : لى مصرثير عأالت

فمعالجة  ها.نكار بدلا من إ وضع التحديات القائمة فى مكانها الصحيح والتعامل معهاهو  - باءنفي ضوء هذه الأ  -الاقتصادية في مصر زمة الطريق الوحيد للخروج من هذه الأ  نإ
راداة الإصلاح هي ما تدفعنا الآن للخروج من رحم هذه الأ كثر رسوخا و بحت أالرؤية للمستقبل أصصبحت ممكنة و المشكلات أ تصادي رة التخبط الاقنتهاء فتا نإلذلك فو  .زمة الاقتصاديةا 

هو و  ةدالة الاجتماعينمو، والعثل للتحقيق نمو قادر على استغلال الشباب، ومن ثم تحقيق النموذج الأمساس بقدرة الدولة علي بط في الأرتي قريبان انتهائها التي يترقب الجميع الآ
 مرتبط بقدرة الحكومة السياسية والاقتصادية، وقدرتها على اتخاذ القرار السليم للخروج من الأزمة.

ين لة الركود في حيا من حارج نسبت الولايات المتحدة تخأثيرات حيث بدأتطورات الازمة الاقتصادية العالمية تشهد تحولات جديدة سواء علي مستوي الت إلى أن هعلي مصر الانتباو 
ي لركود الاقتصادة مخاوف اقوة اقتصادية عالمية في حين تتصاعد وتير  إلى أن تتحول إلىسيوي ي ظل سعي الصين من خلال البنك الآتسعي الدول النامية للدخول في شراكات جديدة ف

 حلالالإلمحلية و ايط الصناعة ساس علي تنمية وتنشرة وضع سياسات تحفيزية وتنشيطية للاقتصاد تعتمد في الأضرو  إلىالحكومة المصرية  انتباهما يستلزم . وهو في الاتحاد الاوروبي
ناعات الصغيرة مية الصلتن ىفريقية مع السعي لوضع سياسات متوسطة المدالأسواق العربية و سواق التي تشهد مصر فيها ميزة نسبية خاصة الأتنمية الصادرات للأمحل الواردات و 

 التي تشهد تحولات جديدة حاليا.و زمة المالية العالمية لأ ثيرات االتنمية بعيدا عن تأالنمو الاقتصادي و  ى المتوسطة لرفع مستو و 
ز النمو لتعزي كثر قوةجراءات أإ اتخاذ علي مصر يتعينفي ظل التقلبات المالية والاقتصادية التي يمر بها العالم حاليا وتنامي المخاوف من عملية الركود الاقتصادي ف

 2009و 2007ين عامي بالتعافي من الأزمة المالية العالمية  ، مازالفوفقا لصندوق النقد الدولي .أن المخاطر السلبية تتزايد في غياب إجراءات حاسمةخاصة و 
ن التأثيرات إفالعمل معا من مواجهة التحديات و سات لكن إذا تمكن صانعو السياو  )التعافي(.بطيئا جدا وهشا للغاية في حين تتزايد المخاطر التي تهدد استمراره 

 "يجابية على الثقة العالمية والاقتصاد العالمي ستكون جوهريةالإ
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 والمخاطر متزايدة ي: الاقتصاد العالمى يزحف نحو التعافتحليل خاص 
 

 مصدر البيانات : موقع صحيفة المال
 يم الحالزايد خلال العاتتفاقم وتت بداية هذا الشهر أن الاقتصاد العالمى يتعافى ولكن معدل النمو هش وضعيف والمخاطرفي ق النقد الدولى كريستين لاجارد المديرة العامة لصندوأعلنت 

ة هذا العام سيتوقف عند العالمي نمو حجم التجارةوأن للمرة الأولى منذ ست سنوات،  %3ليكسر حاجز  2017فى  %3.6فإن منظمة التجارة العالمية تتوقع نمو حجم التجارة بنسبة 
 .2015عنها فى نهاية  علنأ  و  %3.9ليقل عن التوقعات السابقة التى بلغت  2.8%

تحقق نمو  يد هوالنبأ الج حالى، أنة أبريل الوذكرت وكالة رويترز، أن لاجارد أكدت فى برلين بعد اجتماع لقادة المؤسسات المالية العالمية والمستشارة الألمانية أنجيلا ميركل بداي
ت أكثر لم لأخذ إجراءادات العاولكن الخبر السيئ هو أن النمو هش وضعيف بينما تزداد المخاطر التى تنتشر فى الأسواق المالية، ولذلك كررت دعوتها لاقتصا ،وتعاف وعدم وجود أزمة

 .ةقوة لتعزيز النمو مع التحذير من أن المخاطر السلبية تتزايد فى غياب إجراءات حاسم

با لأعمال فى أورواريب على تحسين التدوأعلنت لاجارد فى كلمتها فى جامعة جوته فى فرانكفورت بألمانيا، عن خطوات محددة تشمل رفع الحد الأدنى للأجور فى الولايات المتحدة و 
جابية على ثقة يرات الإديات والعمل لتعزيز التأثيسات من مواجهة التحالاقتصادات النامية حتى يتمكن صانعو السيا يف يوتخفيض الدعم على الوقود وزيادة الإنفاق الاجتماع

 .يالمستثمرين والاقتصاد العالم

 ن أإلا، يد استمرار هذا التعافتهد يما زال بطيئا جدا وهشا للغاية فى حين تتزايد المخاطر الت 2009و 2007 يمن الأزمة المالية العالمية بين عام يورغم أن لاجارد ترى أن التعاف
تفع القيمة السوقية الإجمالية تريليون دولار لتر  1.83 يلتزداد بحوال يدولة منها بقيادة الصين والهند خلال مارس الماض 31دول الأسواق الناشئة انتعشت أسعار أسهم شركاتها فى 

 .على الأقل 2007أكبر زيادة منذ عام  يتريليون دولار ف 14.8لها إلى أكثر من 

ن مخيبا با واليابان كاو فى أورويرة نمو الاقتصاد الأمريكى وتسجيل عدد من الأسواق النامية مثل المكسيك نموا معقولا، غير أن صندوق النقد الدولى حذر من أن النمزدياد وتاورغم 
عداد المهسوق الع تطبيق سياسات المواءمة بين حاجة وشددت لاجارد على ضرورة أن تدرب الدول فى منطقة اليورو اليد العاملة الشابة بشكل أفضل وتحاول .للآمال للغاية ارات مل وا 

 .روسياو منها البرازيل لأولية و ابينما أضر تباطؤ النمو فى الصين بقطاع النفط على مستوى العالم وكذلك الدول المصدرة للسلع  .المناسبة لها للمساهمة فى خفض البطالة بين الشباب
 .يلنقدن السياسات المحددة منها تسريع الإصلاحات الاقتصادية الهيكلية وزيادة الدعم المالى واستمرار سياسة التوسع اوتنصح لاجارد للمرة الأولى بعدد م

اك أوباما ا الرئيس بار ليهى يدعو إصلاحات التوأشارت إلى أن رفع الحد الأدنى للأجور وتوسيع نطاق الإعفاءات الضريبية للعمال الفقراء وتحسين حوافز الإجازات العائلية وهى نفس الإ
 .الولايات المتحدة لزيادة القوى العاملة الأمريكية يسباق انتخابات الرئاسة ف يوالمرشحون الديمقراطيون ف

ضات بين ا بخصوص المفاو ذكر شيئت لكن تصريحاتها لمي. و لمزيد من التماسك المال يوأوضحت أنه يتعين على الدول ذات المديونية العالية والمتنامية وتكاليف الاقتراض المرتفعة السع
 .والمقرضين الأوروبيين واليونان للتوصل لبرنامج جديد لإنقاذ الدولة المثقلة بالديون  يصندوق النقد الدول

مل، غير أن سوق الع يالمشاركة فإلى تعزيز  يالمتواصل يتضمن اقتراحات لتحرير أسواق المنتجات وتبنى سياسات ترم يحلا لتباطؤ النمو الاقتصاد يعرض صندوق النقد الدولو 
اق يمكن أن تحرير الأسو بالقائلة جانب العرض و  يالتحليل الوارد فى تقرير الآفاق الاقتصادية العالمية السنوى لصندوق النقد وافق على انتقادات المتشككين فى مثل هذه الإصلاحات ف

 .يب ولذلك ينبغى أن تصاحبه إجراءات للتحفيز المالىالأجل القر  فيالأسعار  يالرواتب وانكماشا ف يأن يسبب انخفاضا ف
ى رفع الناتج فقد يساهم  تخضع لقواعد تنظيمية مشددة يالبحث الجديد أن إدخال تعديلات هيكلية على أسواق العمل وبعض قطاعات الأعمال التيظهر  الدولي، صندوق النقدووفقا ل

 ىعل تعتمد ياعات التية والقطالسكك الحديدية والخدمات المهن يعزيز ثقة المستهلكين فى الأجل القريب لاسيما مع تحرير قطاعالمحتمل فى المدى المتوسط، بينما يساعد أيضا على ت
 .لناميةاالبلاد  منطقة اليورو واليابان وكذلك العديد من يوتوزيع الكهرباء والغاز والاتصالات والخدمات البريدية، خصوصا ف ي والبر  ي نظام الشبكات مثل النقل الجو 

فعلى سبيل  .السلبية الأجل القريب وامتصاص الصدمات فيلتعزيز الطلب  يجانب العرض إجراءات للتحفيز المال يويرى الصندوق أيضا أنه من المهم أن تصاحب هذه الإصلاحات ف
من  القوة العاملة فراد إلىوانين حماية العاملين مصحوبا بخفض فى ضرائب العمل للمساعدة فى زيادة الأجور الصافية وجذب الأالمثال يجب أن يكون خفض إعانات البطالة وتقليص ق

 .جديد
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 مصر: ىثير علالتأ

صر خلال عام لملكلي قتصاد اأن ينعكس التعافي الهش للاقتصاد العالمي والتجارة الدولية وبقاء أسعار النفط عند مستويات منخفضة نسبيا على أداء الانتوقع 
ة والتي ة بالموازنمن البنود المدرجكذلك خلال العام الجاري ظهور أثر سياسات التصحيح المالي التي ستؤدي إلى خفض الإنفاق في عدد . ومن المتوقع  2016

لتطورات من شأن ا أنه إلامالي. النمو الاقتصادي وتحقيق الانضباط الفي إطار سياساتها الرامية لتحقيق نوعا من أنواع التوازن بين اعتبارات دعم  علنت عنها الدولةأ
لنمو خاصة فيما يتعلق سيشكل المضي قدما في تنفيذ الإصلاحات الاقتصادية أساسا دافعا ل، لذا  2016بلدان المنطقة أن توثر على فرص النمو عام  فيالداخلية 

 . نتاجية وتعزيز التنافسيةبإصلاحات زيادة الطاقة الإ 

قع و إضافة إلى ت م الحكومي.ساسية إلى ارتفاع المستوى العام للأسعار بسبب استمرار مراجعة وتقييم الدعأيعزى ذلك بصفة وارتفاع معدل التضخم كما نتوقع استمرار 
جنبية لعملة الأا لنقص المتوفر من انظر  يتعرض سعر الصرف لضغوط ،ما سبق وفضلا عن. 2016ارتفاع مستويات التضخم المدفوع بعوامل جذب الطلب خلال عام 

 . عدلات التضخمالمحلية لم ثر التمرير الناتج عن تراجع قيمة العملةأهم في زيادة ن يسأسعر الصرف الأمر الذى من شأنه  في مرونةالزيادة مستويات ل هرغم الاتجا

العام ودعم  نفاقد الإ ترشي تستهدفواسعة النطاق من إصلاحات المالية العامة  التركيز بشكل كبير على تنفيذ حزمعلي الحكومة المصرية  يتعين ،في ضوء ما سبقو 
صلاح الإيكون  لى أنع ،حاليةخلال الفترة ال الإيرادات بهدف ضبط أوضاع الموازنات العامة وضمان استدامتها لا سيما في ضوء التحديات التي تواجه السياسة المالية

ائب على الضر  مةمنظو اسات المالية لدعم الإيرادات الضريبية وضمان عدالة وكفاءة منظومة الضرائب من خلال مراجعة الضريبي على رأس أولويات صانعي السي
 من جهة أخرى و  واعدة.يرة والمتوسطة والمناطق الالدخل وأرباح الشركات إضافة إلى تبني ضرائب القيمة المضافة وتوجيه النظام الضريبي لدعم المشروعات الصغ

لى اسية إضافة إسلع الأسنفاق الجاري عبر ضبط نفقات الأجور والمضي قدما في إصلاح منظومة دعم النفاق العام من خلال ترشيد الإ ضبط بنود الإ بهتمام الا ينبغي
لرفع كفاءة  ود موازيةذلك جهواكب ي أنويجب  .برفع مستويات شفافية وكفاءة إدارة الموازنة العامة وخفض العجوزات والاهتمام ،رفع كفاءة الانفاق الاستثماري 

 عمليات إدارة الدين العام وحرص على زيادة متوسط آجال إصداراته وتمويله من مصادر تضمن الاستدامة المالية. 
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 بعد نشر وثائق بنما.. كيف تكون بعض الدول ملاذا للتهرب الضريبي؟من الصحافة العالمية: 
 رقامأموقع 

  
غلال أنظمة اء لاستركة "موساك فونيسكا" للمحاماة التي يقع مقرها في بنما الضوء على الطرق المعقدة التي ينتهجها بعض الأثريألقت فضيحة تسريب أوراق ش

 .الضرائب السرية في الخارج
وتبادل  دام الشفافية، وانعمن الضرائب وأبرز ما توصف به ما يطلق عليها بلدان الملاذات الضريبية، هو فرضها ضرائب ضئيلة وأحيانا إعفاء المقيمين وغير المقيمين

 .المعلومات
دفع  اغبون في التهرب من" تقريرا عن أهم ما يميز هذه البلدان وأبرز الأساليب التي ينتهجها الر The Conversation أعد موقع "ذا كونفرزيشنفي هذا السياق، و  

 .الضرائب في بلدانهم
 

 شركة بنما تكشف عالما سريا
 

 .عين المحققينالنقود بعيدا عن أ لإخفاءت المسربة من "موساك فونيسكا" أن بلدان الملاذ الضريبي تستغل من قبل أفراد وشركات تظهر الملفا - 
حجم خاصة بلى المعلومات العفي الإبقاء  ترغب عادةلا يعني بالضرورة أن تكون طرق الحصول على الأموال غير قانونية، فالشخصيات العامة كالسياسيين هذا  - 

 .ذلك يخفون هوياتهم باستخدام عدد من الآليات القانونية المعقدةولفي طي الكتمان،  اأمواله
 .سواء كان المتهرب رجل أعمال ثري أو مهرب مخدرات فإن الحيل التي يلجأ إليها لقطع الطريق على تتبع أموره المالية متشابهة - 
هونج كونج وأمريكا  ،الذي أعدته شبكة العدالة الضريبية في سويسراو  2015رية المالية الصادر في بنما ليست وحدها الملاذ الضريبي، ففي مؤشر الس - 

 .فرض تشريعات تخص السرية ونطاق خدماتها المالية الخارجيةت التيكيانات الأبرز يمثلون وسنغافورة وجزر كيمان 
 
 الشركات الوهمية 

 
 ."ة في الخارج بالاستعانة بخدمات شركة محاماة مثل "موساك فونيسكاتبدأ رحلة التهرب الضريبي بتأسيس شركة وهمي - 
 .هاتبدي هذه الشركات في مظهرها الخارجي نشاطا تجاريا لكنها في حقيقتها وهمية، وتدير الأموال التي تتلقاها وتخفي هوية صاحب - 
 .وثائق الشركةلى التوقيع على وثائق ووضع أسمائهم على رسائل و تتألف إدارة مثل هذه الشركات الوهمية من محامين ومحاسبين تنصب أدوارهم ع - 
ة أي جهة شروعة دون قدر أسماء ملاك الشركات الوهمية تبقى سرية، ولذلك يمكن إخفاء الإيرادات المترتبة على أي جريمة أو استخدامها في أغراض غير م - 

 .رقابية على تتبعها
 
 في دول الملاذ 

 
انونية و أنشطة غير قأفي العقارات  أسئلة قليلة للغاية بشأن مصدر الأموال، ويمكن حينئذ استخدامها لتنفيذ أنشطة قانونية مثل الاستثمار طرحفي دول الملاذ ت   - 

 .مثل تقديم رشى
 ، وتوقفت2015 متحدة في عاملكة اليمكن بسهولة نقل ملكية الشركات الوهمية من خلال استخدام حملة أسهم أو سندات، وقد ألغيت مثل هذه الإجراءات في المم - 

 .في مسعى لزيادة الشفافية 1982الولايات المتحدة عن بيع سندات من هذا النوع في عام 
على  ءبالتبادل بنا ضرائب المحليةبعض البلدان أبرمت اتفاقات لتبادل المعلومات الضريبية مع الملاذات الآمنة للتهرب الضريبي تتيح لحكوماتها فرض قوانين ال - 

 .الطلب ووقعت بنما على مثل هذه الاتفاقات مع الولايات المتحدة فقط
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 سياسيون تحت ضغوط 
 

 .تحت ضغط شديد الأوراق المسربة التي كشف عنها الاتحاد الدولي للصحفيين الاستقصائيين رئيس وزراء آيسلندا ورئيس الوزراء البريطانيوضعت  - 
ات لايين الدولار استحوذت على مئيس وزراء آيسلندا امتلكت شركة وهمية في جزر العذراء البريطانية اسمها "وينتريس إنك" و أظهرت الوثائق المسربة أن زوجة ر  - 

  .2008نهارت في إآيسلندية كبيرة  في شكل سندات في ثلاثة بنوك
 
 الوضع القانوني 

 
النسبة بلأعمال، خاصة اواقع قد توجد بعض الأسباب المشروعة للقيام بمثل هذه ليس محظورا من الناحية القانونية التعامل مع ملاذات ضريبية، وفي ال - 

 .للمستثمرين في صناديق التحوط
 .بات إجراميةيكثر لجوء مستثمرين في دول غير مستقرة إلى الملاذات الآمنة، نظرا لتعرضهم في بلدانهم لمخاطر من حكوماتهم أو من قبل عصا - 
لأنشطة غير ي وغيرها من ال المعلومات يمكن استغلالهما لأغراض غير مشروعة منها غسل الأموال والرشى والفساد والتهرب الضريبنقص الشفافية ونقص تباد - 

 .المشروعة
هو من ضريبية الملاذات ال ة الواقعة فيتضمن قوانين الحفاظ على الخصوصية التي تمنع اطلاع هيئات الضرائب في الخارج على معلومات تخص الكيانات المعقد - 

 .الأسباب الرئيسية لنقص تبادل المعلومات
ستخدم الرقم ي  هذا أغلب  نوأتريليون دولار مخبأة في حسابات خارجية بمختلف أنحاء العالم،  20أن نحو لها ، ذكرت مجلة "إيكونوميست" في تقرير 2013في  - 

 .على الأرجح في أنشطة مشروعة

 
 مصر: ىثير علأالت
 

ثبات رى، كما أن إما الأخصعب للغاية، ويحتاج لمحامين ذوى خبرة واسعة، فأحيانًا تكون هناك سلسلة شركات تتبع إحداه علي المستوي الدولي شركاتتتبع تلك ال إن
رادة سياسية قد لا تتوافر لدى بعض الدول  . تهمة الفساد يتطلب جهودًا مضنية، وا 

العالم تفصح عن  ى مستو  ىبعض الأسماء المشاركة عل وأنخاصة أو طبيعة المساهمين فقط، نوعية  أوحجم  فيالوثائق المسربة ليست في ة المفاجأ أن إلىنشير 
 أوعب فاء بغرض التلاإخ إلىمر ولكن تحول الأ ،قرارات الذمة المالية وهم بذلك غير مخالفين للقوانين الدوليةإ أوقراراتها الضريبية إمساهمتها في هذه الشركات ضمن 

 د.ارة بالاقتصاسات الضيبي فهذه هي المخالفة الحقيقية التي تستوجب فعلا تتبعها ودراستها وهو ما يستدعي تكاملا دوليا لمواجهة مثل هذه الممار التهرب الضر 

لضريبي اوالتجنب  بيأن مصر لديها تشريعات ضريبية تسمح بتتبع حالات التهرب الضري هوضحت فيأ صدرت وزارة المالية المصرية بياناأ وفي هذاالصدد، سبق أن
، فضلًا عن الضريبي كما أن مصر أبرمت عدة اتفاقيات لتجنب الازدواج الضريبي تسمح بتبادل المعلومات مع الدول المختلفة لمكافحة التجنب والتهرب، الدولي

لتهرب القة بعمليات ت المتعبمصر من الحصول على المعلوما دارة الضريبيةوجميع هذه الآليات سوف تمكن الإ .ارتباطها باتفاقيات متعددة الأطراف لتحقيق هذا الهدف
 الضريبي الدولي ومواجهته.

حايد الذى يتم من خلال يتضمن محاور لمواجهة هذه الحالات سواء من خلال تفعيل مبدأ السعر الم 2005( لسنة 91أن قانون الضريبة على الدخل رقم )البيان وأكد 
انت كلضريبي سواء التجنب ا المواد المتعلقة بقواعد مكافحة أو من خلالبما يضمن تحديد السعر الحقيقي لمنع التحايل الضريبي،  ،المعاملات بين الأطراف المرتبطة

 عامة أو خاصة. 
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 أداء الأسواق العالمية:
 رقام () رويترز ( ) موقع أ

يانات لإضافة إلى بضية، باني الأرباح في أعقاب مكاسب قوية خلال الجلسات الماانخفضت الأسهم اليابانية بنهاية جلسة تداولات الجمعة، بفعل قيام المستثمرين بج
ا تراجع مؤشر ، كم%6.5نقطة، لكنه سجل مكاسب أسبوعية بلغت نسبتها  16848إلى  %0.4وهبط مؤشر "نيكي" الياباني بنسبة  اقتصادية صينية مثيرة للقلق

 .نقطة 1361ليصل إلى  %0.7"توبكس" بحوالي 

هبط يزية جديدة و ابير تحفجعت الأسهم الصينية بنهاية جلسة اليوم الجمعة، بفعل بيانات النمو الاقتصادي في البلاد، وتكهنات بعدم قيام السلطات بضخ تدتراكما 
 .%3.1 نقطة عند الإغلاق، لكنه سجل مكاسب أسبوعية بلغت نسبتها 3078ليصل إلى  %0.1مؤشر "شنغهاي" المركب بنسبة 

متباينة،  نات اقتصاديةدور بياهم الأمريكية خلال تداولات الجمعة بالتزامن مع هبوط أسعار النفط وتأثيره السلبي على أداء قطاع الطاقة بالإضافة إلى صتراجعت الأس
 .ولكن المؤشرات الرئيسية سجلت مكاسب أسبوعية

نقطة، بينما تراجع  4938.2لى نقطة( إ 7.6 -انخفض مؤشر "النازداك" ) نقطة، كما 17897.4نقطة إلى  28.9وانخفض مؤشر "الداو جونز" الصناعي بمقدار  
 .نقطة 2080.7نقطة( إلى  2.1 -القياسي ) "S&P 500" مؤشر

سع نطاقاً الأو  "S&P 500" ، في حين سجل%1.8النازداك" بنسبة "، كما ارتفع %1.8وعلى الصعيد الأسبوعي، حقق "الداو جونز" الصناعي مكاسب بنسبة  
 .%1.6ب أسبوعية بنسبة مكاس

مارس  11 هي الأولى منذ %3.3نقطة، وحقق مكاسب بنسبة   342.7إلى  %0.4" القياسي بنسبة 600وفي الأسواق الأوروبية، انخفض مؤشر "ستوكس يوروب 
 .الماضي، كما أنها أكبر مكاسب أسبوعية منذ فبراير

نقطة، بينما  10051.5ى نقطة( إل 42 -نقطة، كما هبط مؤشر "داكس" الألماني ) 6343.7لى إ نقطة( 21.3 -" البريطاني )100وانخفض أيضاً مؤشر "فوتسي  
 .نقطة 4495.1نقطة( إلى  16.3 -كاك" الفرنسي )"تراجع مؤشر 

سجل المعدن النفيس و وقية، دولار للأ  1234.60دولار إلى  8.10أو بمقدار  %0.7على صعيد آخر، قفزت العقود الآجلة للذهب تسليم يونيو عند التسوية بنسبة و  
 .%0.8خسائر أسبوعية بحوالي 

، كما %1.6نسبة بدولار للبرميل وحقق مكاسب أسبوعية  40.36دولار وأغلق عند  1.14أو بمقدار  %2.8وفي أسواق النفط، انخفض "نايمكس" الأمريكي بنسبة  
 .%2.7دولار للبرميل وسجل مكاسب أسبوعية بحوالي  43.10سنتاً وأغلق عند  74أو بمقدار  %1.7برنت" القياسي بنسبة "انخفض 

بحث ل –ثل روسيا م –ودول غير أعضاء بالمنظمة  –من بينهم السعودية  –أوبك" "يوم الأحد اجتماعاً هاماً بين منتجين رئيسيين لدى الوتترقب الأسواق عن كثب  
  .مقترح تجميد الإنتاج

 

 



  9 عدد رقم:     
2016أبريل  71 :  التاريخ  

 
 اقتصادنا والعالم

 

 هام:ه تنبي
 ما أن كما توصية؛ التقرير بهذا الواردة المعلومات أو التحليلات أو البيانات من أي تعد نُإدارةُالمركز.ُولاأعضاءُالمركزُالمصريُللدراساتُالاقتصاديةُفقطُولاُيجوزُنشرهُأوُتوزيعهُدونُموافقةُكتابيةُمعلىُُعدُهذاُالتقريرُلأغراضُالتوزيعأُ 

 مصادر من عليها الحصول تم معلوماتُوبيانات على المركز،ُوتعتمد نظر وجهة على بناء الاستثمارية والتحليلات البيانات هذه إعداد وقدُتم معينة. تحقيقُنتائج على لقدرته ولا التقرير موضوع للنشاط التجارية للجدوىُ اعتمادا ليس بالتقرير ورد
ُتعتبر والنتائج المعلومات فإن اعتقادنا وأمانتها،ُوفي بصحتها نعتقد استخدامُ نتيجة استثمارية أو نونيةقا تبعات أي عن مسئول غير استثماري،ُوالمركز قرار أي لاتخاذ كأساس البيانات ولاُي عتدُبهذه إعدادها. وقت وعادلة صحيحة الواردة

 وغيرُمقصودة. المصادفة قبيل من هي البيانات هذه إعداد عند وردت قد تكونُ أخطاء أي أن الواردةُفيُهذاُالتقرير.ُونؤكد المعلومات
 

 :مصر ىثير علأالت 

ة والأسواق ت المتقدمزيادة كبيرة في انتقال تداعيات الصدمات من الأسواق الصاعدة إلى أسعار الأسهم والصرف في الاقتصادا حدثتخيرة أرير مالية اوفقا لتق
سع المالية تو  اقة بالأسو من ضمن أسباب حدوث تداعيات في التغيرات الهيكليو  .فسر حالياً أكثر من ثلث التباين في عائدات الأصول لدى هذه الدول، مما يالصاعدة

واق صادية على أسات الاقتازداد تأثير التطورات المتعلقة بالأساسي. كما قطاع صناديق الاستثمار الذي يشمل حالياً مستثمرين أفراداً على نطاق أوسع من ذي قبل
 .الأسهم في الاقتصادات المتقدمة والأسواق الصاعدة على حد سواء

لباً ينية تأثرت سسهم الصالاقتصادي الصيني على أسواق الأسهم المحلية والعالمية كان ملحوظاً، لافتة إلى أن أسواق الأ وذكرت التقارير أن تأثير تباطؤ النمو
 .ليةكما تأثرت لاحقاً بالبيانات السلبية الصادرة عن القطاعات الأساسية في الصناعات التحوي 2015بتخفيض قيمة العملة الصينية في أغسطس 

ت تتراوح متقدمة بمعدلاادات اللاندماج المالي بين الأسواق المالية ساهمت في تعزيز انتقال تداعيات أسواق الأسهم من الأسواق الصاعدة إلى الاقتصوبينت أن زيادة ا
اك اتجاهاً ا أن هنط كموبحسب التقارير، فمن المعتقد أن يكتسب سوق الاكتتاب زخماً إضافياً عند استقرار الأسواق بعد تعافي أسعار النف %40و %30ما بين 

 .لأمامإيجابياً آخر هو القبول المتزايد للمنتجات المالية الإسلامية في أسواق المال العالمية ما من شأنه الدفع بعدد من الإصدارات نحو ا

م حج ، كما يبرزل من العامومواً خلال الربع الأ الناشئة نالفرص القوية التي تتمتع بها البورصة المصرية، حيث تعد أحد أكبر الأسواق الوضع الحالي يبرز ن أنري 
، ار جنيهملي 25جز س الأموال التي تمت من خلال السوق خلال العامين الأخيرين وتجاوزت حاؤو تظهر من خلال زيادات ر والتي السيولة التي تتوافر في السوق 

يتيح  امم ام الأخيرةل الأيخلا  ة، حيث شهدت تنفيذ طرح كبير بقيمة تتجاوز مليار جنيهضافة إلى الطروحات القوية التي تشهدها السوق خلال الفترة الأخير وذلك بالإ
ة مملوكة للدولة الأصول الوالتوجه نحو تحسين إدار  الصغيرة والمتوسطة، المشروعاتالبنية التحتية والطاقة ودعم  مشروعاتكبر للتوسع بشكل كبير في تمويل أفرصا 

مكان الاعتماد على سوق الما ذى التطور اليضاح إستلزم ذلك ي إلا أن .ل كمنصة رئيسية للتمويل مما سيكون له أثر إيجابي على عملية النمو خلال الفترة المقبلةوا 
اق أسو  6ن أفضل مشهدته البورصة المصرية في مستويات تطبيق الحكومة وحماية حقوق المساهمين، حيث تم اختيار البورصة المصرية من البنك الدولي كواحدة 

 .حققت تحسناً فى مجال حماية حقوق المساهمين


