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 اقتصادنا والعالم

 

 تنبيةهام :
 ما أن كما توصية؛ التقرير بهذا الواردة المعلومات أو التحليلات أو البيانات من أي تعد أعضاءُالمركزُالمصريُللدراساتُالاقتصاديةُفقطُولاُيجوزُنشرهُأوُتوزيعهُدونُموافقةُكتابيةُمنُإدارةُالمركز.ُولاعلىُُعدُهذاُالتقريرُلأغراضُالتوزيعأُ 

 مصادر من عليها الحصول تم معلوماتُوبيانات على المركز،ُوتعتمد نظر وجهة على بناء الاستثمارية والتحليلات البيانات هذه إعداد وقدُتم معينة. تحقيقُنتائج على لقدرته ولا التقرير موضوع للنشاط التجارية للجدوىُ اعتمادا ليس بالتقرير ورد
ُتعتبر والنتائج المعلومات فإن اعتقادنا وأمانتها،ُوفي بصحتها نعتقد استخدامُ نتيجة استثمارية أو قانونية تبعات أي عن مسئول غير استثماري،ُوالمركز قرار أي لاتخاذ كأساس البيانات ولاُي عتدُبهذه إعدادها. وقت وعادلة صحيحة الواردة

 وغيرُمقصودة. المصادفة قبيل من هي البيانات هذه إعداد عند وردت قد تكونُ أخطاء أي أن الواردةُفيُهذاُالتقرير.ُونؤكد المعلومات
 

 ويتضمن هذا الأسبوع:                                    

 عالمية وتغيرات أسعار السلع والخامات تحليل لأداء أسواق المال ال -

 دثت الأسبوع الماضي على الساحة العالمية حعرضا لأبرز الأحداث التي  -

 لصخري ازمة النفط أتطورات أبرز ما تضمنته الصحافة العالمية عن  -

  المخاوف التي تثيرها الصين من جديد في الاقتصاد العالمييل خاص حول تحل -
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 أداء الأسواق العالمية
ي، حيث ج التيسير الكميع برنامفائدة وتوسدخلت أسواق الأسهم والسندات العالمية في حالة من الارتباك مع ميل للصعود بعد القرار المفاجئ للبنك المركزي الأوروبي بخفض أسعار ال

 ."يباً للآمالبياً ومخمرين "سللت ارتفاعاً كبيراً فور صدور القرار صباح الخميس، قبل أن تعاود الارتداد والتباين بسبب تصريح لرئيس البنك اعتبره الكثير من المستثسج

ر النفط فضل تعافي أسعابلمخاطرة صدير بينما تحسنت شهية المستثمرين لارتفعت الأسهم اليابانية في ختام التعاملات يوم الجمعة مع تراجع الين الذي عزز توقعات الأرباح لشركات الت
بالمئة إلى  0.5 بنسبة ارتفع مؤشر توبكس الأوسع نطاقا. كما بالمئة على مدى الأسبوع 0.4خسر  نقطة لكنه 16938.87بالمئة ليغلق عند  0.5وزاد مؤشر نيكي  ،العالمية

 .نقطة 12296.16د بالمئة لينهي اليوم عن 0.5بنسبة  400نيكي -نقطة في حين صعد مؤشر جيه.بي.إكس 1359.32

صعد مؤشر  كما .سوق مرين في الوارتفعت الأسهم الصينية بنهاية تداولات الجمعة، لكنها سجلت خسائر أسبوعية، بفعل فشل تدخل الصناديق الحكومية في إعادة الثقة للمستث
 .%2.2ليقلص خسائره الأسبوعية إلى عند الإغلاق، نقاط 2810ليصل إلى  %0.2"شنغهاي" المركب بنسبة 

 لنمو الاقتصادياأن تباطؤ بصعود قطاع الطاقة بالتزامن مع ارتفاع أسعار النفط بالإضافة إلى تبدد المخاوف بش يكية خلال تداولات الجمعة مدعومةارتفعت الأسهم الأمر في حين 
نقطة، كما  17213.3ى نقطة إل 218.1أو بمقدار  %1.2قفز مؤشر "الداو جونز" الصناعي بنسبة ي. حيث والابع على التالعالمي، وسجلت المؤشرات الرئيسية مكاسب للأسبوع الر 

 .نقطة 2022.1نقطة( إلى  32.6القياسي )+  "S&P 500" نقطة، بينما ارتفع مؤشر 4748.4نقطة( إلى  86.3ارتفع مؤشر "النازداك" )+ 

دن اش أسعار المعازز انتععفي حين  ،لجمعة مع تلقي البنوك في أطراف منطقة اليورو دعما من خطة تمويل رخيصة جديدة للبنك المركزي الأوروبيكما  صعدت الأسهم الأوروبية يوم ا
مني بخسائر بلغت  طة بعد أننق 1347.47إلى  %2.7الكبرى جلسة التداول مرتفعا  لأسهم الشركات الأوروبية 300وأنهى مؤشر يوروفرست  .والنفط أسهم شركات السلع الأولية

 .في الجلسة السابقة % 1.8

وقال إنه سيبدأ بشراء  بعد تحركات متقلبة في جلسة الخميس عندما خفض البنك المركزي الأوروبي أسعار الفائدة %4.9ي مقدمة الرابحين بقفزة بلغت وجاء مؤشر أسهم البنوك ف
 .ت في محاولة لتنشيط النموسندات الشركات وربما يدفع للبنوك التي تقرض الشركا

مع صعود أسعار  %2.6وروبية مؤشر أسهم شركات النفط والغاز الأ رتفع اوأقبل المستثمرون أيضا على شراء الأسهم المرتبطة بالسلع الأولية بعد زيادة في أسعار المعادن والنفط. و 
  .ي أسعار المعادن الصناعية الرئيسيةبعد إرتفاع حاد ف %2.7قفز مؤشر أسهم شركات التعدين و  %2النفط بأكثر من 

أسبوعين في حين صعد  ن سجل في الجلسة السابقة أدنى مستوى إغلاق فيأبعد  %1.71 بنسبة أغلق مؤشر فايننشال تايمز البريطاني مرتفعا، وفي البورصات الرئيسية في أوروبا
 342.2طة إلى نق 8.7و بمقدار أ %2.6" القياسي بنسبة 600لإغلاق، قفز مؤشر "ستوكس يوروب وعند ا التوالي.على  %3.27و %3.51داكس الألماني وكاك الفرنسي مؤشرا 

 .%0.1نقطة، وسجل المؤشر مكاسب أسبوعية بنسبة 

"أوبك"،  مدادات من خارجراجع الإها مع تبتعليقات وكالة الطاقة الدولية التي أوضحت أن أسعار النفط قد تكون مرت بأدنى مستويات نفط خلال تداولات الجمعة مدعومةو ارتفعت أسعار ال
 .مما تسبب في تآكل تخمة المعروض، كما تلقت دعماً من انخفاض منصات التنقيب عن الخام في أمريكا للأسبوع الثاني عشر على التوالي

لأمريكي مكاسب اوحقق الخام  دولار للبرميل، 38.50جلسة نيويورك عند  وأغلقت ،سنتاً  66أو بمقدار  %1.7وعند الإقفال، ارتفعت العقود الآجلة لـ "نايمكس" تسليم أبريل بنسبة  
رميل، وحقق دولار للب 40.39سنتاً وأغلقت جلسة لندن عند  34أو بمقدار  %0.9وارتفعت أيضاً العقود الآجلة لـ"برنت" تسليم مايو عند التسوية بنسبة  .%7.18أسبوعية بنسبة 

 .%4من  الخام القياسي مكاسب أسبوعية بأكثر

معدن الأصفر ما سجل الك. خري انخفضت أسعار الذهب خلال تداولات الجمعة وسط ارتفاع واسع النطاق للدولار مقابل أغلب العملات الرئيسية وانتعاش أسواق الأسهمأمن ناحية و 
النفيس خسائر أسبوعية  دولار للأوقية، وسجل المعدن 1259.40دولار إلى   13.40أو بمقدار %1.1خسائر أسبوعية وهبطت العقود الآجلة للذهب تسليم أبريل عند التسوية بنسبة 

 .%0.9بحوالي 
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 التاثير علي مصر : 

ي فوض النفطي م المعر اولة تحجيساس بمحسعار النفط المرتبطة في الأأثرا ببرامج التحفيز وتحركات لازال أداء أسواق المال العالمية متأ
ما مة متوسطة يجابية ضمن نطاقها الطبيعي وسط سيولإوسط والمنطقة العربية بتحركات شرق الأ أسواق السواق وهو ما ينعكس علي الأ

داء لأستويات امو دولية تكون هي المحرك الرئيسي في تغيير أقليمي ومصري وعالمي لمتغيرات اقتصادية قوية محلية يشير إلي ترقب إ
 سواق المالية .بالنسبة للأ
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 عالميةأبرز الأحداث علي الساحة ال
 وكالة الطاقة: هبوط أسعار النفط ربما بلغ منتهاه

 رويترز 

اج في خفاض الإنتتيرة انو قالت وكالة الطاقة الدولية يوم الجمعة إن أسعار النفط ربما بلغت أدنى مستوياتها وتبدأ في التعافي مع تسارع  
 .قعدات المعروض الإيراني بمعدل أقل من المتو الولايات المتحدة وغيرها من المنتجين غير الأعضاء في أوبك ونمو إمدا

لبترول للمصدرة وذكرت الوكالة التي تنسق سياسات الطاقة للدول الصناعية أنها تعتقد حاليا أن الإنتاج من خارج منظمة البلدان ا
نتاج الأمريكي أضافت أن الإ و  .ألف برميل يوميا في تقديراتها السابقة 600مقارنة مع  2016ألف برميل يوميا في  750سينخفض بواقع 

ت واضحة على أن "توجد علاما ،لها التي تتخذ من باريس مقرا ،وكالةلل ووفقا .2016ألف برميل يوميا في  530وحده سيتراجع بمقدار 
 ".قوى السوق... تحقق نتائج إيجابية وأن المنتجين ذوي التكلفة العالية يخفضون الإنتاج

 "متحدة يخططان للتوصل لاتفاق تجارة حرة قبل نهاية ولاية "أوباماالاتحاد الأوروبي والولايات ال

 أرقام  موقع

ة قبل تجارة الحر تفاق للقادرين على التوصل إلى ا قال المفوض التجاري للاتحاد الأوروبي أن الاتحاد الأوروبي والولايات المتحدة لازالا
 .2017ي باراك أوباما" في يناير/كانون الثان"انتهاء ولاية الرئيس 

 .مقبلةالأشهر ال ين خلالفي تصريحات لوكالة "بلومبرج" في "واشنطن"، بتكثيف المحادثات الثنائية بين الجانب ،وتعهد "سيسيليا مالمستروم"
ق نهائي لاتفا التوصل هو وأشار المفوض التجاري الأوروبي إلى أنه رغم حقيقة أهمية المحتوى أكثر من السرعة، فإن هدف المحادثات

 ."ين الجانبين قبل نهاية إدارة "أوباماب
يع لسلع، وتوساية على يذكر أن الاتحاد الأوروبي والولايات المتحدة يعملان منذ عام ونصف على الوصول لاتفاق لإنهاء التعريفات الجمرك

 .أسواق الخدمات، وتعزيز التعاون الثنائي
لحرية بين التجارة ا ن اتفاقنجيلا ميركل" أألأوروبيين مثل المستشارة الألمانية "واعتبر الرئيس الأمريكي "باراك أوباما" وبعض المسؤولين ا

 ."الولايات المتحدة والاتحاد الأوروبي يعتبر "من أولويات السياسة
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 سنوات 5مليارات دولار في  8السعودية تسعى لاقتراض 

 موقع صحيفة المال 

 ؛عشر سنوات مليار دولار لأول مرة منذ أكثر من 8و 6ض بنكى يتراوح بين تسعى حكومة المملكة العربية السعودية للحصول على قر 
اريخها بسبب انهيار تمليار دولار العام الماضى والذى تعانى منه لأول مرة فى  100وذلك لسد العجز فى الميزانية الذى قفز إلى حوالى 

 .أسعار البترول وتراجع إيرادات صادراتها
ولم   ،يادتهاض طلبت من البنوك تسليم عروض لمنحها قروض بهذا الحجم بأجل خمس سنوات مع احتمال ز وذكرت وكالة رويترز إن الري

ا دراية بهذ لتى علىتتمكن الوكالة من الاتصال بوزارة المالية أو البنك المركزى السعودى للتعليق على الأمر حيث لم تعلن المصادر ا
 .ا حتى الآنالقرض عن اسمها لأنه لم يتم الإعلان عنه رسمي

 

 النقد الدولي :مخاطر جديدة تهدد بانهيار الاقتصاد العالمي

 فرانس برس

وقال  .لخاطئةاشدد صندوق النقد الدولي دعوته للقيام بعمل مشترك لمنع حدوث انهيار اقتصادي عالمي، محذراً من مخاطر السياسات 
عالم استنفدوا خيارات ومتزايدا، يتمثل في أن صناع السياسات في ال "رانائب مدير صندوق النقد الدولي ديفيد ليبتون إن هناك رأيا "خطي

تقديم الحوافز المالية  على القادة زيادة جهودهم بما في ذلكيتعين ورأى أنه لمواجهة ذلك  .دعم الاقتصاد أو فقدوا الإرادة للقيام بذلك
 .والنقدية، وتطبيق الإصلاحات الهيكلية الضرورية لدعم النمو

 -لحكومي وخفض الضرائب انفاق الإ  - يبتون في مؤتمر عقدته الجمعية الوطنية لاقتصاد الأعمال، الثلاثاء، إن السياسة الماليةوقال ل
ة ها مجال للمناور ، مضيفاً أن عبء زيادة النمو يقع على كاهل الاقتصادات المتقدمة التي لدي"مكانا أهم في السياسات تحتل"يجب أن 

 ."بكل وضوح، وأصبح اتخاذ عمل مشترك أقوى أكثر ضرورةأكثر من السابق لمخاطر وأكد أن "ا .المالية

 المركزي الأوروبي يخفض الفائدة ويتوسع في شراء السندات

 رويترز

يل عادة التمو ص سعر إخفض البنك المركزي الأوروبي أسعار الفائدة الخميس لتعزيز اقتصاد منطقة اليورو وليفاجئ الأسواق المالية بتقلي
و شهريا من مليار يور  80وتوسع البنك في برنامج التيسير الكمي عن طريق شراء السندات ليصل إلى . %0.05الرئيسي إلى صفر من 

 .زيد من البنوك مقابل إيداع أموالها لديهمليتقاضى  %0.3-% من  0.4-سعر الإيداع إلى  وخفض ،مليار يورو 60
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لأوروبي في ظل الضوء على المصاعب التي يواجهها المركزي ا ،مقابل الدولار %1 بنسبة التي دفعت اليورو للانخفاض ،طوةوتسلط الخ
 .تراجع توقعات التضخم والمخاوف من نمو الأسعار بمعدلات بالغة التدني

 "ناسداك" تعتزم شراء بورصة أمريكية لعقود الخيارات من "الألمانية"

 رويترز

 لبورصةمن ا لاردو  مليار 1.1ة متخصصة في إدارة بورصات عقود الخيارات مقابلإنها تشتري شركة أمريكي ناسداك قالت بورصة 
 .تتمخض عنها سلسلة من محادثات الاندماج في أحدث صفقة، وذلك الألمانية

جم التداول حمن  %15من  وتدير شركة انترناشونال سيكورتيز اكستشينج ثلاث بورصات إلكترونية لعقود الخيارات تمثل مجتمعة أكثر
باعتبارها  من السوق موسعة ريادتها %40دمجهما ستمتلك ناسداك أكثر من بفي حين تدير ناسداك ثلاث بورصات أخرى. و  ،لأمريكيا

 .أكبر مشغل أمريكي لبورصات عقود الخيارات

 الموازنة الأمريكية تسجل عجزاً في فبراير

 أرقام  موقع

يفوق على نحو طفيف  مليار دولار خلال فبراير، وهو ما 193في الموازنة بمقدار سجلت الحكومة الفيدرالية في الولايات المتحدة عجزاً 
  .مليار دولار 192عند  2015العجز المسجل في نفس الشهر عام 

جمالي الإيرادات إ، بينما ارتفع 2015بنفس الشهر عام  مليار دولار مقارنة 362إلى  %9 وارتفع إجمالي الإنفاق الشهر الماضي بنسبة
 .مليار دولار 169إلى  %21 بنسبة

نسبة لأمريكية باحكومية وفيما يتعلق بإجمالي عجز الموازنة منذ بداية العام المالي الحالي في أكتوبر حتى الآن، انخفض عجز الموازنة ال
9%.  

 إيران تقول إنها لن تجمد إنتاج النفط إلا بعد أن تستعيد حصتها السوقية

 رويترز

يراني حسن روحاني إن إيران يجب أن تستعيد حصتها في سوق النفط العالمية قبل أن تشارك في أي اتفاق بين قال مدير مكتب الرئيس الإ
قال محمد نهاونديان "بالطبع فإن سوق النفط  ،ومتحدثا في المعهد الملكي للخدمات المتحدة في لندن .مداداتالدول المنتجة لتقييد الإ
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لإمدادات فإن المطلب الأساسي هو أن تصل إلى ... الحصة السوقية التي اشارك إيران في خفض حتى ت" ."يجب أن تدار بشكل أكثر حكمة
 ".لإمداداتاكانت لديها ثم من ذلك الموقع تساعد في خفض 

 

 

 علي مصر : التاثير 

 ،سواقبالأ ض النفطيالفائو  سواق النفط العالمية نتيجة جهود تحجيم المعروضألاستقرار في انباء الاقتصادية العالمية بدايات تعكس الأ 
 ،سواقي الأفالإيراني  زيادة المعروض النفطي احتمالتؤكد المؤشرات علي ؛ حيث يراني بهذا التحجيممشكلة مدي الالتزام الإ هوهو ما يواج

 تراجع دعم نب نتيجةثر الموازنة العامة لمصر من جابالتالي تأسعار المنتجات النفطية وأعدم الاستقرار في  ةدور  ى خر مما سيعيد مرة أ
 لمصر. العمالةثيرات المحتملة بالنسبة لحجم الاستثمارات الخليجية المستهدفة وحجم تحويلات عودة التأالنفط و 

ط التجارة تنشيلي إ الأمر الذي قد يؤدي ،وروبا والولايات المتحدةأكما تعكس ارتفاع احتماليات تكوين اتحادات تجارية جديدة ما بين 
قل لي تدعيم نساعد عقد ي، و زيز الطلب علي المواد الخام والمنتجات البترولية مما سيرفع من معدلات المرور بقناة السويسالعالمية وتع

مة المصرية لقيام الحكو هناك ضرورة  إلا أنوروبا، شرق أنوب البحر المتوسط و سواق جأ إلىوروبية بعض الصناعات من الأسواق الأ 
الرسوم  يجة انخفاضرخص نتأمريكية أحلالها بواردات إمكانية إوقياس مدي  ،وروبيةسواق الأ المصرية للأ بنود الصادراتعميقة لمراجعة ب

 الاتفاقية. بموجب

سياسات صرية للدارة المن يمثل درسا للإأاليابان لسياسات تحفيز اقتصادي توسعية يجب  هوروبي ومن قبلكما أن انتهاج الاتحاد الأ 
 .الاقتصادي المطلوب للخروج من الأزمة الاقتصادية الحالية حد نماذج التحفيزالمالية في هذا التوقيت كأ
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 من الصحافة العالمية

 دولارا 40رسالة النفط الصخري الأمريكي لأوبك: سنعود إذا تجاوز السعر 

 نيويورك )رويترز(  

م كانت شـركات فمنذ أقل من عا .دولارا من قبل 70سعر دولارا هو المعادل الحالي ل 40بالنسبة لمنتجي النفط الصخري الأمريكي فإن سعر 
ن بأقـل مـن ذلـك دولارا للبرميل حتى تنتج المزيد والآن يقـول الـبعض إنهـم سـيقبلو 60النفط الصخري الرئيسية تقول إنها تحتاج النفط فوق 

 .بكثير عند البت فيما إذا كانوا سيزيدون الإنتاج بعد أسوأ انهيار لسعر النفط في جيل

ر للمنافســين لكنهـا توجـه أيضـا رسـالة تحـذيو  ،سـلط تصـريحاتهم الأخيـرة الضـوء علـى المتانـة الجـديرة بالملاحظـة التــي يتمتـع بهـا القطـاعوت
ير الأمـد والتجار تقول إن تراجع إنتـاج الـنفط الأمريكـي الـذي سيسـهم فـي انحسـار تخمـة المعـروض العـالمي وتعـافي الأسـعار قـد يكـون قصـ

 .قعه البعضمقارنة بما قد يتو 

 شـركة مسـتعدةالأسـبوع الماضـي إن ال ،التـي يقودهـا مليـاردير التنقيـب هارولـد هـام ،وقال جـون هـارت المـدير المـالي لكونتيننتـال ريسورسـز
 2017 معـا دة إنتـاجلزيادة الإنفاق الرأسمالي إذا وصل سعر الخام الأمريكي لما بين أوائل ومتوسط نطاق الأربعين دولارا بمـا يتـيح لهـا زيـا

 .%10أكثر من ب

ا ة نـورث داكوتـأكبر منتج فـي حـوض بـاكين بولايـو وقال جيم فولكر رئيس مجلس الإدارة والرئيس التنفيذي لوايتنج بتروليوم كورب المنافسة 
ى الـنفط إلـصـل للمحللين إن الشركة ستوقف التكسير في الآبار الجديدة بنهاية مارس آذار لكنها "ستدرس استكمال بعـض تلـك الآبـار" إذا و 

م مزيـدا مـن دولارا للبرميل. ومنذ أقل من عام عندما كانت الشـركة مـا زالـت فـي وضـع الإنفـاق قـال فـولكر إنهـا قـد تسـتخد 45و 40ما بين 
 .دولارا 70منصات الحفر إذا وصل الخام الأمريكي إلى 

ري  الـنفط الصـخحـولاقـد ة والزيـادة السـريعة فـي الكفـاءة ورغم الحذر الذي يشـوب التعليقـات فإنهـا تعـد تـذكيرا بـأن الهبـوط الكبيـر فـي التكلفـ
لـى لاعـب رئيسـي وشـوكة فـي جانـب كبـار منتجـي إ -يه المنافسـون بدايـة علـى أنـه قطـاع هامشـي مرتفـع التكلفـة الذي نظر إل -الأمريكي 

 .أوبك

التحول نـه قـد يحـد أيضـا مـن أي صـعود بـويساهم هبوط عدد منصات الحفر حاليا في تهدئة تراجع أسعار النفط من خلال خفض الإنتـاج لك
 .دولارا بقليل 30سريعا إلى زيادة الإنتاج فور بدء الأسعار في التعافي من المستويات الحالية التي فوق 

ك بعــض وقـال جـون كيلـدوف الشـريك لـدى أجـين كابيتـال إن خطـر تعـافي الـنفط الصـخري "يضـع سـقفا لأسـعار الـنفط". وتـابع "إذا كانـت هنـا
 ".المتفائلة للطلب أو الاقتصاد فسيحاولون استباق المنحنى وزيادة الإنتاج سريعا التوقعات
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لبرميـل وهـو لدولارا  45بـالقرب مـن  2017حيث يجري تداول أسـعار الـنفط لعـام  ينتاج المستقبلالإ وبدأ بعض المنتجين بالفعل التحوط في 
 .ما قد يحد من أي خفض للإنتاج في المستقبل

 طموحات عالمية

ضـا بخفـض حين كان أسوأ انهيار لأسعار النفط منذ الثمانينيات حكما بالموت على عـدد كبيـر مـن منتجـي الـنفط الصـخري فإنـه عجـل أي في
 .تكلفة التكسير الهيدروليكي وتحسين التقنيات التي ما زالت قيد التطوير

جديـدة فـي النفطيـة الخام نورث داكوتا تكلفـة البئـر  برميلا من 15خفضت هيس كورب التي تضخ برميلا واحدا من كل  ،وعلى سبيل المثال
 .العام الماضي %28باكين نحو 

لي النعيمـي م في تضخيم هوامش الأرباح يعد الآن عاملا أساسيا في البقاء فيما وصفه وزير البترول السعودي عوما كان في الماضي يسه
دات لــدعم الأسـبوع الماضــي بــالواقع القاســي بسـوق الــنفط العالميــة حيــث لــم تعـد منظمــة البلــدان المصــدرة للبتــرول راغبـة فــي خفــض الإمــدا

 .الأسعار

إن كبــار الاستشــارات مــن أن ثلــث منتجــي الــنفط الصــخري فــي الولايــات المتحــدة ربمــا يواجهــون الإفــلاس فــورغــم تحــذير ديلويــت للمحاســبة و 
 .المنتجين يقولون إن طموحهم يتجاوز مجرد التفوق على منافسيهم المحليين

نفط الصـخري ة في مجال الـوقال بيل توماس رئيس مجلس إدارة إي.أو.جي ريسورسز يوم الجمعة "لم يعد كافيا أن تكون أقل المنتجين تكلف
 ".في الولايات المتحدة. تهدف إي.أو.جي لأن تصبح منتجا للنفط أكثر تنافسية وأقل تكلفة في السوق العالمية

 3200ل فـي " يتمثـاولم يحدد توماس السعر الذي سيحفز إي.أو.جي على زيادة الإنتاج هذا العام لكنه قال إن لـدى شـركته "مخزونـا متميـز 
 .دولارا 40أو أكثر إذا وصل سعر النفط إلى  %30تدر عائدات  نبئر يمكنها أ

ي أمريكـا فـهـذا العـام لكنهـا قالـت إنهـا قـد تـتمكن مـن العـودة إلـى مسـتويات إنتاجهـا  %11ي كـورب أن يتراجـع إنتاجهـا نحـو وتتوقع أباتشـ
 .دولارا في المتوسط هذا العام 45إذا بلغ سعر برميل النفط  2015الشمالية عام 

مليــات عطيع منتجــو الــنفط الصــخري التحــرك ســريعا لأســباب مــن بينهــا العــدد الكبيــر مــن الآبــار التــي حفــرت بالفعــل ولا تنتظــر ســوى ويســت
 .التكسير حتى يتدفق النفط منها

نون فـي ديسـمبر كـا -أول منطقـة شـهدت طفـرة الـنفط الصـخري فـي الولايـات المتحـدة  -بئـرا فـي نـورث داكوتـا  945وبلغ عدد تلـك الآبـار 
حينما بلغت الأسعار ذروتها بحسب أحدث بيانات متاحة من إدارة المـوارد المعدنيـة. وتنمـو  2014بئرا في منتصف  585الأول مقارنة مع 

ويحـذر الـبعض مـن أن التكسـير فـي الآبـار غيـر . ر لكنهـا تتوقـف عنـد مرحلـة التكسـيرتلك الأرقام مع استمرار شركات مثل وايتنج فـي الحفـ
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بمــا يتــيح زيــادة الإمــدادات علــى الأمــد القصــير فقــط حيــث تتطلــب الزيــادة المســتدامة حفــر آبــار جديــدة بتكلفــة أعلــى ومــن ثــم المســتكملة ر 
 .مستويات أعلى للأسعار

مــن يخطــط  دولارا لنــرى  55وقــال كــارل لاري مــدير تطــوير الأعمــال للــنفط والغــاز لــدى فروســت آنــد ســوليفان "ســيتطلب الأمــر بلــو  الأســعار 
 ".جديدلإنتاج 

يــه.ان.زد دولارا للبرميــل فــي وقــت قريــب أم لا. ويتوقــع مورجــان ســتانلي وا 40ومــا زال الغمــوض يكتنــف مــا إذا كانــت الأســعار ستصــل إلــى 
 .دولارا للبرميل للعام بأكمله 40إلى  30متوسط أسعار عند الحد الأدنى لنطاق 

زيـد علـى يعوبات بعدما سرحت الشـركات آلاف العمـال وأوقفـت تشـغيل مـا وحذر المحللون من أن استئناف الحفر بوتيرة سريعة قد يواجه ص
 .2014ثلاثة أرباع منصاتها منذ أواخر 

صيرة حيـث وقال جون هيس الرئيس التنفيذي لهيس كورب في مقابلة مع رويترز الأسبوع الماضي إن الشركات الأمريكية تعمل في دورات ق
 .ئناف الإنتاجيستغرق الأمر ما يصل إلى عام لوقف أو است

موجـودا فـي  وحتى من تابعوا دورات صعود وهبوط النفط السابقة ليسوا واثقين مما سيحدث فور تعافي الأسعار حيث لم يكن النفط الصـخري 
 .التعافي الكبير السابق منذ عقد مضى

ر فعـال ا لوجـود عنصـبعض القلق هذه المرة نظر  وقال داريل هوليك نائب الرئيس للحقول البرية الأمريكية لدى أناداركو بتروليوم كورب "لدينا
 ".لم نشهده من قبل

 ثير علي مصر: التأ

تصادية مع دول يرتبط بالعلاقات الاق هثرها بالمتغيرات فيإلا أن عمق تأو مصدري النفط الصخري رغم أن مصر ليست أحد كبار منتجي أ
مال هشة بخفض المعروض آخير علي خلفية سبوع الأعلي مدار الأ سعار النفطأالتحسن النسبي في  رغمف .ول لهالخليج المنافس الأ 

تراجع أسعار النفط من خلال خفض تكلفة استيراد  من مصر لازالت مستفيدةفإن لهذا  .سعار لازالت عند مستويات متدنيةإلا أن الأالنفطي 
ها فرصة لخفض العجز في موازنتها، ومن ثم تخفيف وبالتالي فإن الحكومة لدي النفط ومشتقاته التي تستخدم أساسا في مدخلات الإنتاج

إن الانخفاض الأخير في أسعار النفط يأتي في صالح الحكومة في خضم سعيها لخفض العجز في الموازنة العامة كما  الضغوط التضخمية
 الميزان التجاري. وعجز

انخفضت  أنمن ضمن المخاوف الأخرى ضغط الشركات الأجنبية العاملة في مصر في قطاع الطاقة، بعد نه رغم هذه الاستفادة، فإو 
وضع تدفقات  إلىضافة بالإ ة المصرية والمطالبة بمستحقاتها المتأخرةقد يدفعها إلى الضغط على الحكوم مماأرباحها في الآونة الأخيرة، 

 وضع العمالة المصرية وتحويلاتها .و الاستثمارات الاجنبية من دول الخليج 

http://www.icn.com/wiki/ArabicICN.%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%8A%D8%B2%D8%A7%D9%86-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D9%8A.ashx
http://www.icn.com/wiki/ArabicICN.%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%8A%D8%B2%D8%A7%D9%86-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D9%8A.ashx
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لآن، ا يها، إلالسؤال الأهم هنا، هو كيف يمكن أن تستجيب منظمة "أوبك"، فالدول المنتجة للنفط لم تخفض من حجم تصدير صبح قد أو 
ر في للاستثما وقت غير مناسبالومع كل هذه التغيرات السياسية بالمنطقة، قد يبدو  حجم فائض من النفط في السوق العالمية وهناك

ن أن ون، يمكالنفط، خاصة بعد أن واجهت أسهم شركات الغاز والنفط تضخماً بعد انخفاض الأسعار، ولكن وكما يعلم معظم المستثمر 
 غيرك فرصة مثالية لصفقة مربحة.تشكل اللحظة التي يهرب فيها 

 وطفرة النفط هو وفرة المعروض مع التوسع في الإنتاج عند مستويات أكثر عمقاً بالمحيطات،حاليا أكثر ما يؤرق أسواق النفط  إن
زيل والعراق ندا والبراك ل مثلالصخري بالولايات المتحدة والتي تجعلها منافساً مستقبلياً في التصدير بالإضافة إلى تزايد معدل الإنتاج من دو

يث تقنيات يما تحدوكينيا وأوغندا، كما تراجع استهلاك دول أوروبية بفعل تحسين كفاءة مركباتها لتكون أقل استهلاكاً للوقود، ولاس
 السيارات الصديقة للبيئة.
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 تحليل خاص
 تحليل خاص : الصين تثير مخاوف اقتصادية عالمية من جديد

 وسط ( ة الشرق الأ صحيف –نباء ) وكالات الأ 

س الوطنى والتى رفعتها للمجل 2020إلى عام  2016حددت الحكومة الصينية أهم الأولويات فى مشروع الخطة الخمسية، بين عامى 
 الثانى عشر لنواب الشعب الصينى لبحثها فى الدورة السنوية الرابعة.

لفرد من نصيب ا وزيادة يالمحل يمتوسطة لمضاعفة الناتج الإجمالوتستهدف الخطة الصينية الجديدة الحفاظ على وتيرة نمو عالية إلى 
التنمية  -التنسيق  -وتعزيز مفاهيم التنمية الجديدة الخمسة وهي: )الابتكار  2010بالمقارنة مع مستوى عام  2020الدخل بحلول عام 

 ة بما فى ذلك تكنولوجيا المعلومات والطاقة الجديدةلمشاركة(، فضلا عن العمل على تطوير التكنولوجيات الأساسيا -لانفتاح ا -الخضراء 
 والطيران والطب البيولوجى والتصنيع الذكى.
وعية وتحسين ن ةبصورة نشطإطلاق المشاريع العلمية الدولية الرئيسية إلى أن الخطة تسعى  وذكر تقرير وزعته سفارة الصين بالقاهرة

يجاد مزايا تنافسية جديدة للتجارة الخوكفاءة العرض، وتحفيز الطلب الحقيقى من أجل تعزي ير ن خلال تصدارجية مز زخم النمو الجديد، وا 
تكار التصنيعى (، والتركيز على الاب2025المزيد من المنتجات رفيعة المستوى، فضلا عن مواصلة تنفيذ استراتيجية )صنع فى الصين 

 ودمج تكنولوجيا المعلومات والصناعات.
 5الات )وجيا الاتصع تكنولاهتماما بالإسراع فى بناء جيل جديد من البنية التحتية للمعلومات ورف ية الصينية تولوأفاد التقرير بأن الحكوم

 ظيم.لإنتاج والتنا( بشكل شامل، وتنفيذ )إنترنت بلس(، ورفع تقنيات الإنترنت لإحداث ثورة فى أساليب 6جي( وتطويره إلى )آى بى وى 
ف القيود فى قطاع ، وتخفي%16تعمل على زيادة حصة تجارة الخدمات فى إجمالى التجارة الخارجية إلى  وأكد أن الخطة الخمسية الجديدة

 وتشجيع تدفق الخدمات أمام رأس المال الأجنبي، وتوسيع فرص الوصول إلى الأسواق فى مجال الخدمات المصرفية والأوراق المالية،
 ناعات التكنولوجيا العالية وتوفير الطاقة.الاستثمار الأجنبى فى قطاعات التصنيع المتقدمة وص

ؤكدا مامل جديد، نفتاح شاوأشار التقرير إلى أهمية الإسراع فى تنفيذ مبادرة )بناء الحزام والطريق( وتوسيع التعاون المربح لتشكيل مشهد 
ديدة لدول نمية الجالآسيوية وبنك التأهمية تعزيز التعاون مع المؤسسات المالية الدولية، ودفع تنمية بنك استثمار البنية التحتية 

دارة صندوق طريق الحرير بشكل صحيح، فضلا عن إنشاء مناطق التجارة الحرة  لى الحزام لواقعة عمع البلدان ا بصورة نشطة)البريكس(، وا 
 والطريق.
منطقة و لخليجى مجلس التعاون اأن الصين ستعمل على تعزيز المحادثات مع الشراكة الاقتصادية الشاملة الإقليمية و  التقرير وأضاف

لاقتصادى اوالاتحاد  ل وكنداوالدفع قدما نحو إبرام اتفاقيات للتجارة الحرة مع إسرائي ،التجارة الحرة بين الصين واليابان وكوريا الجنوبية
 الأوراسى والاتحاد الأوروبى، فضلا عن منطقة التجارة الحرة فى آسيا والمحيط الهادئ.
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ُتعتبر والنتائج المعلومات فإن اعتقادنا وأمانتها،ُوفي بصحتها نعتقد استخدامُ نتيجة استثمارية أو قانونية تبعات أي عن مسئول غير استثماري،ُوالمركز قرار أي لاتخاذ كأساس البيانات ولاُي عتدُبهذه إعدادها. وقت وعادلة صحيحة الواردة

 وغيرُمقصودة. المصادفة قبيل من هي البيانات هذه إعداد عند وردت قد تكونُ أخطاء أي أن الواردةُفيُهذاُالتقرير.ُونؤكد المعلومات
 

أسعار  ، وحافظت على نمو مؤشر%7إلى  6.5لى أن الصين حققت زيادة فى الناتج الإجمالى المحلى ما بين لفت التقرير إكما 
لار( بزيادة تقدر مليار دو  38.335تريليون يوان ) 2,18، موضحا أنه من المتوقع أن يبلغ العجز هذا العام %3المستهلكين عند حوالى 

 من الناتج الإجمالى المحلى. %3ل مليون يوان عن العام الماضى وهذا يمث 560بـ
قتصادية علاجات الاالدفع باتجاه حزمة من ال« الإصلاحات الهيكلية على جانب العرض»تعكس استراتيجية الصين الجديدة التي تحمل اسم و 

يل كثر مما تمتشر بأثا التي تحمل لمحات من مدرسة الرئيس الأميركي الأسبق رونالد ريجان ورئيسة الوزراء البريطانية السابقة مارجريت
لكن الخطة و تدهور. نحو تعاليم ماركس وماو الاشتراكية وتجسد محاولات إعادة صياغة خطط الصين المتعثرة لإصلاح الاقتصاد الصيني الم

ستلزم الحد مر الذي يملة، الأالجديدة لا تزال في مواجهة الكثير من الشكوك التي يتسع نطاقها حيال الالتزام بإعادة الهيكلة الاقتصادية الشا
 من سلطات مؤسسات الدولة المتضخمة، إلى جانب الملايين من فرص العمل المحلية.

دف يبقى الهو ، على تخفيض الضرائب وتقليل الأعباء الحكومية على المستثمرين. الذي تشير إليه المبادرة ،«العرض جانب»يشتمل و
يرها لإسمنت، وغصلب، وام المناجم والمصانع العاملة التي تنتج الكثير من الفحم، والالرئيسي للمبادرة، رغم ذلك، هو إغلاق أو تقليص حج

الي في راط الحمن المنتجات الصناعية، بأكثر من متطلبات السوق، إلى جانب كبح جماح الائتمان والإعانات الأخرى التي تغذي الإف
 الإنتاج.

تسفر  يمكن أن في حده الأدنى، هو خطوة في اتجاه التدابير المؤلمة التي ،«جانب العرض»ويشير بعض خبراء الاقتصاد إلى أن شعار 
وات صناع نها مبادرة جديدة ومهمة وتهدف إلى تنشيط عملية الإصلاح، فلقد تعثرت خطأ» إلىعن انتعاش لنمو أكثر صحة مشيرين 

لى عكان يتعين افية. و لموجهة نحو السوق هزيلة وغير كالسياسة الصينيون مرارا وتكرارا، وكانت كافة الإنجازات المحققة في الإصلاحات ا
 «.صناع السياسات الاقتصادية هناك الخروج بمقاربة أخرى لإنقاذ الأوضاع

يب طلطاتها عن لل من سولا يزال الكثير من الاقتصاديين الليبراليين غير مقتنعين تماما أنه رغم المبادرة فإن الحكومة الصينية سوف تق
عادة ضبط الصناعات المدعومة من الدولة بمخاطر وتتلقى ان لمستويات حاذاة اتكاسات خطيرة من جانب العمال المشردين عن وظائفهم. وا 

 الحقيقية في الأسواق من شأنه أن يعني قطع الملايين من فرص العمل الحالية.
لمماثلة فحم، وغيرها من الصناعات املايين عامل في صناعات الصلب، وال 3وخلصت دراسة حديثة أجريت مؤخرا إلى أن أكثر من 

 معرضون لفقدان وظائفهم خلال العامين المقبلين إذا ما نفذت الحكومة قرارات التخفيضات. 
ظيفة في أقل و مليون  30، ألغيت ما يقرب من 1997وخلال الموجة الأولى من إغلاق المصانع المملوكة للدولة، والتي بدأت في عام 

، 2001عام  تصاد الصيني شهد طفرة كبيرة، وخصوصا بعد انضمام الصين إلى منظمة التجارة العالمية فيمن عشر سنوات. ولكن الاق
 مما أدى إلى خلق فرص العمل التي استوعبت المزيد من العمالة الزائدة في البلاد.

ؤ ما مع تباطولا سي المزيد من الجدل ويلوح فقدان الوظائف في الأفق الصيني اليوم، وفي حين أنه أصغر قليلا مما سبق، ولكنه قد يثير
 الاقتصاد. وهو يهدد بتآكل حالة الاستقرار الداخلي التي يفخر بها السيد شي.

مبادرة »وبعيدا عن تصحيح مثل تلك التشوهات الاقتصادية، لا تزال المناقشات مستمرة حول السياسات المحددة المنضوية تحت شعار 
وخبراء الاقتصاد إلى تخفيض الضرائب على الشركات الخاصة ومنح مستثمري القطاع الخاص المزيد ولقد دعا المسؤولون «. جانب العرض
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 اقتصادنا والعالم

 

 تنبيةهام :
 ما أن كما توصية؛ التقرير بهذا الواردة المعلومات أو التحليلات أو البيانات من أي تعد أعضاءُالمركزُالمصريُللدراساتُالاقتصاديةُفقطُولاُيجوزُنشرهُأوُتوزيعهُدونُموافقةُكتابيةُمنُإدارةُالمركز.ُولاعلىُُعدُهذاُالتقريرُلأغراضُالتوزيعأُ 

 مصادر من عليها الحصول تم معلوماتُوبيانات على المركز،ُوتعتمد نظر وجهة على بناء الاستثمارية والتحليلات البيانات هذه إعداد وقدُتم معينة. تحقيقُنتائج على لقدرته ولا التقرير موضوع للنشاط التجارية للجدوىُ اعتمادا ليس بالتقرير ورد
ُتعتبر والنتائج المعلومات فإن اعتقادنا وأمانتها،ُوفي بصحتها نعتقد استخدامُ نتيجة استثمارية أو قانونية تبعات أي عن مسئول غير استثماري،ُوالمركز قرار أي لاتخاذ كأساس البيانات ولاُي عتدُبهذه إعدادها. وقت وعادلة صحيحة الواردة

 وغيرُمقصودة. المصادفة قبيل من هي البيانات هذه إعداد عند وردت قد تكونُ أخطاء أي أن الواردةُفيُهذاُالتقرير.ُونؤكد المعلومات
 

من الحصص في الشركات المملوكة للدولة، مع استبعاد فكرة الخصخصة الكاملة تماما. ولكن هذا المفهوم يتسم بالغموض بما فيه الكفاية 
 صادرات وتدعيم الشركات الحكومية المتعثرة.لدرجة استخدامه للدفع بدور حكومي أكبر في تشجيع ال

ع اد وصناويحظى الحد من الصناعات غير الكفؤة المدعومة من الدولة، برغم ذلك، بدعم عالمي تقريبي بين مختلف خبراء الاقتص
مدير نغ هونغ القول شيا يالسياسات. والمزيد من التأخير في تنفيذ ذلك من شأنه أن يؤدي إلى قمع النمو الاقتصادي والإضرار بالعمال، كم

 ول الاقتصادي في بكين، والذي يدعو إلى التحرر الاقتصادي.ر  -التنفيذي لمعهد يوني 

 :ثير علي مصرأالت

ي، صاد العالمبالاقت الاقتصاد العالمي بمنعطف مهم في العالم كله، فجميع الدول الكبرى اتخذت مؤخرا قرارات اقتصادية متخبطة تضر يمر
ارجي، لعالم الخا"لا نستطيع عزل مصر عن ننا إ، ي طالما تميزت بأداء اقتصادي وقرارات جيدة قادرة على تحقيق النموحتى الصين الت

نما أيضا بالأداء العا  لمي".لذلك فإن خروج مصر من هذا المنحنى الاقتصادي، لا يرتبط فقط بالأداء الداخلي للدولة، وا 

مج حكومي ل برناصلاح الاقتصادي من خلا يم درسا اقتصاديا عالميا يرتبط بأسس الإادي تقدفالصين تعيد من خلال هذا البرنامج الاقتص
الانتباة ادة منه و الحكومة المصرية الاستف علىمر الذي يجب دارة جانب العرض في الاقتصاد الأإ علىحقيقي يركز علي جانب الابتكار و 

صادي الاقت ى المستو  علىصلاحات هيكلية ومؤسسية حقيقية سواء ا  ياسات و خلال وضع برنامجها الذي سيعلن لاحقا من خلال دعم س إليه
 ساسي ووحيد للعودة لمنافسة الاقتصاديات الكبري مثل الصين.الإداري كمحور أجانب الجهاز  على أوالمالي  أو

 ار العملاتسعألنقدية و ات السيوله ايدا عن تحركبعبها زمات الاقتصادية الأ  مواجهةت الدول أالاستراتيجيات التى بد أنالمثير للاهتمام 
ة. نقدية بحكمياسات السلبية عميقة المدى اذا لم تدر الس إلى آثاروالتي دائما ما تثير مخاوف التحرك في مستويات التضخم مما قد يؤدي 

ي ففاض الحاد نخلإ وا ةالأوروبيالنموذج الروسي الذي تضرر كثيرا من العقوبات  إلىذا نظرنا إف .شابه كثيرا في ظل محدودية البدائلتقد ت
 ة الصناعاتوتوفير تمويل مصرفي رخيص لتنمي الإنفاقضغط  أهمهاساسي على عدة استراتيجيات أنه قد اعتمد بشكل إسعار النفط فأ

لقوى دد من اعمع تخفيض ملكية الدولة في بعض استثماراتها والعمل على فتح شراكات واسعة النطاق حول  ،خاصة الصغيرة والمتوسطة
ى جانب لإارجية هذا محاولة تقوية السيولة المحلية في القطاع المصرفي والحد من الواردات الخ إلىالاقتصادية والتجارية و يضاف 

عم راتيجية لدقييم استو تأعادة دعم العملة لإ رفع الفائدة محلياالاقتراض الخارجي قدر الامكان و  والتقليل من ستهلاك المحليلاتشجيع ا
 .اسات لاستهداف التضخم و الحد منهبصورة مستمرة في ضوء المتغيرات الداخلية والخارجية مع وضع سي العملة

صر من أعتبار خذ في الامة ذاتها مع الألأز ات التي اتبعتها مصر لمواجهة االروسي يتشابه بصورة كبيرة مع الاستراتيجي النموذج أنكيد الأ 
ت قد مها محددااستثمارات اجنبية مباشرة في ظل كون الاستثمارات الاجنبية المباشرة تحكى تلك السياسات العمل على جذب إلضافت أ

 . رة القادمةل الفتتجعل من مصر عنصرا جاذبا لها في ظل تمتعها بموارد و موقع جغرافي و استراتيجي يؤهلها لمزيد من الاستثمارات خلا 


