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 اقتصادنا والعالم

 

 هام:ه تنبي
ُالتوزيعأُ  ُلأغراض ُالتقرير ُهذا ُُعد ُالعلى ُالمركز ُولاأعضاء ُالمركز. ُإدارة ُمن ُكتابية ُموافقة ُدون ُتوزيعه ُأو ُنشره ُيجوز ُولا فُقط ُالاقتصادية ُللدراسات  ما أن كما توصية؛ التقرير بهذا الواردة المعلومات أو التحليلات أو البيانات من أي تعد مصري

ُنتائجتحقي على لقدرته ولا التقرير موضوع للنشاط التجارية للجدوى اعتمادا ليس بالتقرير ورد ُتم معينة. ق  مصادر من عليها الحصول تم معلوماتُوبيانات على المركز،ُوتعتمد نظر وجهة على بناء الاستثمارية والتحليلات البيانات هذه إعداد وقد
ُوفي بصحتها نعتقد ُتعتبر والنتائج المعلومات فإن اعتقادنا وأمانتها، ُبهذه إعدادها. وقت وعادلة صحيحة الواردة ُي عتد ُوالمركز قرار أي لاتخاذ كأساس البيانات ولا استخدامُ نتيجة استثمارية أو قانونية تبعات أي عن مسئول غير استثماري،

ُونؤكد المعلومات ُهذاُالتقرير. فُي ُمقصودة. المصادفة قبيل من هي البيانات هذه إعداد عند وردت قد تكون أخطاء أي أن الواردة  وغير
 

 ويتضمن هذا الأسبوع

 

 لأبرز الأحداث التي حدثت الأسبوع الماضي على الساحة العالمية  اعرض -

 ينتقدون السيناريو المظلم لاقتصاد بريطانيا Brexit مؤيدومن الصحافة العالمية:  -

 م؟تحليل اخباري: لماذا لم يعد لدى البنوك المركزية الكثير لفعله من أجل تفادي الركود القاد -

 عالمية وتغيرات أسعار السلع والخامات تحليل لأداء أسواق المال ال -

 

 

 



 39 عدد رقم:     
2016ديسمبر  11 التاريخ:  

 
 اقتصادنا والعالم

 

 هام:ه تنبي
ُالتوزيعأُ  ُلأغراض ُالتقرير ُهذا ُُعد ُالعلى ُالمركز ُولاأعضاء ُالمركز. ُإدارة ُمن ُكتابية ُموافقة ُدون ُتوزيعه ُأو ُنشره ُيجوز ُولا فُقط ُالاقتصادية ُللدراسات  ما أن كما توصية؛ التقرير بهذا الواردة المعلومات أو التحليلات أو البيانات من أي تعد مصري

ُنتائجتحقي على لقدرته ولا التقرير موضوع للنشاط التجارية للجدوى اعتمادا ليس بالتقرير ورد ُتم معينة. ق  مصادر من عليها الحصول تم معلوماتُوبيانات على المركز،ُوتعتمد نظر وجهة على بناء الاستثمارية والتحليلات البيانات هذه إعداد وقد
ُوفي بصحتها نعتقد ُتعتبر والنتائج المعلومات فإن اعتقادنا وأمانتها، ُبهذه إعدادها. وقت وعادلة صحيحة الواردة ُي عتد ُوالمركز قرار أي لاتخاذ كأساس البيانات ولا استخدامُ نتيجة استثمارية أو قانونية تبعات أي عن مسئول غير استثماري،

ُونؤكد المعلومات ُهذاُالتقرير. فُي ُمقصودة. المصادفة قبيل من هي البيانات هذه إعداد عند وردت قد تكون أخطاء أي أن الواردة  وغير
 

 الساحة العالمية ىأبرز الأحداث عل
 2021تريليون دولار في  1.5تقرير: الإنفاق العالمي على شراء الأدوية سيبلغ 

 رويترز 

ريليون دولار تقريبا بحلول ت 1.5على الأدوية التي لا تصرف إلا بوصفات طبية سيصل إلى قال تقرير أصدرته شركة كوينتايلز آي.إم.إس القابضة إن الإنفاق العالمي 
 .على الرغم من أن المعدل السنوي للنمو سيتناقص مقارنة بالأعوام القليلة الماضية 2021عام 

 .تريليون دولار 1.5 مليار دولار من 675ويستند هذا الرقم إلى أسعار الجملة. وستسهم الولايات المتحدة بما يصل إلى 
الصحي وغيرها من  الذي أعدته الشركة إن بعد حساب الخصومات والتخفيضات المتوقعة لشركات التأمين 2021وقال تقرير التوقعات العالمية للأدوية حتى عام 

 .2021جهات السداد سيكون صافي الإنفاق تريليون دولار تقريبا في عام 

 رطان والسكري علاج السلمو السنوي للإنفاق على مدار الأعوام الخمسة المقبلة بين أربعة وسبعة بالمئة مدفوعا بأدوية أحدث ومن المتوقع أن يتراوح معدل الن 
الطلب دعوما جزئيا بزيادة كان م 2015و 2014وهذا بالمقارنة بمعدل نمو في الإنفاق تسعة بالمئة في عامي  .وأمراض المناعة الذاتية في الأسواق بالدول المتقدمة

 .وقد استقر المعدل منذ ذلك الحين)سي(  على الأدوية الجديدة لعلاج فيروس التهاب الكبد

ين على مدى عام ن النمووقال موراي أيتكن المدير التنفيذي لمؤسسة كوينتايلز آي.إم.إس التي جمعت البيانات في مقابلة "بعد مستويات مرتفعة لم تكن متوقعة م
بيانات عن الأدوية التي لا  تجمع المؤسسةو ".وازنا واستدامة من التوسع نعتقد أن النظم الصحية وجهات السداد ستكون قادرة على التعامل معهنعود إلى مستوى أكثر ت

 .تصرف إلا بوصفة طبية بشكل دوري من أجل قطاع صناعة الأدوية

مو نالنمو العالمي خلال الفترة المذكورة وبمعدل  أكثر من نصف -للأدوية بفارق كبيركبر سوق بأعلى أسعار أ-ومن المتوقع أن يمثل الإنفاق في الولايات المتحدة 
 .2015ئة في عام بالم 12ويقل هذا عن معدل نمو في الإنفاق .سنوي بين ستة وتسعة بالمئة أو ما بين أربعة وسبعة بالمئة بعد حساب الخصومات والتخفيضات

وقع زيادة أسعار مبيعات الجملة كما يت  .لأدوية ذات العلامات التجارية الأمريكية وقد ينتج ذلك عن زيادة الضغوط السياسيةويتوقع التقرير تباطؤا في زيادات أسعار ا
ون ي المتوسط وهو ما سيكدواء جديدا سنويا ف 45ويتوقع التقرير أيضا طرح   .بالمئة وزيادة صافي الأسعار بما بين اثنين وخمسة بالمئة 11و 8السنوية بما بين 

 .معدلا قياسيا

 خلال الربع الثالث %0.3تأكيد نمو اقتصاد منطقة اليورو عند 

 أرقامموقع 

ات ، مشيراً إلى تعديل بيانخلال الربع الثالث مدعوماً بالنمو القوي في البرتغال واليونان %0.3أكد مكتب الإحصاءات الأوروبية نمو اقتصاد منطقة اليورو بنسبة 
 .%1.7لرفع إلى النمو على أساس سنوي با

لال الأشهر الثلاثة خ %0.1وزيادة الصادرات بنسبة  %0.3وعلى أساس فصلي، نما الناتج المحلي الإجمالي للمنطقة مدفوعا بارتفاع الإنفاق الاستهلاكي بنسبة 
 .سبتمبر/ أيلول 30المنتهية في 

، فيما %0.2رنسا إلى لات على أساس فصلي داخل الكتلة، وتسارعت وتيرة النمو في فوهو من بين أعلى المعد %0.8وسجلت كل من اليونان والبرتغال نمواً بنسبة 
 .%1بنسبة  بينما سجل اقتصاد سلوفينيا أسرع وتيرة نمو داخل منطقة اليورو خلال الربع السابق، حيث نما .%0.2تباطأ نمو الاقتصاد الألماني إلى 
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 مليون برميل يوميا في نوفمبر 34مسح: "أوبك" ترفع انتاجها إلى مستوى قياسي فوق 

 رويترز 

لا وزيادات أقل في دول من ألف برميل يوميا في نوفمبر تشرين الثاني بقيادة أنجو  370أشار مسح أجرته رويترز إلى ارتفاع إنتاج منظمة البلدان المصدرة للبترول 
 بينها نيجيريا وليبيا وإيران والعراق.

 .2008مليون برميل يوميا في أول اتفاق لتقليص المعروض منذ  32.50فمبر في فيينا خفض إنتاجها إلى نو  30قررت "أوبك" خلال اجتماع في و  

حاليا، بينما يعد مستوى امدادات "أوبك" في نوفمبر اذا ما تم  لن يدخل حيز التنفيذ قبل أول يناير مما يعني عدم وجود هدف سار لمستوى الإنتاج كن الاتفاقل 
 .1997مليون برميل وهو الأعلى منذ بدء مسح رويترز عام  33.23ند ع والجابون استثناء اندونيسيا 

 
 2018مسؤول أوروبي: يمكن الانتهاء من مفاوضات خروج بريطانيا من الاتحاد في 

 أرقامموقع 
، ل خطة الخروجشة تفاصيمن السابق لأوانه مناق أفاد كبير مفاوضي الاتحاد الأوروبي في قضية خروج المملكة المتحدة من التكتل الموحد "ميشيل بارنيير" بأنه 

  .مشيراً إلى أنه لن تكون هناك مفاوضات دون إخطار

طانيا عليها ى أن بريوأضاف "بارنيير" في أول خطاب يلقيه في بروكسل في هذا الأمر أن المفاوضات سوف تستمر لفترة لن تقل عن ثمانية عشر شهراً مشيراً إل 
 .ي بحلول نهاية مارس القادمإخطار الاتحاد الأوروب

ل " بحلو50وأوضح المفاوض الأوروبي أن المفاوضات يمكن أن تبدأ بعد الإخطار بعدة أسابيع لاحقة ومن المتوقع التوصل إلى اتفاق بخصوص المادة " 
  .2018أكتوبر/تشرين الأول عام 

 2019مليار دولار بحلول  50لى زينيث أوبتميديا تتوقع وصول الإعلانات على وسائل التواصل الاجتماعي إ

 )رويترز(

الصحف  ئدات إعلاناتي مع عاقالت وكالة زينيث أوبتميديا الإعلانية إن من المتوقع أن يعادل حجم الأموال التي تُنفق على الإعلانات على وسائل التواصل الاجتماع
 .2020بحلول 

كبير في  يا إلى تغييرتكنولوجلمحمولة بالإضافة إلى زيادة سرعة الدخول إلى الانترنت وزيادة تطور الوأدى التوسع السريع لمنصات التواصل الاجتماعي على الهواتف ا
  .الطريقة التي يحصل بها كثيرون على الأخبار

ئة من عشرين في المبتماعي الاج وتوقعت زينيث أوبتميديا المملوكة لشركة بوبليسيس الفرنسية للدعاية أن يسهم الإنفاق العالمي على الإعلانات على وسائل التواصل
صل ن تدرك وسائل التوامليار دولار وتصبح أقل بواحد في المئة من إعلانات الصحف. وتتوقع الوكالة أيضا أ  50 لتصل إلى 2019كل الإعلانات على الانترنت في 

 .2020الاجتماعي الصحف بشكل سهل بحلول 

نفاق العالمي تواصل في الإ نمو الميث أوبتميديا إن "وسائل التواصل الاجتماعي والأشرطة المصورة على الانترنت تقود الوقال جوناثان بارنارد رئيس التنبؤات بوكالة زين
قلت يث نعة الإعلام حزاز صناعلى الإعلانات على الرغم من التهديدات السياسية للاقتصاد."وأدى التحول السريع في التوجهات الإعلانية في السنوات الأخيرة إلى اهت

 .شركات ميزانيتها الإعلانية من مصادر تقليدية مثل الصحف إلى مواقع الانترنت الموجودة على أجهزة الكمبيوتر والهواتف المحمولة
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 2015تريليون دولار تدفقات الاستثمارات المباشرة 1.76 

 ماراتيةصحيفة البيان الإ

لمية أن قيمة تدفقات الاستثمارات العا« الأونكتاد»عن منظمة الأمم المتحدة للتجارة والتنمية  رالصاد 2018-2016ذكر تقرير آفاق وتوقعات الاستثمار العالمي 
ا بلغت نسبة مساهمة من مجمل التدفقات العالمية، بينم %54.6، ساهمت الاقتصادات المتقدمة بنسبة 2015تريليون دولار خلال عام  1.76المباشرة بلغت حوالي 
 .%2في حين شكلت الاقتصادات التي تمر بمرحلة انتقالية ما نسبته  %43.4الاقتصادات النامية 

، 2014 % مقارنة بعام38نموا بنسبة  2015وأصدرت وزارة الاقتصاد قراءة تحليلية في التقرير، الذي أشار إلى أن تدفقات الاستثمار العالمية شهدت خلال عام 
لاقتصادات التي تمر بمرحلة بينما تراجعت قيمة هذه التدفقات ل %9والاقتصادات النامية بنسبة % 83بنسبة  وذلك نتيجة نمو تدفقات الاستثمار للاقتصادات المتقدمة

 .%38انتقالية بما نسبته 

أداة  والصناعيةرية ت التجاوتعتبر القراءة التي أعدها الخبير الاقتصادي في الوزارة يوسف ذياب وأشرف عليها الدكتور مطر آل علي مدير إدارة التحليل والمعلوما
عبر  ر عبر الحدودلاستثماتحليلية فريدة ومتطورة تمكن مخرجاتها ونتائجها وتوصياتها صناع القرار حول العالم من وضع سياسات استباقية وهادفة لتشجيع وتسهيل ا

 .خطة زمنية مدروسة

لة انتقالية، لتي تمر بمرحاتصادات نوات لمجموعة الاقتصادات المتقدمة والنامية والاقويتناول التقرير توقعات لتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر العالمي لمدة ثلاث س
 .بريكسو بيك، أ، G20  كما يستعرض آفاقا تحليلية مفصلة للمناطق والتجمعات الجغرافية الإقليمية والتجمعات الضخمة مثل

ة اديات الواعدهم الاقتصمليات الاندماج والاستحواذ عبر الحدود مع تسليط الضوء على أرؤى حول القطاعات والصناعات المستقبلية الواعدة وأيضا حول ع يقدمكما 
ؤثر على تلعوامل التي اسات واللاستثمار فيها والاقتصادات العليا ذات الأهمية النسبية للاستثمار الأجنبي المباشر وتقديم تحليل على مستوى الاقتصاد الكلي والسي

 .الأجنبي المباشر في المستقبلالأعمال وأنشطة الاستثمار 

%  10بة تتراوح ما بين الــبنس 2015مقارنة بعام  2016بالتقرير إلى تراجع قيمة تدفقات الاستثمارات للاقتصادات المتقدمة خلال عام « الأونكتاد»وأشارت توقعات 
 2018 لال عاملترتفع توقعاتهم لهذه النسبة خ %6نسبة تقدر بــبمتوسط  2016مقارنة بعام  2017بينما يتوقعون نموها بشكل إيجابي خلال عام  %14إلى 

 .%8إلى  2017مقارنة بعام 

 / مليار دولار الأصول المصرفية الإسلامية العالمية  924" إرنست ويونغ " : / 

 وام /  /

 ي المائة لدولة الإمارات. ف 17.2مليار دولار منها  924بلغت قيمة الأصول المصرفية الإسلامية العالمية خلال العام الماضي 

ي ل" المصرفية فرها اليوم حو" العالمية ـــ العاملة في مجال التدقيق المالي والاستشارات الضريبية والمعاملات التجارية في تقري EYوأوضحت شركة إرنست ويونغ " 
ت فيها دولة الإمارات على ما مليار دولار أميركي في العام الماضي استحوذ 924 عالمية وصلتالأسواق الناشئة " ـــ أن قيمة أصول المصرفية التشاركية الإسلامية ال

 في المائة.  17.2 نسبته

رتفعت ا ة التشاركيةالمصرفي أن حصة دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية في ،التي تتخذ مركز دبي المالي العالمي مقرا إقليميا لها ،وبين تقرير إرنست ويونغ 
 لمائة مع انخفاض حجم الأصول المصرفية في بلدان رابطة دول جنوب شرق آسيا "آسيان" خلال العام الماضي. في ا 72لتصل 
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 نسبته ستحوذ على ماتصول إذ وأوضحت أن المملكة العربية السعودية والإمارات العربية المتحدة وماليزيا تعد أكبر ثلاث أسواق للمصرفية التشاركية من حيث حجم الأ
 في المائة على التوالي من حصة السوق العالمية.  13.3في المائة و 17.2لمائة وفي ا 34.2

كثر من ملياري فرد بالغ لا أ" في تعليق له على هذا التقرير اليوم إلى أن  EYولفت غوردون بيني رئيس الخدمات المالية لمنطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا في " 
طلب هائل على  وصغيرة ومتوسطة لديها احتياجات تمويلية معلقة وهناك امليون مؤسسة صغيرة جد 200أن هناك أكثر من كما ،يزالون من دون حسابات مصرفية

 خصوصا في وك التشاركيةية للبنثروة ضخمة من الفرص التجارية التي توفرها الابتكارات التكنولوجية المال ام الشريعة الإسلامية ويوجد أيضانظام مالي متوافق مع أحك
 الأسواق الناشئة. 

مكن بشكل كبير ي البنوك وأوضح أن الابتكارات التكنولوجية المالية في دول مجلس التعاون الخليجي تتمتع بالقدرة على تعزيز الوصول إلى الأسواق ومستوى ربحية
اعي وتقنية لذكاء الاصطنابية واالعمليات الروبوتية وتقنيات السح للبنوك التشاركية تفعيل استراتيجية جريئة لإدارة التمويل تتضمن تحليلات متقدمة للبيانات وأتمتة

 التعاملات الرقمية "بلوك تشين". 

 : التأثير على مصر

اتفاق  ودوجوء عدم في ض، تم الاتفاق عليه مؤخرانتاج الذي ن السهل تطبيق قرار تخفيض سقف الإ لن يكون م إلى أنهوضاع سوق النفط أجواء  الخاصة بتشير الأ
خفيض تما يجعل خطط ملى مستويات قياسية غير مسبوقة إوبك أعضاء نتاج لأغوط هيكلية يعكسها ارتفاع حجم الإ لى ظهور ضإضافة بالإ ،وبكألمنتجين خارج لزم مل

 مام الفائض المرتفع في بداية العام.أ ةنتاج غير مؤثر حجم الإ 

مع نتائج  ر الذي سيمثلمالأ ،ادامج خروج بريطانيا من الاتحصاعد الدعوات بزيادة معدلات التنفيذ لبرنت معوروبي ويتزامن ذلك مع تراجع معدلات النمو في الاتحاد الأ
 و بالتبعية على قدرتها لزيادة معدلات النمو على المدى القصير. أوروبية سواق المال الأأضافية على إيطاليا مؤخرا ضغوطا إاستفتاء 

طن فة على الموادة التكلري وزياسعار الدواء مما قد يساهم في زيادة الضغوط على تسعير الدواء في السوق المصأزيادة لخبار ظهور اتجاه عالمي كذلك يتضح من الأ
 يه.مين الصحي الجديد بما يسمح بتوجيه دعم الدواء لمستحقأسراع في تفعيل قانون التليات الستخدمة حاليا مع الإالآ وهو ما يستدعي تعديل

 ن هذابأتنبيه ن الضروري المنه أ ، إلانعلى الاقتصاد المصري حتى الآ المتغيرات الدولية الاقتصادية بصورتها الكاملةتأثير غم من عدم ظهور نه على الر ألى إنشير 
 للانفتاح على الاقتصاد العالمي. دؤوبةصلاحات وما يتم من محاولات إفي ضوء ما تقوم به مصر حاليا من الوضع قد يشهد تغيرا كبيرا 
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 ينتقدون السيناريو المظلم لاقتصاد بريطانيا Brexit مؤيدومن الصحافة العالمية: 
 

 العربية.نت

، بينما Brexit ن مؤيديمليار جنيه استرليني، انتقادات م 59أثارت التوقعات الرسمية بأن خروج بريطانيا من الاتحاد الأوروبي سيخلف عجزاً بقيمة 
 .الأرقام لا تزال غير مؤكدةأكد وزير المالية فيليب هاموند أن 

ب ، بحسرير لهاحدث تقأو مظلماً آخر" في وقال الوزير السابق إيان دنكان سميث، إن توقعات مكتب مسؤولية الموازنة الحكومي المستقل ترسم "سيناري
 ."فرانس برس"

 الوظائف، لقدلنمو و ة توقعاته حتى الآن حول العجز واوقال سميث لصحيفة "ديلي تلغراف" إن: "الأساس هو أن مكتب مسؤولية الموازنة أخطأ في كاف
 ."أخطأوا في كل شيء تقريباً 

منجمين سة الوزراء تيريزا ماي المحافظ، في حديث لـ"بي بي سي"، إن "الخبراء والعرافين والموغ بحزب رئي-جاكوب ريس  Brexitوأكد النائب المؤيد لـ
 ."كلهم في الخانة نفسها

لى استدانة مبالغ عسيبطئ النمو الاقتصادي للمملكة المتحدة في السنة المقبلة، ويرغمها  Brexit ء لدى عرض ميزانيته أنوأعلن هاموند الأربعا
 .مليار جنيه استرليني على خمس سنوات 122إضافية من 

صاد ومساعدة الاقت الحكومة في تحفيز وسيكون نصف هذه الديون نتيجة مباشرة لخروج بريطانيا من الاتحاد الأوروبي، أما الباقي فعلى صلة برغبة
 .الأسر بعد سنوات من التقشف

اد نيا من الاتحبريطا ، أكد هاموند أن هناك حالة من عدم اليقين حول الأرقام، كون المفاوضات حول كيفية خروجفي سلسلة مقابلات إعلامية أجراهاو 
 .الأوروبي لم تبدأ بعد

 ."وف الراهنة للظر ضوح شديد أن هناك درجة كبيرة من عدم اليقين المتعلق بالتقرير الذي أصدره، نظراً وقال إن "مكتب مسؤولية الموازنة يؤكد بو 

نة لنتائج الممكإحدى اكوصرح في حديث لإذاعة "بي بي سي": "علينا النظر إلى توقعات التقرير وعلينا بالتأكيد عدم تجاهل ذلك، ويجب أن ننظر إليه 
 ."التي علينا التخطيط لها

 .2019عام  في %2,1، ليعود إلى 2017في عام  %1.4 هذا العام، مع توقع انخفاضه إلى %2,1أفضل من المتوقع بنسبة  نموا الأرقاموأظهرت 

 .قعات البعضاً لتو واعتبر النائب المحافظ جون ريدوود، أحد مؤيدي الانفصال، أن هذه الأرقام تثبت أنه لا يوجد أي ركود بعد الاستفتاء، خلاف

 ."، متوقعاً أداءً اقتصادياً جيداً 2017تماما في ما يتعلق بعام  ية الموازنة "ربما لا يزال مخطئاأشار إلى أن مكتب مسؤولو 
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حاد تركة أو الاتة المشورفضت رئيسة الوزراء البريطانية تيريزا ماي التأكيد إن كانت ستسعى إلى احتفاظ بلادها بحرية التعامل مع السوق الأوروبي
 .ي، في مفاوضات المغادرة التي تريد إطلاقها بنهاية مارسالجمرك

ة من عدم الكتلة وحال تام عنلكن تشديدها على إلغاء حرية تنقل الأفراد التي تشكل مبدأ جوهرياً للسوق الموحدة، أثار تكهنات بشأن انفصال بريطانيا ال
 .اليقين

 

 مصر :  ىعل التأثير

 بينها من بالعالم ديدةع دول إلى شك أدنى بلا سيصل ولكنه أوروبا، حدود عند يقف العديد من المصادر لن ى الأوروبى كما تر  الاتحاد من بريطانيا خروج ن تأثيرإ

 قفمو  حول تساؤلات ناكفه ،ي المصر  الاقتصاد على عواقبه محسوبة غير التأثير هذا فإن الآن حتى ولكن الأوروبى، الاتحاد مع تجارية بشراكات تتمتع والتى مصر،

 وروبية.الأ الشراكة اتفاقية هاأهم ومن لاتحادا إطار فى المبرمة الدولية بالاتفاقيات بريطانيا التزام ومدى ،يالأوروب للاتحاد – مصر ومنها - المختلفة الدول صادرات

لتصدير سلع  كبرأرص فو وجود أنفصال تيجة قرار الإ ى إمكانية إحلالها أرخص نوروبية و قياس مدسواق الألهذا هناك ضرورة لمراجعة بنود الصادرات المصرية للأ

 وروبي.ميزة تفضيلية نتيجة وجود بريطانيا في الاتحاد الأ ىنجليزية كانت تحصل علخدمات مصرية مقابل سلع وخدمات إو 

عداد خطة لة إمصر في حا، قد يكون متاحا ليجيةمن ضمنها استثمارات خلرت من بريطانيا للبحث عن ملاذات آمنة و خروج استثما إلىن قرار الانفصال قد يؤدي أكما 

 إلى مزيد من نه أن يؤدىمن شأبي و وربالاتحاد الأاتساع الفجوة التضخمية بين مصر وشركائها التجاريين الرئيسيين  إلى أن هعاجلة اجتذاب جانبا منها مع التنوي

من  للتحسين ناسبةمزمنية  فترة ىجراءات الاقتصادية علسراع في الإلهذا يجب الإ ،السلعية، استمرار إيذاء الصادرات ي، وبالتاليالحقيق يارتفاع سعر الصرف الفعل

 .بيئة الاستثمار ككل بشكل ملحوظ
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 تحليل اخباري: لماذا لم يعد لدى البنوك المركزية الكثير لفعله من أجل تفادي الركود القادم؟

 أرقام موقع 

لاقتصادي المزيد مما يمكن القيام به من أجل إنعاش النمو ا يزال صانعي القرار يصرون على أن هناكحيث لا عتراف بالهزيمة،لا أحد يحب الا
انت وربما فقدت أي فرصة ك إلا عدد قليل من أدوات التأثير، عد تمتلك فعلياتة حول العالم لم الحكومات والبنوك المركزي ولكن في الحقيقة والتضخم،

 .ةقتصاد العالمي في فترة ركود طويللديها ذات مرة لتفادي دخول الا

بل على العكس تستمر  ،كما كان متوقعا الياح م يستجب الاقتصاد العالمي على النحو المأمول من سياسة أسعار الفائدة الصفرية والسالبةل وبوضوح،
ن ى الأغنياء الذيحتو  والبطالة ونقص فرص العمل،وامل مثل ارتفاع الديون ع مجموعة من العوامل الاقتصادية في دفع الإنفاق الشخصي إلى التراجع،

 . يمكنهم رفع حجم إنفاقهم عما هو عليه الآنلا من الفترة السابقة من ارتفاع أسعار الأصول، استفادوا كثيرا

وهي  ،من الصناعات في العديد باطأ الطلب العالمي وارتفع حجم الطاقة المفرطةت وعلى الرغم من جبال الأموال الرخيصة التي توفرها البنوك المركزية، 
 .الأمور التي أصبحت بدورها أحد أهم أسباب تراجع الاستثمارات

ة فمن الممكن لذلك أن يؤدي ببساط وفي حال الاتجاه لمعدلات خفض أكثر من ذلك، سعار الفائدة المنخفضة أو السالبة بتمويل وأرباح البنوك،أوتضر  
 .الم تقيد الحكومات مثل هذه التدابيرم خر أو حتى تحويلها إلى نقدية،آإلى مكان إلى قيام المودعين إلى تحويل أموالهم 

لسندات ان الكثير من فالبنك المركزي الياباني على سبيل المثال يمتلك الآ السياسات النقدية غير التقليدية آليات السوق، وفي الوقت نفسه تقيد أيضا 
مة على سيطرة الحكو  وهو ما يذكر بالمحاولة السوفيتية أثناء حكم "لينين" لبسط رة في الأسواق المالية،الحكومية وسندات الشركات وحتى الأسهم المؤث

 ."الصروح الشامخة" للاقتصاد

راق المالية وتواجه الآن البنوك المركزية في أوروبا واليابان صعوبة في إيجاد الأو والآن أصبحت حدود هذه السياسات واضحة بالنسبة للجميع، 
أو حتى أسعار  الأصول تأثير كبير على الأسواق، من المرجح ألا تترك أي تخفيضات لأسعار الفائدة أو زيادة في برامج شراءو  مناسبة للشراء،ال

 .الأصول وقيم العملات

خسائر كبيرة في  ن أي سحب أو تخفيض للدعم من قبل البنوك المركزية قد يؤدي إلىلأ صبحت مصداقية صناع القرار في مأزق كبير،أ الآن، 
 .الاستثمارات القائمة وتراجع حاد في قيمة الأصول

أظهرت إلى أي مدى يمكن  من قيمتها، %15التقلبات الأخيرة في أسعار السندات والتي تسببت في خسارة بعض الأوراق المالية طويلة الأمد لحوالي  
 .انهيار كبير إلى لسوء تقدير السياسات أن يؤدي

حيث كان ينبغي على السلطات حينها منع  ،2008بعد وقت قصير من انهيار عام  ر أفضل فرصة لتجنب هذه المعضلة منذ سنوات،وفقد صناع القرا 
وإعادة هيكلة الاستحقاقات المستقبيلة غير المستدامة وغير  أنفسها عن النموذج الذي يعتمد على الاستثمار أو الاستهلاك المدفوع بالدين،

 .لة معالجة الاختلالات العالميةوكذلك محاو  الممولة،
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ُالتوزيعأُ  ُلأغراض ُالتقرير ُهذا ُُعد ُالعلى ُالمركز ُولاأعضاء ُالمركز. ُإدارة ُمن ُكتابية ُموافقة ُدون ُتوزيعه ُأو ُنشره ُيجوز ُولا فُقط ُالاقتصادية ُللدراسات  ما أن كما توصية؛ التقرير بهذا الواردة المعلومات أو التحليلات أو البيانات من أي تعد مصري

ُنتائجتحقي على لقدرته ولا التقرير موضوع للنشاط التجارية للجدوى اعتمادا ليس بالتقرير ورد ُتم معينة. ق  مصادر من عليها الحصول تم معلوماتُوبيانات على المركز،ُوتعتمد نظر وجهة على بناء الاستثمارية والتحليلات البيانات هذه إعداد وقد
ُوفي بصحتها نعتقد ُتعتبر والنتائج المعلومات فإن اعتقادنا وأمانتها، ُبهذه إعدادها. وقت وعادلة صحيحة الواردة ُي عتد ُوالمركز قرار أي لاتخاذ كأساس البيانات ولا استخدامُ نتيجة استثمارية أو قانونية تبعات أي عن مسئول غير استثماري،

ُونؤكد المعلومات ُهذاُالتقرير. فُي ُمقصودة. المصادفة قبيل من هي البيانات هذه إعداد عند وردت قد تكون أخطاء أي أن الواردة  وغير
 

ت لكن في الوقو  وربما كانت لتدفع المجتمعات إلى إعادة التفكير حول مسألة "توزيع الثروة"، شك كانت هذه الإجراءات ستؤدي إلى انكماش حاد، وبلا 
 .س لانتعاش أقوى وأكثر استدامةكانت ستضع الأسا نفسه،

 

 التأثير على مصر:

لسياحة اد الدولة من جع موار تراجنبية مع ه بالعملات الأتنمية موارد ىو الاقتصادي هو عدم قدرة الاقتصاد على النقدي أالمستو  ىلية سواء علزمة الحاساس في الأ الأ

دولة ء مما يضطر الالغذاها وكذلك ضعف الطاقات المتاحة لإنتاج سلع أساسية أهم ،يرادات الصادراتتراجع إجنبية المباشرة بصورة كافية و وعدم نمو الاستثمارات الأ

 .المدخلات المستوردة وضعف المكون المحلي بنسب متفاوتة ىلاستيرادها وأيضا اعتماد الكثير من الصناعات القائمة عل

 

ية اردات من ناحل الو ححلال مقامة صناعات للإقامة تنمية صناعية مستدامة في ظل هيكلة اقتصادية قد يمتد تنفيذها لعدة سنوات لإيستلزم علاج هذه المشكلات إو 

نيعية ات زراعية تصمة تجمعقاإتظهر بوادر هذه الاستراتيجية حاليا في استراتيجية تنمية وتمويل المشروعات الصغيرة والمتوسطة و أخرى. و وتنمية التصدير من ناحية 

 متكاملة ضمن مشروع استصلاح المليون ونصف المليون فدان.

يمة الجنيه نخفاض قالن يعمل منفردا بعيدا عن الحكومة التى لم تتدخل فى وضع برنامج لجذب الاستثمارات فى ظل  لمصري ا ي أن البنك المركز  ىكيد عليجب التأ

ارية برامج استثم على طرح مع استمرار نقص موارد العملة بعد إنهيار السياحة وتراجع الصادرات وعدم قدرة الحكومةف، والذى يعتبر بيئة جاذبة للاستثمار، ي المصر 

 .دلاستيرابالبنوك، خاصة أن مصر دولة مستهلكة أكثر من وجود صناعات تغنى عن ا ي لجذب مشروعات تدر بالعملة مرة أخرى، سينفد الاحتياطى الدولار 

تضررين لمساعدة الم دة ومحفزةبد من وجود سياسة مالية واستثمارية رشي زمة الاقتصادية ولان إجراءات البنك المركزي لن تكفي وحدها لمعالجة الأ أ ىكيد علنعيد التأ

افسية لتصدير وتناصلاح اختلال هيكل ميزان المدفوعات الناجم عن خلل الميزان التجاري، وإعادة النظر في سياسة إضرورة  إلىبالإضافة  من محدودي الدخل،

 الصادرات المصرية.
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 سبوعخلال الأ أداء الأسواق العالمية
 رقام () رويترز ( ) موقع أ

خلال شهر  –م المقياس الرئيسي للتضخ –الأسهم الصينية في ختام التداولات الجمعة، بعد أن أظهرت بيانات رسمية ارتفاع أسعار المستهلكين الصينيين  ارتفعت
 .نوفمبر

وفمبر ، وبنسبة نساس سنوي في على أ %2.3وأشارت بيانات مكتب الإحصاءات الوطنية في الصين الصادرة الجمعة إلى ارتفاع مؤشر أسعار المستهلكين بنسبة  
 .على أساس شهري  0.1%

رتفعت الى أساس سنوي أحد المحللين بالمكتب النمو القوي الذي شهده معدل التضخم إلى ارتفاع أسعار المواد الغذائية والوقود، وع ومن جانبه عزا "شنغ قوه تشينغ" 
 .أكتوبر خلال %13مقارنة مع زيادة قدرها  %15.8أسعار الخضراوات بنسبة 

ة الموجود وفي سياق آخر أشارت بعض التقارير إلى أن السلطات الصينية خفضت حجم المبالغ النقدية التي يمكن سحبها من خلال أجهزة الصراف الآلي 
 .كازينوهات القمار في ماكاو في

لمحلية أمام االعملة  لى تدفقات رأس المال الخارجة والتي أضعفتوتأتي هذه الإجراءات ضمن سعي بكين إلى تضييق الخناق على الفساد، وشعورها كذلك بالقلق ع 
 .الدولار

 .نقطة 3232إلى  %0.54وفي ختام التداولات، ارتفع مؤشر "شنغهاي" المركب بنسبة  

 .ارتفعت الأسهم اليابانية في ختام التداولات الجمعة، بدعم من ارتفاع الأسواق الأمريكية وضعف الين اليابانيو 

ادية الداعمة ضعف الين والسياسات الاقتصعام، حيث رأى المستثمرون أن نقطة للمرة الأولى منذ  19000ؤشر "نيكي" الياباني مستوى م اء الجلسة لامسوفي أثن 
 .للنمو من جانب الإدارة الأمريكية الجديدة من شأنها دعم كبار المصدرين في اليابان

 .بانيةة للأسهم الياالفنيين لدى شركة "دايوا" للأوراق المالية أن قوة السوق في الولايات المتحدة تعطي دفعة قوي كبير المحللين كينوشي" ومن جانبه قال "إيجي 

توبكس" الأوسع "بينما صعد مؤشر  نقطة، وهو أعلى مستوى إغلاق منذ ديسمبر،  18996إلى  %1.2وفي ختام التداولات، ارتفع مؤشر "نيكي" الياباني بنسبة  
 .نقطة 1525إلى  %0.8سبة نطاقاً بن

قياسية  ستويات إغلاقئيسية مارتفعت الأسهم الأمريكية خلال تداولات الجمعة مدعومةً بقطاعي النقل والطاقة بالتزامن مع ارتفاع أسعار النفط، وحققت المؤشرات الر 
 .جديدة كما سجلت مكاسب أسبوعية

 بينما ارتفع نقطة، 5444.5نقطة( إلى  27نقطة، كما ارتفع مؤشر "نازداك" )+  19757طة إلى نق 142أو  %0.7وارتفع مؤشر "داو جونز" الصناعي بنسبة  
 .نقطة 2259.5نقطة( إلى  13.3القياسي )+  "S&P 500"مؤشر 

سابيع، بينما سجل هي الأكبر في خمسة أ %3.1الأوسع نطاقاً بنسبة  "S&P 500" ، كما سجل%3.1وعلى الصعيد الأسبوعي، حقق "داو جونز" مكاسب بنسبة  
 .%3.6مكاسب بنسبة  ""نازداك
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الأكبر منذ  هي %4.7نقطة، وحقق المؤشر مكاسب أسبوعية بنسبة  355.4 نقطة إلى 3.4أو  %0.9" القياسي بنسبة 600وفي أوروبا، ارتفع "ستوكس يوروب  
 .2015يناير عام 

ي حين ارتفع نقطة، ف 4746نقطة( إلى  28.5كاك" الفرنسي )+ "ة، كما ارتفع مؤشر نقط 6954نقطة( إلى  22.6" البريطاني )+ 100وارتفع مؤشر "فوتسي  
 .نقطة 11203.6نقطة( إلى  24الألماني )+  "مؤشر "داكس

غلاق منذ و أدنى إدولار للأوقية، وه 1161.90دولار إلى  10.50أو  %0.9من ناحية أخرى، انخفضت العقود الآجلة للذهب تسليم فبراير عند التسوية بنسبة  
 .%1.1بداية فبراير الماضي، وسجل المعدن الأصفر خسائر أسبوعية بنسبة 

، بينما ارتفع %0.4ة دولار للبرميل ولكنه سجل خسائر أسبوعية بنسب 51.50سنتاً وأغلق عند  66أو  %1.3وفي أسواق النفط، ارتفع "نايمكس" الأمريكي بنسبة  
 .%0.2دولار للبرميل، وسجل خسائر أسبوعية بحوالي  54.33اً عند سنتاً مغلق 44أو  %0.8برنت" بنسبة "خام 

ينما أشارت توقعات في الشهر الجاري، ب 98إلى  %4.5وفيما يتعلق بالبيانات الاقتصادية، ارتفع مؤشر "ميتشيجان/رويترز" لثقة المستهلك الأمريكي بنسبة  
 .95المحللين إلى ارتفاع المؤشر نحو المستوى 

 :مصر التأثير على

مريكية ت الأالبورصا سجلتغلب البورصات بصورة كبيرة و أعوام حيث ارتفعت أمنذ  هسبوع نشاطا استثنائيا لم تشهدالمال العالمية خلال تداولات الأ سواقأشهدت 

 . دةق قياسية جدييات إغلا ات الرئيسية مستو بقطاعي النقل والطاقة بالتزامن مع ارتفاع أسعار النفط، وحققت المؤشر  الجمعة مدعومةارتفاعات لها منذ سنوات  أعلى

ار بنك وسط ترقب لقر  سياساتها اذ خطوات جديدة لتغييرسواق العالمية قد تشهد استفادة من تراجع البنوك المركزية العالمية عن اتخإلى أن الأولية الأتشير المؤشرات 

الي تياطي الفيدر ء مجلس الاحللمرة الأولى منذ فترة طويلة، لن تتجه توقعات أعضا فإنهدولية  وفقا لتقاريرف ،سعار الفائدةأمريكي بخصوص الاحتياطي الفيدرالي الأ

زيد من ق إلى ممن ذلك، ستبقى دون تغيير على نطاق واسع، في حين ستتطلع الأسوا احية الأسفل بشكل ملحوظ، بل بدلابخصوص المسار المستقبلي للأسعار ن

 الرفع مع مرور الوقت.

بلغ رأس المال السوقي مليارات جنيه، لي 8منيت البورصة المصرية، خلال تعاملات الأسبوع الأول من ديسمبر الجاري بخسائر بلغت نحو  العالمي هجاخلافا للاتو 

المؤشر الرئيسي شهد و  في المائة 1.4مليار جنيه في الأسبوع السابق عليه، بنسبة انخفاض بلغت  571.5مليار جنيه، مقابل  563.5لأسهم الشركات المقيدة نحو 

" 70جي إكس نقطة، كما مالت مؤشرات السوق الثانوية للانخفاض، حيث سجل مؤشر "إي 11298في المائة، ليبلغ مستوى  2.17بنحو  اتراجع" 30 "إيجي إكس

في  2.51حو " الأوسع نطاقا بن100سنقطة، فيما انخفض مؤشر "إيجي إك 449فى المائة ليغلق عند مستوى  3.07بنحو  اللأسهم الصغيرة والمتوسطة تراجع

 .نقطة 10977توى فى المائة ليبلغ مس 2.81 " متعدد الأوزان فقد سجل انخفاضا بنحو20يتعلق بمؤشر "ايجي اكس  وفيما .نقطة 1061المائة ليصل إلى مستوى 

الاستثمارية لها وذلك باتمام التعديلات التشريعية المطلوبة واتخاذ خطوات جراءات تحفيزية جديدة للبورصة المصرية لزيادة العمق المالي والمرونة إضرورة القيام ب ى نر 

 دوات مالية جديدة بالبورصة.أسرع نحو طرح شركات وأ


