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 اقتصادنا والعالم

 

 هام: تنبيه
 ما أن كما توصية؛ التقرير بهذا الواردة المعلومات أو التحليلات أو البيانات من أي تعد أعضاءُالمركزُالمصريُللدراساتُالاقتصاديةُفقطُولاُيجوزُنشرهُأوُتوزيعهُدونُموافقةُكتابيةُمنُإدارةُالمركز.ُولاعلىُُعدُهذاُالتقريرُلأغراضُالتوزيعأُ 

 مصادر من عليها صولالح تم معلوماتُوبيانات على المركز،ُوتعتمد نظر وجهة على بناء الاستثمارية والتحليلات البيانات هذه إعداد وقدُتم معينة. تحقيقُنتائج على لقدرته ولا التقرير موضوع للنشاط التجارية للجدوىُ اعتمادا ليس بالتقرير ورد
ُتعتبر والنتائج المعلومات فإن اعتقادنا وأمانتها،ُوفي بصحتها نعتقد استخدامُ نتيجة استثمارية أو قانونية تبعات أي عن مسئول غير استثماري،ُوالمركز قرار أي لاتخاذ كأساس البيانات ولاُي عتدُبهذه إعدادها. وقت وعادلة صحيحة الواردة

 وغيرُمقصودة. المصادفة قبيل من هي البيانات هذه إعداد عند وردت قد تكونُ أخطاء أي أن فيُهذاُالتقرير.ُونؤكدالواردةُ المعلومات
 

 ويتضمن هذا الأسبوع

 

 لأبرز الأحداث التي حدثت الأسبوع الماضي على الساحة العالمية  اعرض -

 

 من الصحافة العالمية: تطوير قنوات التمويل محرك رئيس لانتعاش الأسواق العقارية في المنطقة -

 

 التجارة حول عابرة حقيقة.. للعولمة فعلية ركود حالة اخباري:تحليل  -

 

 لأداء أسواق المال العالمية وتغيرات أسعار السلع والخامات تحليل  -
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 الساحة العالمية ىأبرز الأحداث عل

 رالدولاموديز": سياسات "ترامب" الاقتصادية ستضغط على دول الخليج في الفترة القادمة لارتباط عملاتها ب"

 أرقام موقع 

لية ، وسياسة ماة مختلفة"إنه مع انتخاب رئيس أمريكي جديد يتبنى سياسات اقتصادي مارك زاندي" كبير الاقتصاديين في وكالة "موديز":"قال 

 ."توسعية مع تمويل للعجز وخفض للضرائب فإن آفاق ارتفاع الفائدة بوتيرة أسرع في أمريكا باتت قوية

ن أ مُشيراً إلى ائدة بوتيرة أسرع،زاندي" في تصريحات لتلفزيون "سي إن بي سي عربية"، إن الاحتياطي الفيدرالي سيرفع الف"وأضاف 

 .الفائدة طويلة الأجل قفزت عقب نتيجة الانتخابات

حيث سيكون  الربط، وقال إن هذا الأمر سيضغط على الاقتصادات التي تربط عملاتها بالدولار كدول الخليج، وسيصبح من الصعب إدارة هذا

 .ه منطقة الخليج ضغوطاً في الأشهر المقبلةهناك مضاربون يراهنون على فك الارتباط، وبالتالي قد تواج

ت ن ربط العملا، حيث إوذكر أن هذا الربط كان مفيدا لاقتصادات المنطقة لأنه يمنح الاستقرار للنظام المالي والمصارف والاقتصاد عموما

 .المحلية بالدولار سياسة جيدة على المدى البعيد

ون وضع سيكلمؤكداً أن ا فع الفوائد بسرعة كبيرة تجعل من الصعب الاحتفاظ بهذا الارتباط،زاندي" تصريحاته قائلاً، نأمل ألا ترت"واختتم 

 .صعبا، وأنه يجب على السياسيين المحافظة على هذا الربط

لار منذ لدرهم مقابل الدوريال(، وتثبت الإمارات سعر ا 3.75دولار=  1م، )1986يذكر أن السعودية تثبت سعر الريال مقابل الدولار منذ عام 

 .)درهم 3.67 =دولار 1م )1997عام 

 

 مذكرة انتقال ترامب للسلطة: الإصلاح التجاري في أمريكا يبدأ باليوم الأول

 سي إن إن 

لانتقالي اعدها فريقه مذكرة أسيبدأ الرئيس الأمريكي المنتخب عملية إعادة تشكيل السياسة التجارية للدولة في اليوم الأول من إدارته، وفقا ل

 .CNN  تي حصلت عليهاوال

ي ذلك فلمبادئ بما اوعة من وتحدد الوثيقة الهيكل العظمي للسياسة التجارية ترامب خلال المائتي يوم الأولى من رئاسته، مع التركيز على مجم

 .يةرره ترامب في حملته الانتخابكالوعد الذي  -إعادة التفاوض أو الانسحاب من اتفاق أمريكا الشمالية للتجارة الحرة 

حتوياتها بأنها "لأغراض م، وتصف المذكرة 2017يناير  20 وتشير المذكرة نفسها إلى أن الكثير يمكن أن يتغير قبل أن يبدأ ترامب رئاسته في

على  خابات وبناءً ل الانتالمناقشة فقط." لكن المذكرة تكشف ما وضعه فريق ترامب الانتقالي كمخطط لإدارة ترامب بناءً على ما قاموا به قب

 .وعود حملة ترامب الانتخابية

سة اً من السياكس عقودوتذكر الوثيقة: "تكسر خطة ترامب التجارية أجنحة عولمة كل من الحزبين الجمهوري والديمقراطي.. إدارة ترامب ستع

 ".ل مرةالتجارية التصالحية، وسيتم التفاوض على اتفاقات تجارة جديدة توفر مصالح العمال الأمريكيين والشركات لأو

ف قووالثاني هو  نافتا"،"وبنُيت خطة ترامب خلال المائتي يوم حول خمسة مبادئ رئيسية، الأول هو إعادة التفاوض أو الانسحاب من اتفاقية  

والخامس ة غير العادلة"، الممارسات التجاري"صفقة الشراكة عبر المحيط الهادئ، الثالث هو وقف "الواردات غير العادلة،" الرابع هو إنهاء 

ريبة العمل ضض نسبة هو متابعة الصفقات التجارية الثنائية. التركيز النهائي على "إعادة والاحتفاظ بالوظائف الصناعية" يركز على خف

 .والقضاء على اللوائح التي يجب على الشركات الالتزام بها والقيود المفروضة على الطاقة المحلية
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 مليار دولار سنويا 520ف العالم البنك الدولي: الكوارث الطبيعية تكل

  أرقام موقع

نويا وتدفع ما يقرب من سمليار دولار  520كشف تقرير جديد صادر عن البنك الدولي أن آثار الكوارث الطبيعية الحادة يمكن أن تكلف العالم 

 .مليون دولار إلى الفقر كل عام 26

لأخيرة ار العقود اعلى مد عالجة الكوارث بأن التداعيات المناخية القاسية تزايدتوأضاف التقرير الذي شاركت فيه الهيئة العالمية لخفض وم 

 ر والاقتصادلى البشعوزادت معدلات الفقر كما أوضح رئيس البنك الدولي "جيم يونج كيم" بأن الأعاصير والفيضانات والجفاف أثرت سلباً 

 .في العالم

 .اجهة الكوارث الطبيعية التي أصبحت أكثر تدميراً من ذي قبلوناشد "كيم" دول العالم بمساعدة الفقراء في مو 

جتمعة متلك الدول  دولة على مستوى العالم تأثرت على الصعيد البشري والاقتصادي، وقدر البنك الدولي الخسائر في 117وشمل التقرير  

  %.60مليار دولار سنوياً، وهو ما يتجاوز التوقعات بنسبة  520بحوالي 

 

 2017% خلال عام 3نمو الاقتصاد العالمي  موديز تتوقع

 موقع مباشر

 .ناشئةسواق التوقعت وكالة موديز استقرار النمو الاقتصادي العالمي خلال العام المقبل، مع تحسن أداء الاقتصاد الأمريكي والأ

 % في عامي3 مو بمعدلحول العالم قد ينوذكرت وكالة التصنيف الائتماني، عبر مذكرة صادرة اليوم الاثنين، أن الناتج المحلي الإجمالي 

 .% في العام الجاري2.6، مقابل 2018و 2017

ام ئة خلال العق الناشوأشارت موديز إلى أن الهند من المرجح أن تسجل أسرع معدل نمو اقتصادي بين الاقتصادات المتقدمة الكبرة والأسوا

 .أبطأ معدل للنموالمقبل، بينما تتجه اليابان، وإيطاليا، والبرازيل لتحقيق 

دعم قوة إنفاق % في العام الجاري؛ ب1.6، مقارنة بحوالي 2017% في عام 2.2وترى الوكالة: أن الاقتصاد الأمريكي قد ينمو بمعدل 

 .المستهلكين، رغم استمرار ضعف استثمارات الشركات

ليسجل نمواً بنحو  2017 في ام الجاري، قبل أن يتعافى قليلاً في الع %3.1يذُكر أن صندوق النقد الدولي قد توقع نمو الاقتصاد العالمي بنسبة 

3.4.%  

 

 فوز "ترامب" يعيد الرهان حول تعادل اليورو مع الدولار بحلول العام القادم

 أرقامموقع 

ستويين المي على المالعشهد أعادت مفاجأة فوز "ترامب" بالانتخابات الرئاسية الأمريكية الرهان حول أن التطورات والتقلبات التي يشهدها الم

 .2002م منذ عا السياسي والاقتصادي مؤخرا قد تدفع بالعملة الأوروبية المشتركة لتتعادل قيمتها تماما مع الدولار للمرة الأولى

وهي  ،2017هاية عام ن% من المتعاملين أن اليورو سيهبط إلى مستوى دولار واحد بحلول 45ووفقاً لبيانات جمعتها "بلومبرج"، يرى حوالي 

 .النسبة ارتفعت بما يقرب الضعف عن مستواها قبل أسبوع

ع الطبع ارتفابا يعني ويدعم هذه التوقعات تعهدات الرئيس الأمريكي المنتخب بزيادة الإنفاق على البنية التحتية وخفض الضرائب، وهو م 

 .رة أسرعع أسعار الفائدة في أقرب وقت وبوتيمستوى التضخم وزيادة النمو الاقتصادي مما يدفع الاحتياطي الفيدرالي نحو رف

دولار في أدنى  1.07حو وأرسل هذا الشعور مؤشر الدولار أمس الإثنين إلى مستوى هو الأقوى منذ فبراير/شباط، بينما تراجع اليورو إلى ن 

 .مستوى له هذا العام أمام العملة الأمريكية

احد دولار أقل من الو و مستوىات الأمريكية كافية لهز العملة الأوروبية المشتركة ودفعها نحمن جانبه أشار "دويتشه بنك"، أن نتائج الانتخاب 

 .2017في عام 
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 مليار دولار التراجع المتوقع باستثمارات النفط 80

 نباء الكويتيةوكالة الأ

ليار دولار خلال العام م 80م تراجعا بنحو توقعت شركة كامكو للاستثمار الكويتية أن تشهد استثمارات التنقيب واستخراج النفط حول العال

 .مليار دولار خلال العام الماضي 130الحالي مقارنة ب

دية في الاقتصاووأوضحت الشركة في تقرير اقتصادي متخصص أن أسعار النفط تفاعلت بشدة خلال أكتوبر الماضي مع التطورات السياسية 

إلى ارتفاع  وأشارت .في المئة بنهاية الأسبوع الماضي 11بنسبة  2016وفمبر المنطقة فضلا عن تراجع متوسط سعر نفط أوبك لشهر ن

وذكرت أن أسواق  .اجتطلعا لخفض الإنت 2016في المئة خلال أكتوبر مقارنة بمستويات سبتمبر  11ر6المتوسط الشهري لأسعار النفط بنسبة 

ة الأمد ا آثار طويليكون لهسأن السياسات التي ستقرها الحكومة القادمة  النفط تأثرت بشكل محدود بانتخابات الرئاسة الامريكية على الرغم من

ك( بلغ مستويات وأفادت بأن إنتاج النفط لأعضاء منظمة الدول المصدرة للنفط )الأوب .ومن الممكن ان تفرض ضغوطا على منتجي النفط

اء بمنظمة ر الأعضنتاج المتوقعة بين الدول الأعضاء وغيقياسية جديدة خلال أكتوبر الماضي ملقيا بمزيد من الشكوك حول اتفاقية الإ

 (.)الأوبك

ن برميل يوميا مليو 23.1آلاف برميل يوميا الى  10 بمعدل 2016وأشارت الى تخفيض إجمالي نمو الطلب العالمي على النفط في العام 

ول غير الأعضاء للد 2016ات المعروض النفطي في وأوضحت أنه تم تخفيض توقع .مليون برميل للعام 94.4متوقعة بلوغ المتوسط السنوي 

عروض النفطي بنهاية مليون برميل يوميا لتصل توقعات الم 0.78مليون برميل يوميا متوقعة أن يتراجع بمعدل  0.1بمنظمة الأوبك بمقدار 

 .مليون برميل يوميا 56.2العام إلى 
 

 بع الثالثتباطؤ نمو الاقتصاد الألماني بأكثر من المتوقع خلال الر

 أرقامموقع 

مما يشير إلى هشاشة  لاثاء،لية الثتباطأ النمو الاقتصادي في ألمانيا بأكثر من المتوقع خلال الربع الثالث من العام، وفقاً لما أظهرته بيانات أو

 .الانتعاش في منطقة اليورو

بنسبة  وسبتمبر،ن يوليو/تموز % خلال الربع الممتد بي0.2بنسبة  وقال مكتب الإحصاء الاتحادي إن الناتج المحلي الألماني المعدل موسمياً نما 

 .لأشهر الثلاثة المنتهية في يونيو% في ا0.4% وذلك بعد أن توسع بنسبة 0.3جاءت أقل من توقعات المحللين البالغة 

ث انخفضت جية، حيالتجارة الخار وأشار المكتب إلى أن التراجع الذي شهده النمو الاقتصادي في البلاد جاء بشكل رئيسي بسبب تراجع 

 .الصادرات بينما ارتفعت الواردات بشكل هامشي

ءت أقل من توقعات % على أساس سنوي خلال الربع الثالث، وهي النسبة التي جا1.5وأظهرت البيانات غير المعدلة توسع الاقتصاد بنسبة 

 %.1.8المحللين البالغة 
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  ى مصر:ثير علالتأ

عي تعزيز ما يستد ى فرص نمو الاقتصاد العالمي وهوتصاعد وتيرة الضغوط عل إلىشهدها الاقتصاد العالمي مؤخرا تشير التقلبات التي ي

طاع ما يخص قيفالخصوص تنمية حجم الإنتاج الداخلي خاصة  على وجهمر . ويستلزم الأنمو الاقتصاد إلىلإجراءات المصرية الهادفة ا

لاستثمارية النقدية تحركات التدفقات ا في تحولات، والعد وتيرة الركود المتوقع في بريطانياالمتوسطة في ظل تصاالمشروعات الصغيرة و

تعين على ي. لذلك، الصين في ظل تباطؤ النمو الاقتصادي العالميبين الولايات المتحدة والي جانب ظهور حرب تجارية متصاعدة  ،عالميا

حد سواء  علىقية فريلأداخلي مع دعم تواجدها في الأسواق الإقليمية العربية واكبر لتشجيع معدلات الاستهلاك الأمصر التحرك بصورة 

 الاستفادة من الاتفاقيات التجارية المشتركة مع تلك البلدان.ى المتوسط والمد فيكبر لاقتناص حصص سوقية أ

 ،كومينفاق الحلإتركز على ضبط اصادية المعالجات الجاري تنفيذها من خلال حزم من البرامج الاقتفي تفعيل نرى ضرورة أن تبدأ مصر 

جميعها فة، المهمش وإنعاش بعض القطاعات الاقتصادية الاستثمارية ،والتركيز على قطاعات اقتصادية إنتاجية محددة ،وترشيد الاستهلاك

 .لاقتصاديضا بتحسين قدرة اأوستكون كفيلة  زكفيلة بتخفيض حجم العج

ء عدم الاكتفاوكامل به ستدعي تطوير مفاهيم التما يلمصري الخليجي استراتيجي مالتجاري اقتصادي ورتباط الاالا إلى أن هكما يجب الانتبا

قامة إوثل الخدمات دة بها مدخال قطاعات جدينطاق اتفاقيات التبادل التجاري وإتوسيع ، فإقامة مناطق اقتصادية مشتركة وبالوضع القائم حاليا

يعد لخليجي ساالاقتصادي المصري  التنوعى الخامات وتعتمد علردات في المنطقة العربية، ومحل الواحلال تخصص للإ صناعات مشتركة

 .الاقتصادية خلال الفترة القادمةساسا اقتصاديا لتطوير العلاقات التجارية وأ
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 من الصحافة العالمية : تطوير قنوات التمويل محرك رئيس لانتعاش الأسواق

 العقارية في المنطقة

  «الحياة»صحيفة 

عد التمويل منطقة، إذ يُ يجي واليعُتبر القطاع المصرفي أحد أهم العوامل المساعدة والداعمة لتنمية الأسواق العقارية في دول مجلس التعاون الخل

افسة رة على المنلها قادناء اقتصادات متنوعة وقوية للدول الخليجية تجعالعقاري المحرّك الرئيس لانتعاش القطاع، فضلاً عن مساهمته في ب

 عالمياً، ودعمه الناتج المحلي.

د ويل، إذ تشهقنوات التم مرتبط بتطوير»توسع الأسواق العقارية »في تقـــريـــرها الأسبوعي، أن « المـزايا القــابــضة»وأكدت شـركـــة 

ً في سوقها سة قوانين السل عن الالعقارية، بسبب توسع الجهاز المصرفي الإماراتي في دعم القطاع وتحسينه، فضلاً  الإمارات نمواً ملحوظا

 «.والأنظمة الحديثة المتبعة في الرهن، الذي تعول عليه الدولة في ظروف انتعاش الأسواق وتراجعها

ً عقارجذب مزيد من المتعاملين لمنحهم قرويشهد منافسة قوية ل»ولفت التقرير إلى أن سوق التمويل العقاري في الإمارات  ت ية، كما بقيضا

 3تمويل بين نسب ال مستويات الأسعار والفوائد السائدة في السوق والتمويل العقاري ضمن حدودها المسجلة خلال العام الماضي، وتراوحت

 «.تثمارفي المئة، ما شجع فئات المجتمع إلى الاتجاه نحو التملك سواء بهدف السكن أو الاس 4و

تتناسب مع  اقع التييشكل أحد أهم مقومات الطلب لتمتعه بوحدات عقارية متنوعة الحجم والمو»واعتبر أن التمويل العقاري في الإمارات 

مؤشرات  لتجاوب معإعادة النظر في شروط التمويل العقاري، وا»وأكد ضرورة «. متطلبات فئات المجتمع المحلية والمستثمرين من الخارج

ى رغم لعقارية، علاسهيلات ق وقدرات طالبي التمويل، إذ تمثل أسعار الوحدات العقارية السائدة فرصاً جيدة للتمويل والتوسع في منح التالسو

 «.مؤشرات مرتفعة إلى التعثر في المستقبل لدى شرائح ومالكين ومستثمرين كثر

 لي، وتستقطبطلب المحوفير مزيد من المنتجات العقارية التي تناسب التسير بخطى حثيثة لت»وعن السوق العقارية القطرية، أفاد بأن قطر 

مويل ن طالبي التماد كبيرة تظهر ارتفاع وتيرة التنافس بين البنوك لاستقطاب أعد»ولفت إلى أن البيانات «. مزيداً من الاستثمارات الأجنبية

ي تلعبه قنوات ، ما يعكس حجم الدور الذ2015قطري نهاية عام بليون ريال  100السكني، إذ تجاوزت القروض العقارية الممنوحة سقف 

 «.التمويل المتنوعة في تمويل المشاريع والأفراد ودفعهم نحو التملك

ان لتحتية، لضمالبنى ا في توفير السيولة اللازمة للحكومة وشركات التطوير العقاري للاستمرار في تطوير»ولم يغفل دور المصارف القطرية 

 «.ع العقاري في معدلات مرتفعة من التشغيل حتى اقتراب موعد المونديالبقاء القطا

راتيجيات خطط والاستباتت تواجه تحديات وتنافسية كبيرة في ظل ال»إلى أنها « المزايا القابضة»أما السوق العقارية السعودية، فلفتت 

اطن ي منها الموتي يعانيجاد الحلول المناسبة لمشاكل السكن الالحكومية السعودية، الرامية إلى توفير مزيد من قنوات الدعم والتمويل لإ

، وتعُد هذه النسبة في المئة من قيمة القرض الإجمالي 15من الشروط التي تفرض على طالبي التمويل العقاري، توفير »إذ إن «. السعودي

 70ة، وفي قطر إلى في المئ 80الكويت التي تصل إلى الأقل على مستوى دول مجلس التعاون الخليجي، مقارنة بنسبة التمويل المصرفي في 

د ة تجاوز حدوق العقاريحجم النشاط الإجمالي في السو»وأفادت بأن «. في المئة، ما يرفع قدرة الأفراد من ذوي الدخل المحدود على التملك

 «.2014في المئة عن عام  8، بارتفاع نسبته 2015بليون دولار( نهاية عام  27.5بليون ريال ) 102

ي محلياً ع العقارمواكبة تطور منتجات التمويل المسجلة في المشاريع العقارية، والطلب الحاصل على القطا»وشدد التقرير على ضرورة 

ة ع قاعدتمويل وتوسيقيم ال وإقليمياً وعالمياً، وضرورة إيجاد صيغ متعددة للتمويل تناسب ظروف السوق المصرفية، لما لها من أهمية في زيادة

يرة حافظ على وتيرية، ما توفير منتجات عقارية متنوعة للمساهمة في رفع الطلب واستمراره على المشاريع العقا»يضُاف إلى ذلك  .المتعاملين

 النشاط العقاري عند حدود استثمارية مرتفعة.

ن الشروط ت تحد مالتمتعه بميز والاستثمارية عموماً،للـــتـــمـــــويـــل الإسلامي إيجابيات كثرة على الحركة التجارية والعقارية »ورأى أن 

حدود ة الدخل المن من فئالمتبعة للتيسير في قروض التمويل العقاري. كما أن البنوك الإسلامية من أكثر المصارف المرغوبة لدى طالبي السك

 «.والمستخدمين الملتزمين، كونه يتناسب والمبادئ الدينية والعادات والتقاليد

الاتجاه نحو تمويل العقارات من خلال البنوك الإسلامية، ما يساهم في التنمية المجتمعية وتحسين حياة »ازدياد « المزايا القابضة»وتوقعت 

الاحتفاط بقوتها لتتجاوز تلك التي تحققها البنوك »إذ تدل المؤشرات الخاصة بمعدلات النمو المستقبلية لقطاع التمويل الإسلامي على «. الناس

http://www.alhayat.com/Authors/18509891
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. في ي ستؤثر على الحراك المالي عموماليدية والتجارية، على رغم التحديات المالية والاقتصادية التي تعاني منها الاقتصادات الكبرى، والتالتق

 تأثير كبير على معدلات النمو التي تحققها كل قنوات التمويل والقطاعات المعنية.»حين سيكون لتراجع أسعار النفط 

ات دءاً من شركلقطاع، بضرورة توفير أطر مشتركة تجمع الأطراف المعنيين بالتمويل العقاري المهتمين بتنظيم ا»يد وخلصُ التقرير إلى تأك

وط افسية، وبشرسعار تنالتطوير العقاري والمصارف وانتهاءً بالجهات الحكومية، لإيجاد قنوات متعددة تضمن توفير مصادر تمويل مناسبة بأ

 تتناسب مع جميع فئات الطلب.

لتي تقوم ال المبتكرة قى للحلوتقلبات أسواق النفط كان لها تأثير كبير على حراك التمويل والاستثمار في السوق العقارية، لكن يب»ولفت إلى أن 

 .«بها قنوات التمويل المتخصصة دور كبير في ضمان وتيرة البيع والشراء، والتداول في المنتجات العقارية بأنواعها

 

 :التأثير على مصر

لتعافي بعد ل يهسعل ظيشهد نشاطا واضحا خلال الفترة الحالية خصوصا في معدلات الشراء الجديد للوحدات في  ين قطاع العقارات المصرمن الملاحظ أ

توجد في  حيث ؛جديدةوجود طلب متجدد على الوحدات السكنية ال إلىالقطاع العقاري يرجع نشاط حيث  ةالماضي عوامتراجع الطلب بشكل واضح خلال الأ

سكان سواء الإ مل كافة مستويات الوحداتالطلب على الوحدات السكنية يشن مع ملاحظة أ مصر نصف مليون حالة زواج سنويا بجانب الطلب المرحل

في  لاستثمارملحوظ في ظل ارتفاع الرغبة ل قل ولكن عليه طلبأسط وحتى الاسكان الفاخر وان كان المتو وأ –الخاص بمحدودي الدخل  –المنخفض 

 .جنبيةه المصري أمام العملات الأالعقارات بعد تراجع قيمة الجني

سكنية وحدات الجميع مؤشرات السوق تؤكد عودة ثقة المستهلكين فى مجال العقارات المصرية من خلال القوة الشرائية الكبيرة لل إلى أننشير 

 طلبشهد زيادة فى يحالى أن العام ال فمن الواضح .وظ فى أسعار العقارات خاصةً الأراضيالمعروضة حديثاً، بالإضافة إلى عودة الطلب والارتفاع الملح

ات الكبيرة نب الزيادالحكومة بتوفير المزيد من الأراضى إلى جانب منح التصاريح بشكل سريع لتجمما يستدعي قيام المستثمرين فى السوق العقاري، 

 لقطاع.اباصدار قانون اتحاد المطورين العقاريين لتنظيم هذا  مع ضرورة الإسراع تطور التياستدامة المشروعات ولضمان الأسعار،  في

عي مر يستدلأاى وهذا خرلفرص الاستثمارية في القطاعات الأضعف ا إلىهذا يرجع  إلا أنبالرغم من مؤشرات نمو القطاع العقاري  أنهكما نري 

ت تخصيص ل مشكلاانون التراخيص الصناعية الجديد، وحصدار قمعوقات المرتبطة به مثل إعات مثل الاستثمار الصناعي بإزالة الضرورة تنشيط قطا

 الاستثماراتلمدخرات والال الفترة المقبلة من خلال توجيه خ المصريتنشيط الاقتصاد  ىعل رىخمن قدرات القطاعات الاقتصادية الأراضي مما يرفع الأ

 مخزونات للقيمة. إلىليس وإلى قطاعات ذات قيمة مضافة وإنتاجية المحلية 
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 مصادر من عليها صولالح تم معلوماتُوبيانات على المركز،ُوتعتمد نظر وجهة على بناء الاستثمارية والتحليلات البيانات هذه إعداد وقدُتم معينة. تحقيقُنتائج على لقدرته ولا التقرير موضوع للنشاط التجارية للجدوىُ اعتمادا ليس بالتقرير ورد
ُتعتبر والنتائج المعلومات فإن اعتقادنا وأمانتها،ُوفي بصحتها نعتقد استخدامُ نتيجة استثمارية أو قانونية تبعات أي عن مسئول غير استثماري،ُوالمركز قرار أي لاتخاذ كأساس البيانات ولاُي عتدُبهذه إعدادها. وقت وعادلة صحيحة الواردة

 وغيرُمقصودة. المصادفة قبيل من هي البيانات هذه إعداد عند وردت قد تكونُ أخطاء أي أن فيُهذاُالتقرير.ُونؤكدالواردةُ المعلومات
 

 التجارة حول عابرة حقيقة.. للعولمة فعلية ركود تحليل اخباري: حالة

 وسطصحيفة الشرق الأ

 خط وهي ،«هانجين» شركة أعلنت بعدما الماضي الشهر خلال وجيزة لفترة المتحدة الولايات إلى آسيا من للبضائع المستمر التدفق توقف

 أثبتت، التي اللحظات نم كانت لقد.. البحار أعالي في لها التابعة السفن عشرات توقف إلى أدى مما إفلاسها، نع الجنوبية، كوريا من الشحن

 .للعولمة الفعلية الركود حالة حرفية، وبصورة

 المناقشات من الرغم وعلى. الأخيرة العقود خلال للجدل وإثارة تأثيرا الأكثر الاقتصادية التطورات بين من الدول بين التجارة نمو كان

 تجارةال بأن كثيرون، إليها ينتبه لا عابرة، حقيقة هناك فإن الأميركية، الرئاسية الانتخابات حملة أثناء جديدة مستويات بلغت التي الصاخبة،

 خلال مئوية قطةن 0.8 بواقع هبط ثم ،2016 عام من الأول الربع خلال العالمية التجارة منحنى استوى فلقد. الارتفاع وليس الهبوط تواصل

 .لمجالا ذلك حول العالمية البيانات بأفضل تفيد التي هولندا، من الصادرة للإحصاءات وفقا نفسه، العام من الثاني الربع

 ئتيما بواقع الأميركية ادراتوالص للواردات الإجمالية القيمة هبطت حيث المذكور؛ الواسع العام الاتجاه في استثناء المتحدة الولايات تكن ولم

 .إضافية ردولا مليار 470 بواقع ،2016 عام من الأولى التسعة الأشهر خلال التجارة، وهبطت. الماضي العام خلال دولار مليار

 .الاقتصادي النمو من ترةف خلال الانخفاض ذلك الدول بين التجارة فيها تشهد التي الثانية العالمية الحرب نهاية منذ الأولى المرة هي وتلك

 ارةالتج وزادت التجارة من الازدهار زاد الأوقات، أفضل ففي التجارة؛ في التراجع هذا ونتائج أسباب من البطيء العالمي الاقتصادي موالن يعد

 المتراجع، ستثماروالا المنخفض الاستهلاك يسبب حيث المعاكس؛ الاتجاه في التحول في العجلة بدأت والآن،. بسواء سواء الازدهار؛ من

 .النمو في تباطؤ إلى يؤدي مما التجارة، اتمستوي هبوط

 .العولمة نطاق عن التراجع تفضل المتقدمة الدول أن ويبدو. هيكليا أصبح قد التباطؤ ذلك أن إلى إشارات هناك ولكن

 المحيط عبر شراكةال توكان. الماضي العام خلال كبير فشل عن الأخيرة، التجارية المحادثات من العالمية التجارة منظمة جولة أسفرت ولقد

 تلك عارض ولقد. رتانها ثم تعثرت قد الهادي، المحيط على المطلة الدول بين التجاري الإقليمي الاتفاق لصياغة المحاولة وهي الهادي،

 الاتحاد مغادرة انيابريط بدأت حيث الظهور؛ قيد جديدة حدود هناك ذاتها، الأثناء وفي. الأميركيين الرئاسيين المرشحين من كل الشراكة

 عام منذ التجارة ىعل جديد قيد 2100 من أكثر وضعوا قد المنظمة أعضاء إن الماضي يوليو في العالمية التجارة منظمة وقالت. الأوروبي

2008. 

 طيلتع»: اريةالتج تزاماتهاال تجديد أجل من للدول الأخيرة دعوتها في تقول الدولي، النقد لصندوق التنفيذية المديرة لاغارد، كريستين وكتبت

 .«كثيرة عقود مدى على العالم أنحاء جميع في مسبوقة غير مكاسب حقق الذي المحرك في شللاً  يسبب أن شأنه من الحرة التجارة

 كل رغم الصعب، من نيكو وقد. الماضي الأسبوع جديدة تجارية اتفاقية الحالي، السائد التيار مواجهة في وكندا، الأوروبي الاتحاد ووقع

 ةبالنسب متناسبة غير ورةوبص العولمة مكاسب تراكمت فلقد.. المتقدمة الدول من وغيرها المتحدة الولايات داخل العام الرأي تأييد حشد شيء،

 .معاناتهم من خفيفالت في الحكومات فشلت حين في أعمالهم، من المشردين العمال كاهل على برمتها التكاليف وقعت بينما فقط، للأثرياء

 التي الفترة في لعالمي،ا الاقتصاد ضعف من بأكثر العالمية التجارة نمت التسعينات، عقد خلال. وانتهت «مارت - وول» ثورة انقضت لقد

 النقل كاليفت انخفضت كما كبيرة، بصورة الجمركية التعريفات وانخفضت الصناعية، المدينة مثل الصين وأصبحت أوروبا، فيها اتحدت

 .بالفعل «مارت - وول» عصر كان لقد.. كثيرا

 رسوم تخفيضل وسيلة من هناك وليست المقدسة، الاتحاد بحدود تعبث الأوروبية الدول بعض بدأت حيث انتهت؛ قد التغيرات تلك ولكن

 أكثر تصنع الصين صبحتأ حيث يتغير؛ بدأ العالمي الاقتصاد في الصيني الدور أن كما. الآن عليه هي عما النقل وتكاليف الجمركية التعريفة

 .بالفعل إليه يحتاج ام إنتاج على الآن الناضج الصيني الصناعي القطاع يعمل ذلك، إلى بالإضافة.. تصنعه مما كثيرا وتستهلك تستهلك، مما

 35 إلى هبطت قد ينالص في المصنعة المنتجات في المستوردة المكونات نسبة بأن يفيد الماضي العام الدولي النقد صندوق عن تقرير وصدر

 .التسعينات عقد خلال المائة في 60 واقع من المائة يف

 في 2.5 بنسبة التجارة محج ارتفاع إلى أدت العالمي النمو في زيادة المائة في واحد نسبة أن حسبت الدولي النقد صندوق دراسة أن والنتيجة

 .فحسب مئوية نقطة 0.7 نسبةب للتجارة الأخيرة، السنوات في نفسه، النمو سجل بينما التسعينات، عقد خلال المائة

 ،2009 عام في. سريعة بوتيرة التوسع في العالمية التجارة استمرار على الأخرى، العملاقة الشحن شركات مثل ،«هانجين» شركة راهنت

 كان وإن اسما،ح وراد لعبت التي القياسية الشحن حاويات من حاوية مليون 12.1 لحمل المساحة من يكفي ما العملاقة الشحن شركة لدى كان

 .لها حاجة لا منها كثير ؛حاوية مليون 19.9 لحمل مساحة الشركة لدى كانت الماضي، العام وبحلول. العالمية التجارة وتيرة ارتفاع في هادئا،

 يقرب ما تمثل دولة 51 فإن ،«الدولي ماكينزي معهد» وبحسب. المتقدمة الدول بين تتم التجارة تدفقات وأغلب الصين، من صورة الهند ليست

 .المالية الاستثمارات من أكبر وحصة والخدمات، البضائع من العالمية التجارية الحركة من المائة في 63 من

 تجعل المصانع في عمالالأ أتمتة ولكن. الوسطى الطبقة بناء في المصانع استخدمت حيث القديم، بالأسلوب النادي هذا إلى الصين انضمت ولقد

 وغيرها الهند في ناعيةالص العمالة فإن هارفارد، جامعة في الاقتصاد أستاذ رودريك، داني ويحسب. للمواكبة الأخرى دولال على صعبا الأمر

 .«لأوانها السابقة الصناعية التصفية» يسميها التي الظاهرة وهي بالفعل، ذروتها بلغت قد النامية، الدول من
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 هام: تنبيه
 ما أن كما توصية؛ التقرير بهذا الواردة المعلومات أو التحليلات أو البيانات من أي تعد أعضاءُالمركزُالمصريُللدراساتُالاقتصاديةُفقطُولاُيجوزُنشرهُأوُتوزيعهُدونُموافقةُكتابيةُمنُإدارةُالمركز.ُولاعلىُُعدُهذاُالتقريرُلأغراضُالتوزيعأُ 

 مصادر من عليها صولالح تم معلوماتُوبيانات على المركز،ُوتعتمد نظر وجهة على بناء الاستثمارية والتحليلات البيانات هذه إعداد وقدُتم معينة. تحقيقُنتائج على لقدرته ولا التقرير موضوع للنشاط التجارية للجدوىُ اعتمادا ليس بالتقرير ورد
ُتعتبر والنتائج المعلومات فإن اعتقادنا وأمانتها،ُوفي بصحتها نعتقد استخدامُ نتيجة استثمارية أو قانونية تبعات أي عن مسئول غير استثماري،ُوالمركز قرار أي لاتخاذ كأساس البيانات ولاُي عتدُبهذه إعدادها. وقت وعادلة صحيحة الواردة

 وغيرُمقصودة. المصادفة قبيل من هي البيانات هذه إعداد عند وردت قد تكونُ أخطاء أي أن فيُهذاُالتقرير.ُونؤكدالواردةُ المعلومات
 

 الثالث للعام لجنسيةا متعددة الشركات جانب من التحتية البنية استثمارات انخفضت حيث الاتجاه؛ هذا تفاقم العالمي الاقتصاد ضعف ويسبب

 الأتمتة فإن عافيته، النمو استعاد إن حتى ولكن. الحالي العام خلال الهبوط من مزيداً تتوقع وهي. المتحدة للأمم وفقا ،2015 في التوالي على

 .النامية البلدان بقية نلسكا الاستثمارات تلك مكاسب من تقلل كما الرخيصة، العمالة ذي اميالن العالم في الاستثمار على الحوافز من تقلل

 ذلك ،2012 عام في يانياب رسما ميلانوفيتش برانكو الاقتصادي الخبير نشر فلقد الأخرى؛ هي عالمية طبيعة ذات السياسية الفعل ردود أن كما

 لمعظم بالنسبة بيرك بشكل الحقيقية الدخول ارتفاع يظُهر حيث.. مؤكدا تشابها هناك أن ببسب ،«الفيل رسم» الأحيان بعض في يسُمى الذي

 .المتقدمة الدول وبقية المتحدة الولايات سكان لأغلب بالنسبة ليس ولكن ،2008و 1988 عامي بين العالم سكان

 ونالناخب ينظر حيث.. نكارهإ يمكن لا التصور ولكن تعقيدا، ثرأك الحقيقة إن حيث العولمة؛ لعواقب تصويرا البياني الرسم هذا يقُدم ما وغالبا

 .محالة لا آتية الفعل ردود وأن النامي، العالم مع التجارة ضحايا أنهم واقع من لأنفسهم المتقدمة الدول في

 المحيط عبر الشراكة قيةلاتفا بقالسا تأييدها عن تتراجع كلينتون هيلاري إن حيث ذلك، عن واضحا تعبيرا الرئاسية ترامب دونالد حملة وتعد

 فقدان من راتضر الأكثر كانوا بالكونغرس الخاصة الدوائر في الناخبين أن إلى خلصت الماضي  أبريل في دراسة نشرت وقد. الهادي

 .وتطرفا عدائية ركثأ مواقف يتخذون الذين المرشحين إلى ذلك من بدلا يتحولون لكنهم المعتدلين، للمرشحين تأييدا الأكثر وهم الوظائف،

 .أيضا التجارة ضد الأوروبيين الناخبين تحول الاقتصادي الركود ويسبب

 يف فشلوا أنهم وبسبب: »وقال. التكاليف من والتهوين المكاسب في بالمبالغة مذنبين كانوا الحرة التجارة أنصار إن رودريك البروفسور وقال

 والمنحازون يونالديماغوج كان وإن. ملاحظة تكن لم وإن حتى العلل، أنواع جميع بين محاصرة التجارة أصبحت والمحاذير، الفروق عرض

 .«اللوم من بكثير الأولى هم الحرة التجارة ومشجعي أنصار فإن إليهم، يستمع من ويجدون التجارة بشأن لها معنى لا بمطالبات يتقدمون

 

 

 التأثير على مصر:

ث شدة لما يحدب هلانتباهو ما يستدعي من مصر االتبادل التجاري العادل عالميا وزيادة حجم  فرص علىالظواهر الجديدة ؤثر هذه الخطوات وت

جارية معاملات التن كلفة الجراءات التي لازالت ترفع مكثير من الإ وجودخذ في الاعتبار . إلا انه يجب الأعالميا لاتخاذ خطوات جادة بشأنها

جراءات إ، مثل تسهيل إصدار التراخيص ومعالجتها لتحفيز معدلات نمو الصادراتوالتي يجب الخارجية لمصر خاصة عند التصدير 

  طلوبة.الموافقات المإلى تكلفة تمويل الصفقات وتقليص عدد الإجراءات وضافة المعاملات الضريبية بالإالتخليص الجمركي و

حساسية  حليلجراء تإفإنه أصبح من الضروري زي المصري التي اتخذها البنك المرك أوخيرة سواء الحكومية ات الأجراءأنه في ضوء الإكما 

من  وأنهاصة خ ،ن بصورة كاملةحتى الآالتي لم تظهر وعلى كلفة الواردات ومؤشرات التصدير  ىسعار الصرف علشامل لتاثير تغيرات أ

ر ي لتغيير سعالتفصيل للتأثيريل حساسية جراء تحللمصر مع إمن القدرة التنافسية التجارية  خيرةلأسعار الصرف اتغيرات أ المرجح أن تحسن

ليل ادرات وتقالص ةزياد إلىالتي تهدف  ةسيسهل وضع السياسات الخاصمما  ةالصادرات والواردات من القطاعات المختلف ىالدولار عل

 .تالواردا

 ةتنمي تيجيةااسترز في ن يتم التركيلآحتى ا إنهحيث  ،للتنميه الصناعية تيجيةااسترالبدء في تنفيذ من الضروري الانتهاء من وضع وكذلك 

تغيير  وأات رلصادعباء اأد رات سواء من خلال برنامج رالصاد ةعطاء حوافز لتنميإسواق وبالنفاذ للأ ةات على الإجراءات الخاصرالصاد

 .للتصدير ةنتاجيسعر الصرف دون التعامل مع التحدى الأكبر وهو المعوقات الإ
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 خلال الاسبوع يةأداء الأسواق العالم

 رقام (أ) رويترز ( ) موقع 

ة عقب سن الجديد انخفضت مؤشرات الأسهم الصينية في ختام التداولات يوم الجمعة، عقب صدور بيانات أظهرت تباطؤ نمو أسعار المنازل

 .السلطات مزيدا من القيود على شراء العقارات خوفاً من ظهور فقاعة بالقطاع

 .بر% خلال سبتم1.8% خلال أكتوبر مقارنة بـ1.1ارتفاع متوسط أسعار المنازل الجديدة بنسبة  الصيني،صاء وأظهرت بيانات مكتب الإح

مت بقوى في لتي تنايأتي ذلك بعدما فرضت عدة مدن صينية قيوداً على شراء المنازل ومنح القروض العقارية لكبح جماح أسعار الوحدات ا

 .المدن الكبرى مؤخراً 

عدما سجلت ب% 0.1نقطة، مسجلاً خسائر أسبوعية بنسبة  3192% إلى 0.5ت انخفض مؤشر "شنغهاي" المركب بنسبة وفي ختام التداولا

 .مكاسب على مدار الأسابيع الخمسة الماضية

ما م لا سيلأسهان مكاسب مؤشرات الأسهم اليابانية في ختام التداولات مستفيدة من تراجع قيمة الين أمام الدولار، وهو ما عزز م وارتفعت 

 .الشركات المصدرة

ع لخميس إن رفايلين"  ويأتي ذلك وسط تنامي احتمالات رفع أسعار الفائدة الأمريكية بقوة، حيث قالت رئيسة الاحتياطي الفيدرالي "جانيت

عاماً عند  43ياتها منذ نى مستوالفائدة قد يحدث قريبا، تزامناً مع صدور بيانات أظهرت تراجع طلبات إعانة البطالة في الولايات المتحدة إلى أد

 .ألف طلب 235

مؤشر  ، فيما ارتفع%3.4نقطة ليزيد مكاسبه الأسبوعية إلى  17967% إلى 0.6وفي ختام التداولات، ارتفع مؤشر "نيكي" الياباني بنسبة 

 .% من المكاسب الأسبوعية3.6نقطة ليسجل  1428% إلى 0.4"توبكس" 

لرئيسية، لعملات اانحو هامشي خلال تداولات الجمعة وسط ارتفاع واسع النطاق للدولار مقابل أغلب  تراجعت الأسهم الأمريكية علىكما 

 .ولكن المؤشرات الرئيسية حققت مكاسب للأسبوع الثاني على التوالي

نقطة، في حين  5321.5إلى نقطة(  12.5-) نقطة، كما تراجع مؤشر "نازداك 18868نقطة إلى  36وانخفض مؤشر "داو جونز" الصناعي  

 .نقطة 2182إلى نقطة(  5-)قياسي ال  "S&P 500"   انخفض مؤشر

الأوسع  "S&P 500" %، في حين سجل1.6بنسبة  "%، كما ارتفع "نازداك0.2وعلى الصعيد الأسبوعي، حقق "داو جونز" مكاسب بنسبة  

 %.0.8نطاقاً مكاسب أسبوعية بنسبة 

سي حقق مكاسب نقطة، ولكن المؤشر القيا 339.4نقطة إلى  1.2% أو 0.3" بنسبة 600وروب وفي الأسواق الأوروبية، تراجع "ستوكس ي 

 %.0.6أسبوعية بنسبة 

 10664.5نقطة( إلى  21-)داكس" الألماني "نقطة، كما هبط مؤشر  6775.7نقطة( إلى  19-)" البريطاني 100وانخفض مؤشر "فوتسي  

 .نقاط 4504نقطة( إلى  23-)الفرنسي  "نقطة، في حين تراجع مؤشر "كاك

دولار للأوقية، وهو  1208.70دولار إلى  8.20% أو 0.7عند التسوية بنسبة  لعقود الآجلة للذهب تسليم ديسمبرمن ناحية أخرى، انخفضت ا 

 %.1.3أدنى إغلاق منذ فبراير/شباط الماضي، وسجل المعدن الأصفر خسائر أسبوعية بنسبة 

سب أسبوعية بنسبة دولار للبرميل محققاً مكا 45.69 سنتاً وأغلق عند 27% او 0.6" الأمريكي بنسبة وفي أسواق النفط، ارتفع "نايمكس

% بعد 4.7وع بنسبة دولار للبرميل وحقق مكاسب هذا الأسب 46.86سنتاً وأغلق عند  37% أو 0.8القياسي بنسبة  "%، كما ارتفع "برنت5.3

 .أربعة أسابيع من الخسائر

نقطة، وهو المستوى  101.3% إلى 0.4بنسبة  –الذي يقيس أداءه مقابل سلة من العملات الرئيسية  –ع مؤشر الدولار في غضون ذلك، ارتف 

غوط على السلع % على مدار العشر جلسات الماضية مما تسبب في ض4، وحققت العملة الأمريكية مكاسب بحوالي 2003الأعلى منذ أبريل 

 .والأسهم

ً من ت  ي وقت قريب فلفائدة اصريحات رئيسة الاحتياطي الفيدرالي "جانيت يلين" بأن البنك المركزي ربما يرفع معدل وتلقى الدولار دعما

 .نسبياً 
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 اقتصادنا والعالم

 

 هام: تنبيه
 ما أن كما توصية؛ التقرير بهذا الواردة المعلومات أو التحليلات أو البيانات من أي تعد أعضاءُالمركزُالمصريُللدراساتُالاقتصاديةُفقطُولاُيجوزُنشرهُأوُتوزيعهُدونُموافقةُكتابيةُمنُإدارةُالمركز.ُولاعلىُُعدُهذاُالتقريرُلأغراضُالتوزيعأُ 

 مصادر من عليها صولالح تم معلوماتُوبيانات على المركز،ُوتعتمد نظر وجهة على بناء الاستثمارية والتحليلات البيانات هذه إعداد وقدُتم معينة. تحقيقُنتائج على لقدرته ولا التقرير موضوع للنشاط التجارية للجدوىُ اعتمادا ليس بالتقرير ورد
ُتعتبر والنتائج المعلومات فإن اعتقادنا وأمانتها،ُوفي بصحتها نعتقد استخدامُ نتيجة استثمارية أو قانونية تبعات أي عن مسئول غير استثماري،ُوالمركز قرار أي لاتخاذ كأساس البيانات ولاُي عتدُبهذه إعدادها. وقت وعادلة صحيحة الواردة

 وغيرُمقصودة. المصادفة قبيل من هي البيانات هذه إعداد عند وردت قد تكونُ أخطاء أي أن فيُهذاُالتقرير.ُونؤكدالواردةُ المعلومات
 

 التأثير على مصر:

 وسط حالة ،ةسب قياسيعلى التوالي محققة خلال تعاملات الأسبوع الجاري مكا لثسبوع الثاارتفاعاتها القوية للأواصلت البورصة المصرية 

لشراء وسط ل على اتثمرين للاقباالأمر الذي دفع المس ،اؤل سادت بين المستثمرين بعد قيام البنك المركزي بتحرير سعر الصرفمن التف

اض فقة على إقرولي المواعلان صندوق النقد الدإفضلا عن  ،أن تشهد الفترة المقبلة تدفقات نقدية أجنبية كبيرة إلى السوق المصريبتوقعات 

بوع عند مستوى سمليار جنيه لينهي تعاملات الأ 24.7 السوقي لأسهم الشركات المقيدة نحو رأسمالالار دولار وربح ملي 12مصر مبلغ 

 . في المائة 4.7ارتفاع بلغت نسبته  بنسبة ،جنيه في الأسبوع السابق له مليار 519.4مليار جنيه مقابل  544.1

واق استيضاح الأسولة سبوع في ضوء محاهدتها أسواق المال العالمية خلال هذا الأللتقلبات التي شفي تجاوز البورصة المصرية  وساهم ذلك

ة بين قات التجاريل العلاالتداعيات التي قد تترتب على سياسة ترامب الاقتصادية، لا سيما الأسواق الآسيوية التي تشعر بالقلق بشأن مستقب

 .الصين والولايات المتحدة في ظل حكومة رئيس جمهوري


