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 تنبيةهام :
 ما أن كما توصية؛ يرالتقرُ بهذا الواردة المعلومات أو التحليلات أو البيانات من أي تعد أعضاءُالمركزُالمصريُللدراساتُالاقتصاديةُفقطُولاُيجوزُنشرهُأوُتوزيعهُدونُموافقةُكتابيةُمنُإدارةُالمركز.ُولاعلىُُعدُهذاُالتقريرُلأغراضُالتوزيعأُ 

 مصادر من عليها الحصول تم معلوماتُوبيانات على المركز،ُوتعتمد نظر وجهة على بناء الاستثمارية والتحليلات البيانات هذه إعداد وقدُتم معينة. تحقيقُنتائج على لقدرته ولا التقرير موضوع للنشاط التجارية للجدوىُ اعتمادا ليس بالتقرير ورد
ُتعتبر والنتائج المعلومات فإن اعتقادنا وأمانتها،ُوفي بصحتها نعتقد استخدامُ نتيجة استثمارية أو قانونية تبعات أي عن مسئول غير استثماري،ُوالمركز قرار أي لاتخاذ كأساس البيانات ولاُي عتدُبهذه إعدادها. وقت وعادلة صحيحة الواردة

 وغيرُمقصودة. المصادفة قبيل من هي البيانات هذه إعداد عند وردت قد تكونُ ءأخطا أي أن الواردةُفيُهذاُالتقرير.ُونؤكد المعلومات
 

 ويتضمن هذا الأسبوع:

 عالمية وتغيرات أسعار السلع والخامات تحليل لأداء أسواق المال ال -

 دثت الأسبوع الماضي على الساحة العالمية حعرضا لأبرز الأحداث التي  -

 لعالمية عن أزمة أسعار القمح ودور مصر فيهااأبرز ما تضمنته الصحافة  -

 وروبي تحاد الأ ل لبريطانيا من ا تبعات الخروج المحتملتحليل خاص حول  -

لعالمي التعليق الأسبوعي حول تأثير الأوضاع العالمية على مصر ويتضمن تحليلا لكلمة د. محمد العريان الخبير ا -
 حول هذا تأثير الضطرابات المالية العالمية على مصر  

 

 أداء الأسواق العالمية:
 وكالت الأنباء(: –موقع أرقام  –)رويترز 

مزيد من كهنات بارتفعت الأسهم الصينية بنهاية جلسة تداولت الجمعة، لتسجل أفضل مكاسبها الأسبوعية خلال العام الحالي، بدعم ت
يوم  %4.6اوز لي، بعد الهبوط الحاد الذي تجوسجلت الأسهم الصينية مكاسب للجلسة الرابعة على التوا التحفيز الحكومي للاقتصاد

 .ثنين الماضي، بدعم توقعات المستثمرين بتدخل الحكومة الصينية مجددا لدعم القتصادال 

 .حاليخلال الأسبوع ال %3.9نقطة عند الإغلاق، مرتفعا بحوالي  2874ليصل إلى  %0.5وصعد مؤشر "شنغهاي" المركب بنسبة  

 عار النفط،صعود أسة للجلسة الرابعة على التوالي بنهاية تعاملات الجمعة، لتسجل مكاسب أسبوعية، مدعومة بارتفعت الأسهم اليابانيو 
، %5نحو نقطة، مسجلا مكاسب أسبوعية ب 17014إلى  %0.3وصعد مؤشر "نيكي" الياباني بنسبة  .وترقب بيانات اقتصادية عالمية

 .نقطة 1375ليصل إلى  %0.5كما ارتفع مؤشر "توبكس" بحوالي 

عار ارتفاع أس افة إلىكما ارتفعت مؤشرات الأسهم الأوروبية خلال تداولت الجمعة وتلقت دعما من تقرير الوظائف الشهري الأمريكي بالإض
أو بمقدار  %0.7ة " القياسي بنسب600وفي نهاية الجلسة، ارتفع مؤشر "ستوكس يوروب  .النفط الذي أثر إيجابيا على أداء قطاع الطاقة

 . %3.1نقطة، وسجل مكاسب أسبوعية بنسبة  341.8نقطة إلى  2.4
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قطة( إلى ن 40.5نقطة، كما ارتفع مؤشر "كاك" الفرنسي )+  6199نقطة( إلى  67" البريطاني )+ 100رتفع أيضا مؤشر "فوتسي وا 
الشركات  لأسهم 300وارتفع المؤشر يوروفرست  نقطة 9824نقطة( إلى  72داكس" الألماني )+ "نقطة، بينما ارتفع مؤشر  4456.6

 .نقطة مسجلا ثالث مكسب أسبوعي له على التوالي 1344.62عند  يغلقبالمئة ل 0.7الأوروبية الكبرى 

اء بيا على أدثر إيجاأوارتفعت الأسهم الأمريكية خلال تداولت الجمعة عقب تقرير الوظائف الشهري بالإضافة إلى صعود أسعار النفط مما 
 62.8ار عي بمقدوارتفع مؤشر "الداو جونز" الصنا ،يقطاع الطاقة، كما حققت المؤشرات الرئيسية مكاسب للأسبوع الثالث على التوال

لقياسي )+ ا "S&P 500" نقطة، بينما ارتفع مؤشر 4717نقطة( إلى  9.6نقطة، كما ارتفع مؤشر "النازداك" )+  17006.7نقطة إلى 
 .نقطة 1999.9نقطة( إلى  6.59

دولر  1270.70دولر إلى  12.50أو بمقدار  %1ية بنسبة بريل عند التسوإمن ناحية أخرى، ارتفعت العقود الآجلة للذهب تسليم و  
 . %4.1، وحقق المعدن الأصفر مكاسب أسبوعية بنسبة 2015فبراير عام  2للأوقية، وهو أعلى إغلاق منذ 

إغلاق  هو أعلىدولر للبرميل، و  35.92دولر وأغلق عند  1.35أو بمقدار  %3.9وفي أسواق النفط، قفز "نايمكس" الأمريكي بنسبة  
ق عند دولر وأغل 1.65أو بمقدار  %4.5، كما ارتفع "برنت" القياسي بنسبة %9.5يناير وسجل مكاسب أسبوعية بنسبة  5منذ 

 .%9.3ديسمبر الماضي وسجل مكاسب أسبوعية بنسبة  10دولر للبرميل وهو أعلى إغلاق منذ  38.72
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 أبرز الأحداث علي الساحة العالمية:
 "سالب"تُخف ِّض تصنيف الصين إلى  "موديز"
ى إل« مستقر»موديز للتصنيف الئتماني من توقعاتها بالنسبة إلى التصنيف الئتماني للصين من  خف ضت مؤسسة -د ب أ  -كين ب
 ومة وتراجعون الحك، وذلك في ظل مخاوف بشأن تباطؤ ثاني أكبر اقتصاد في العالم. وأرجعت المؤسسة هذا التقييم إلى ارتفاع دي«سالب»

ي المئة من ف 40.6شار إلى أن ديون حكومة الصين ارتفعت إلى السلطات على تنفيذ الإصلاحات. ويُ  الحتياطي والغموض بشأن قدرة
مؤسسة ارتفاع وتوقعت ال«. موديز»، بحسب تقديرات 2012في المئة عام  32.5مقارنة بـ  2015إجمالي الناتج المحلي في نهاية عام 

 .2017ي بحلول عام في المئة من إجمالي الناتج المحل 43الديون لتصل إلى 

 !ألف برميل 400وتزيد الإنتاج   ..إيران تشتكي قيود تصدير النفط
ن أن نكنة، ليعلبيجن ز  دبي، طهران ــ رويترز، أ.ف.ب ـــ في الوقت الذي مازالت تشتكي فيه إيران من قيود تصدير النفط، خرج وزير النفط

 (. فبراير 19يناير ــ  21لف برميل يوميا خلال شهر بهمن )أ 400الصادرات النفطية ارتفعت 
هذا »ن أوضح أو «. مليون برميل يوميا 1.75لى إومشتقاتها وصلت خلال شهر بهمن مجمل الصادرات النفطية "ن إوقال لوسائل العلام 

  ."لى نفس الفترة من العام الماضيإلف برميل يوميا نسبة أ 400مر يمثل ارتفاعا بمعدل لأا
نتاج ذهب ض في الإ الفائملايين برميل، وهذا  3.2مليون برميل يوميا، الـ 2.8كثر بقليل من أيران، الذي كان إنتاج النفط في إ ىوتخط

 .لى التصديرإبكامله 

 2015الصناديق السيادية باعت الأسهم على نطاق واسع في 
شملت  2015مليار دولر في  46.4أظهرت بيانات جديدة أن مبيعات صناديق الثروة السيادية لأصول قيمتها  -رويترز   -لندن
 .ات كثيفة من استثمارات خاملة تقوم على تتبع مؤشرات الأسهم في الأسواق المتقدمة والناشئة على حد سواءجتخار 

مليار دولر، كشفت إي.فستمنت للأبحاث عن مزيد من  46.4قيمة التخارجات البالغة  وبعد تقرير الأسبوع الماضي الذي تضمن إجمالي
التفاصيل هذا الأسبوع، حيث تركز البيع على الأسهم وبشكل غير انتقائي بدرجة كبيرة، وفي القطاعات الأعلى سيولة باستثمارات الصناديق 

 .السيادية
 3.5مليارات دولر من صناديق الأسهم الأميركية، و 10.5ظ الأسهم العالمية، ومليار دولر من محاف 17وسحبت الصناديق أكثر من 

 .مليارات دولر من أسهم الأسواق الناشئة، وتركزت التخارجات الأكبر في استراتيجيات الستثمارات الخاملة بكل فئة
مليار  55.7الأسهم منذ بداية السنة حوالي وبحسب بيانات بنك أوف أميركا ميريل لينش بلغ إجمالي الأموال المسحوبة من صناديق 

مليارات دولر من استراتيجيات  4.1. وسحبت الصناديق السيادية نحو 2008دولر، وذلك في أطول موجة نزوح لرؤوس الأموال منذ 
، بعد أداء 2015من  أدوات الدخل الثابت بالأسواق الناشئة التي يشرف عليها مديرو أصول خارجيون، وتسارع النزوح في الربع الأخير

  .ضعيف لمختلف فئات الأصول
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 .. في سنتين مرات 10ديون دول الخليج تتضاعف 
 صحيفة القبس الكويتية

 45إلى  جي ليصلتوقعت وكالة ستاندرد آند بورز ارتفاع إجمالي القتراض التجاري طويل الأجل لدى حكومات دول مجلس التعاون الخلي
مات المنطقة ، لفتة إلى أن رغبة حكو 2014مليارات في  4، و2015مليار دولر خلال  40عا من ، مرتف2016مليار دولر خلال عام 

 2014صف عام منذ منت %70الوكالة في تقرير لها إن انخفاض أسعار النفط بأكثر من  توقال .في رفع عبء الديون لديها محدودة جدا
كل حتاج بشمضيفة أن بعض الحكومات ت ،ى تسجيل معظم الحكومات عجزأدى إلى إضعاف التمويلات العامة لدول الخليج، مما أدى إل

صدار ول أو إظاهر إلى تمويل، إل أنه من غير الواضح تماما كيف سيتم تمويل هذا العجز، من حيث الجمع ما بين السحب على الأص
 .سندات دين

أو  سندات دين ين إصداربقطر والسعودية يتيح لها الختيار ما ظبي والكويت و  وأفادت بأن حجم الأصول المالية الكبيرة المتراكمة لدى أبو
 .تسييل بعض هذه الأصول

 سنوات 7في لها فاو: أسعار الغذاء تستقر في فبراير قرب أقل مستوى 
 رويترز -روما 

إذ بدد  ،نواتس 7في  قالت منظمة الأمم المتحدة للأغذية والزراعة )فاو( إن أسعار الأغذية العالمية استقرت في فبراير قرب أقل مستوى 
 .ارتفاع أسعار الزيوت النباتية واللحوم تأثير هبوط أسعار الحبوب والسكر ومنتجات الألبان

كر للحوم والسلبان واالذي يقيس التغيرات الشهرية لسلة من الحبوب والزيوت النباتية ومنتجات الأ  وبلغ متوسط مؤشر فاو لأسعار الغذاء
 .نقطة بعد التعديل في الشهر السابق 150.0نقطة في فبراير مقابل  150.2

ت الأسعار ي. وكانوهو رابع هبوط سنوي على التوال 2015في  %19وجاء الرتفاع الطفيف في الأسعار من يناير عقب انخفاض قارب 
 .شهدت انخفاضا أكبر في ينايرقد 

 .عن مستواها قبل عام %14.5وقالت فاو إن أسعار الأغذية في الأسواق العالمية في فبراير تراجعت 

 صندوق النقد: على مصدري النفط التكيف مع الأسعار المنخفضة
 أ ش أ -نيويورك 

الرقم  لنفط إلىدوق النقد الدولي مسعود أحمد بأنه ل أحد يتوقع عودة أسعار افي صن ىدارة الشرق الأوسط وآسيا الوسطإصرح مدير 
ن انتظار مسعار بدل ديد للألذا يتعين على البلدان المصدرة للنفط التكيف مع الواقع الج ،الثلاثي )أعلى المائة دولر( في المستقبل القريب

 .نهاية هذه الفترة من الأسعار المنخفضة
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إلى أنه في أوائل عام  –وهي مجلة فصلية يصدرها صندوق النقد الدولي  "التمويل والتنمية"في مقال نشرته مجلة  –ولفت مسعود أحمد 
جل سعر س، لنفطااتخاذ بعض أعضاء منظمة البلدان المصدرة للنفط )أوبك( قرار بتنفيذ زيادة كبيرة في المعروض من وفي أعقاب  1986

 .دولرات للبرميل 10دولرا للبرميل إلى نحو  30من حوالي النفط هبوطا حادا 

 سنوات 3مسح: نمو نشاط الشركات في العالم في فبراير عند أدنى مستوى في 
م قيام نشاط الشركات في العالم نما في فبراير شباط بأضعف وتيرة له فيما يزيد عن ثلاث سنوات رغ أظهر مسح أن -لندن )رويترز( 

 .سعار للمرة الأولى منذ سبتمبرالشركات بخفض الأ

في  52.6ن في فبراير م 50.6بي مورجان ستانلي لإنتاج جميع الصناعات والذي يتم إعداده بمشاركة ماركت إلى  وهبط مؤشر جيه.
 .وهو الحد الفاصل بين النمو والنكماش 50حينما ارتفع فوق مستوى  2012يناير مسجلا أدنى قراءة له منذ أكتوبر 

 .في يناير لكن الخصم أخفق في وقف تباطؤ الطلبيات الجديدة 50.1منخفضا من  49.7ر أسعار المنتجين وسجل مؤش

 .شهرا 40مسجلا أدنى مستوياته في  52.8من  50.7وانخفض مؤشر مديري المشتريات الذي يغطي قطاع الخدمات إلى 
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ُمنُالصحافةُالعالمية
 عقود من التأثير على سوق النفط؟ 5ماذا يحمل المستقبل لـ "أوبك" بعد 

 http://www.argaam.com/ar/article/articledetail/id/410677 -موقع أرقام 

ميا هتماما عالالمنظمة اتلعب "أوبك" دورا رئيسيا في ضبط أسعار النفط بالأسواق العالمية، وفي ظل التراجع الأخير في أسعار الخام شهدت 
 .غير مسبوق حيث تترقب كافة الأسواق تحركاتها وتهتم بكل كلمة وموقف يصدر عنها

  

 النشأة

ط حينها وهي بموجب مبادرة من الدول الخمس الأساسية المنتجة للنف 1960لول سبتمبر/أي 14تأسست "أوبك" خلال اجتماع بغداد في 
يران والعراق والكويت وفنزويلا، ثم انضمت إليها  ( 1962يا )( وليب1962ندونيسيا )ا  ( و 1961دول أخرى هي قطر ) 9السعودية وا 

نهاء عضوية (، وتم إ1975( والجابون )2007ل )( وأنجو 1973كوادور )( والإ 1971( ونيجيريا )1969( والجزائر )1967مارات )والإ
 .اضيعضوا بعد عودة إندونيسيا مرة أخرى إليها العام الم 13 إلىليصل عدد أعضاء المنظمة حاليا  1994الأخيرة في عام 

اع ثة أربوعضوية "أوبك" مفتوحة لأي دولة لديها فائض وفير من النفط الخام شرط حصولها على موافقة الأعضاء المؤسسين وثلا  
 .الأعضاء ذوي العضوية الكاملة

ا في الأول ي النمسفواتخذت المنظمة "جنيف" في سويسرا مقرا لها خلال السنوات الخمس الأولى من تأسيسها قبل أن تنقله إلى "فيينا"  
 .1965من سبتمبر/أيلول 

 الهدف 

جـل تـأمين أللدول الأعضاء وضمان استقرار الأسواق، وذلك من الهدف الرئيسي من إنشاء المنظمة هو تنسيق وتوحيد السياسات النفطية  
 وجــاء قــرار  .مــدادات منتظمــة واقتصــادية للمســتهلكين مــن جهــة وتــوفير مصــدر مســتقر للــدخل للمنتجــين والمســتثمرين مــن جهــة أخــرى إ

ن قيــود ت الكثيــر مــن الــدول مــالتأســيس فــي ظــل تغيــرات دراميــة علــى الســاحة القتصــادية والسياســية العالميــة فــي ذلــك الوقــت، فقــد تخلصــ
 الميـة سـيطرتالستعمار لتتحول لكيانات مستقلة، وكان سوق النفط مُحتكرا من قبل مـا يُعـرف بــ "الشـقيقات السـبع الكبـرى" وهـي شـركات ع

 .على كافة المراحل البترولية من البئر وحتى وصول البترول للمستهلك

ى تحصـل إل علـ الشـرق الأوسـط، أمـا الـدول المنتجـة التـي كـان يُنـت ج الخـام مـن أرضـها فلـمواحتكرت هذه "الشقيقات" كافة المتيازات في   
 .الفتات من أرباح الإنتاج
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جت كسـاكو" )انـدموهذه الشركات هي "أنجلو بيرشان كومباني" )بي بي حاليا( و"جالف أويل" و"ستاندرد أويل أوف كاليفورنيا" )شيفرون( و"ت 
وكانـت  (.وتش شـل" و"سـتاندرد أويـل أوف نيوجيرسـي" )إسو/إكسـون( و"سـتاندرد أويـل أوف نيويـورك" )موبيـللحقا مع شيفرون( و"رويال د

الـنفط عـام  من المخزونات العالمية من منتصف الأربعينيات وحتى السبعينيات، لكن تأثيرها هُمش كثيرا في أعقاب أزمة %85تسيطر على 
نفسـها بعـد بقـد قـررت دول المنظمـة تقريـر سياسـاتها السـعرية . فية في الأسواق الصـاعدةبفعل زيادة نفوذ "أوبك" والشركات الحكوم 1973

 ."أن كانت الأسعار تعاني من انخفاض شديد بسبب احتكار "الشقيقات السبع

 نجاح منقطع النظير 

وذا لمؤسسـات وأكثرهـا نفـدول ناميـة إلـى واحـدة مـن أقـوى ا 5نجحت "أوبـك" خـلال عقـد واحـد فقـط فـي التحـول مـن منظمـة محـدودة تضـم  
يـه م تسـيطر علربهـا وسـط عـالآوتأثيرا في العالم، وحاول الخبراء تحليل أسرار نجاح هذه المجموعة الصغيرة من الدول النامية فـي تحقيـق م

 .قــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــوى صــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــناعية كبــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــرى 
مـا فـي القـرن مـا زال صـالحا وها السر الرئيسي في هذا يعود إلى نوعية الدور الـذي تلعبـه المنظمـة فـي سـوق الـنفط العـالمي، وهـذا الـدور 

 .عاما ومن المتوقع أن يظل كذلك لعقود أخرى قادمة بحسب توقعات متفائلة 50الحادي والعشرين تماما كما كان منذ 

ق الأوسـط كما تمتاز المنظمة بتنوع جغرافي واسع يمتد من أمريكا اللاتينية فـي الغـرب وحتـى جنـوب شـرق آسـيا فـي الشـرق مـرورا بالشـر 
وبك" فإن دول "أ يقيا، ويقدر إجمالي عدد سكان دول "أوبك" بنصف مليار شخص، وعلى الرغم من اختلافاتهم الثقافية والدينية واللغويةفر ا  و 

 .تشترك جميعا في وضعها كمصدر رئيسي للنفط وأهدافها بالحفاظ على حصتها السوقية وضمان استقرار الأسواق

 عودة إندونيسيا

ع جمـدت لنحـو سـبيسيا" إلى "أوبك" جدل عالميا واسعا، وكانت عضوية الدولة الآسيوية الوحيدة ضـمن المنظمـة قـد تأثار قرار عودة "إندون 
 .بعـــــــــــــــــــــــــــد أن تحولـــــــــــــــــــــــــــت لدولــــــــــــــــــــــــــــة مســـــــــــــــــــــــــــتوردة للــــــــــــــــــــــــــــنفط 2009ســـــــــــــــــــــــــــنوات منـــــــــــــــــــــــــــذ مطلــــــــــــــــــــــــــــع 

تهـا النفطيـة اتورة واردانتاجهـا مـن الـنفط، وبلغـت فـإوأثار شكوك المحللين الدوليين حول أهداف المنظمة، فإندونيسيا تسـتهلك نحـو ضـعف  
 .مليار دولر العام الماضي، ولم يطرأ أي تغير عليها منذ توقف عضويتها يبرر انضمامها لمجموعة المصدرين 13

سـتقرار اوأن المنظمـة حـادت عـن هـدفها الرئيسـي بالمحافظـة علـى  ويرى خبراء "سـيتي جـروب" أن القـرار يشـير إلـى "تهمـيش" دور "أوبـك" 
رت الحفــاظ علــى حصــتها الســوقية علــى حســاب ضــبط الأســعار، وهــو مــا ظهــر فــي مواصــلتها ضــخ الإنتــاج رغــم تخمــة الأســواق حيــث آثــ
 .المعروض العالمي

آخر يرى أن عـودة "إندونيسـيا" تحمـل فوائـد عظيمـة للطـرفين، فهـي تمثـل حلقـة وصـل بـين دول المنظمـة ودول آسـيا التـي تشـهد  اكن فريقل
الطاقة، كما أنها هي نفسها دولة منتجـة ومسـتهلكة للـنفط ممـا يجعلهـا سـوقا واعـدا يسـاعد فـي سـد الفجـوة  ارتفاعا متناميا في الطلب على

 .الناتجة عن تراجع الطلب في الوليات المتحدة وزيادة المنافسة من جانب روسيا
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يــدة مــن علــى الجانــب الآخــر ستضــمن "إندونيســيا" حصــولها علــى واردات نفطيــة أقــل تكلفــة بانضــمامها للمنظمــة فــي ظــل احتياجاتهــا المتزا
ي الشـرق ، وستسـاعدها روابطهـا الجديـدة مـع منتجـ2018تصبح الدولـة أكبـر مسـتورد للبنـزين فـي العـالم بحلـول  الطاقة، فمن المتوقع أن

 .ت مستقرة من الطاقة والقضاء على "مافيا النفط" في سوقها المحليمداداإالأوسط في تأمين 

 "مستقبل "أوبك 

فوذهـا بـك" وتعيـد نفمـن المتوقـع أن تـدعم الأزمـة الحاليـة تـأثير "أو ،على الرغم من حالة الذعر التي تجتاح العالم جراء تراجـع أسـعار الـنفط
ن فهـي يكـي، أمـا الآوذها خلال السنوات الأخيـرة نتيجـة كثافـة الإنتـاج النفطـي الأمر على الساحة العالمية، فالمنظمة لقت تهديدات كبيرة لنف
ت والسـبعينيات لكنـه وكان الإنتاج الأمريكي يسجل ارتفاعا متواصلا بين العشرينيا .رالوحيدة التي تمتلك الأوراق الضرورية لقلب دفة الأسعا
 وضـاع تغيـرالب مما حـول الوليـات لمتحـدة إلـى مسـتورد رئيسـي للخـام، وشـهدت الأ بدأ في التباطؤ بعد تلك الفترة على الرغم من صعود الط

 عـرف "بـالنفطيدراميا مع اكتشاف التقنيات الجديدة التي نجحت في استخراج النفط من أعماق كبيرة في باطن الأرض مما أدى إلى تدفق مـا 
 .الصخري"، وعاد الإنتاج الأمريكي بكثافة إلى الأسواق

ف الحصـص تراجع أسعار النفط أجبر الكثير من منتجي النفط الصخري على خفض الإنتاج في الوقت الذي أثرت سياسة اسـتهداأما الآن ف 
ي وتكبـد منتجـ السوقية التي تبنتها السعودية ومعها باقي الدول الخليجية بدل من الأسعار ونجحـت فـي زيـادة الضـغوط علـى القطـاع عالميـا

 .تعرقل تحركه لبعض الوقتالنفط غير التقليدي خسائر س

ر "أوبـك" خاصة فـي الوليـات المتحـدة، وعلـى الجانـب الآخـر تسـتم 2016ومن المتوقع تراجع إنتاج الدول غير الأعضاء في المنظمة في  
 .لإيرانيج انتاجها بأريحية، وهي تسيطر حاليا على حصة مؤثرة من الإنتاج العالمي، لكن يرتقب زيادة حصتها بعد عودة الإنتاإفي ضخ 

مـا هـات السـوق، أويختلف الخبراء حول توقعات تحركات النفط لكنهم يتفقون جميعا على أن قرارات "أوبك" تعد حاليا المحدد الرئيسـي لتجا 
هم الحاليـة أعضاء المنظمة فلا يبدون في عجلة من أمرهم لتغيير الأوضـاع، فلـم يـدعوا إلـى أي اجتماعـات طارئـة، وأول اجتمـاع فـي أجنـدت

 .قرر في يونيو المقبلم
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 اقتصادنا والعالم

 

 تنبيةهام :
 ما أن كما توصية؛ يرالتقرُ بهذا الواردة المعلومات أو التحليلات أو البيانات من أي تعد أعضاءُالمركزُالمصريُللدراساتُالاقتصاديةُفقطُولاُيجوزُنشرهُأوُتوزيعهُدونُموافقةُكتابيةُمنُإدارةُالمركز.ُولاعلىُُعدُهذاُالتقريرُلأغراضُالتوزيعأُ 

 مصادر من عليها الحصول تم معلوماتُوبيانات على المركز،ُوتعتمد نظر وجهة على بناء الاستثمارية والتحليلات البيانات هذه إعداد وقدُتم معينة. تحقيقُنتائج على لقدرته ولا التقرير موضوع للنشاط التجارية للجدوىُ اعتمادا ليس بالتقرير ورد
ُتعتبر والنتائج المعلومات فإن اعتقادنا وأمانتها،ُوفي بصحتها نعتقد استخدامُ نتيجة استثمارية أو قانونية تبعات أي عن مسئول غير استثماري،ُوالمركز قرار أي لاتخاذ كأساس البيانات ولاُي عتدُبهذه إعدادها. وقت وعادلة صحيحة الواردة

 وغيرُمقصودة. المصادفة قبيل من هي البيانات هذه إعداد عند وردت قد تكونُ ءأخطا أي أن الواردةُفيُهذاُالتقرير.ُونؤكد المعلومات
 

 تحليل خاص
 خلافات الرؤى لأعضاء مجموعة العشرين تسفر عن نتائج مخيبة للأمال

 صحيفة الشرق الأوسط: –وكالت الأنباء 

بينمـا  اتفقت دول مجموعة العشرين المجتمعة في شنغهاي على اعتمـاد سياسـات تحفيـز نقـدي وضـريبي لـدعم القتصـاد العـالمي المتبـاط 
 طموحنـا يلبي ول ممنتظ غير أنه بيد متواصلا يزال ل العالمي النتعاش أن" "، وذكرتقل من التوقعاتأغير متساو و " يبدو النتعاش العالمي

 ".ومتوازن  ومستدام قوي  نمو بتحقيق

 السـلع رسـعاأ وتراجـع المـال رأس تـدفقات تقلـب رأسها وعلى العالمي القتصاد منها يعاني التي الرئيسية الضعف نقاط من عدد إلى وأشارت
 .اللاجئين أعداد وزيادة الأوروبي التحاد من المتحدة المملكة خروج واحتمال الجيوسياسية التوترات وتصاعد الأساسية

 أن" إلـى تـةلف" الأسـعار اسـتقرار وضـمان القتصـادي النشـاط دعـم مواصـلة النقديـة السياسـات على يتوجب الثقة تعزيز أجل من" إنه وقالت
 بالسياسـة لـقيتع فيمـا المرونـة إلـى اللجوء ضرورة على الصدد هذا في ، وشددت"متوازن  نمو إلى تؤدي أن يمكن ل حدهاو  النقدية الأدوات
 .الثقة وبناء العمل فرص وخلق النمو لتعزيز المالية

ثها ن يحـدأتـي يمكـن والصدمة ال"المخاطر التي يواجهها النمو  إلىيضا أثراء في العالم في بيانهم الختامي  الأكثرشار وزراء مالية الدول وأ
 صحيفة الشرق الأوسط: –وكالت الأنباء  خروج محتمل
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 بالسياسـة لـقيتع فيمـا المرونـة إلـى اللجوء ضرورة على الصدد هذا في ، وشددت"متوازن  نمو إلى تؤدي أن يمكن ل وحدها النقدية الأدوات
 .الثقة وبناء العمل فرص وخلق النمو يزلتعز  المالية

ثها ن يحـدأتـي يمكـن والصدمة ال"المخاطر التي يواجهها النمو  إلىيضا أثراء في العالم في بيانهم الختامي  الأكثرشار وزراء مالية الدول وأ
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 الأسبوعي لتعليقا
 صر في اجتماعات مجموعة العشرينم

صــلاحات لإن مشــاركة مصــر ســاهمت فــي صــياغة رؤيــة تركــز علــى األ إ ،رغــم الحباطــات التــي نتجــت عــن اجتماعــات مجموعــة العشــرين
التجنــب "همهــا المجــالت الضــريبية وتبــادل المعلومــات فيمــا بــين الــدول للقضــاء علــى مــا يســمى بظــاهرة أمختلــف المجــالت و  يالهيكليــة فــ
لـدول رباح عبر ان تهريب الأ ولوية لأ البلدان الملتزمة ضريبيا وهذا الموضوع من الموضوعات ذات الأ  يية فوتآكل القاعدة الضريب "الضريبى

 .ي دولة ومنها القتصاد المصر  أييلحق ضررا جسيما باقتصاد  "الملاذات الضريبية"لى ما يسمى إالمختلفة للوصول 

 يفـفهنـاك تبـاطؤ وفـى ذات الوقـت هنـاك تذبـذات كبيـرة  ،يداء القتصاد العـالمأالجتماعات على  ينه يوجد تركيز فإف ،ووفقا للوفد المصري 
 يتعـان نهـاأليهـا نجـد تزيـد فيـه اللتزامـات ع يالوقت الـذ ينه فلأ  ،التحديات التى تواجهها القتصادات الناشئة إلىمشيرا  سواق العالمية،الأ
نيـات الـدول، ن هنـاك تـأثيرات بالغـة الخطـورة علـى ميزاأ يوهو ما يعنـ، صول ماليةأمعظمها  يوه، تمتلكها يصول التلأقيمة ا يتآكل ف من

 ."زمات مستقبليةأوبشكل فيه تنسيق كامل لتجنب حدوث  يتطلب التعامل معه بشكل سريع يمر الذلأوهو ا

 .. ت.. مهـارا راتمهـا"والتنميـة وهـو  يونوه بالشعار الذى رفعته منظمـة التعـاون القتصـاد همية تنمية قدرات العمالةأنه تم تناول إف ،كذلك
لعمليـات ان ترفع من كفاءة أهمية لمصر بصفة خاصة حتى تستطيع أويمثل هذا الموضوع ، مداخلة لرئيسها خلال الجتماعات يف "مهارات

السـوق  يئـق فـن تجـد مكانهـا اللا أع مـن مهـارات العمالـة المصـرية لتمكنهـا مـن ن ترفـأيضـا أو  ي نتاجية والقدرة التنافسـية للمنـتج المصـر الإ 
 .قليميةلإسواق الأا ييضا فأو  يالداخل

ليـة لتمويـل الدو مثـل مؤسسـات ا ،والمؤسسات العاملة فيـه يالعالم يتتعلق بالنظام المال يخرى التلأن الموضوعات اإف ،ووفقا للوفد المصري 
لتوجـه نحـو زيـادة حيـث كـان ا، 2008عـام  يزمـة العالميـة فـبان الأ إ تالصدارة مثلما كان يعد فتربما لم  ،متعددةقليمية اللإوبنوك التنمية ا

مر لأال ان هذا إتتخذها،  يالقرارات الت يحتى يكون لها قول ف ،هذه المنظمات يالقوة التصويتية وزيادة الحصص للدول الناشئة والنامية ف
 .مجالت التمويل يمرتبط بالمطالب الدائمة بإصلاح منظومة المؤسسات الدولية العاملة ف نهما زال مطروحا للمناقشة لأ 

مـا يعطـي نتاج لتستفيد بما لديها مـن ثـروات وبأسـعار معقولـة مسيبقى على مصر فرض المزيد من خطط واستراتيجيات تطوير قطاعات الإ و 
لـى دية قـادرة عسـواق الخارجيـة، وبالتـالي مـنح القتصـاد حصـانة ضـد التقلبـات العالميـة وكفـاءة اقتصـامنتجاتها قدرة على المنافسة لدى الأ

 .وتغيراتها بشكل دائم سواقمحاكاة الأ

 


