
 25 عدد رقم:  
 2016أغسطس  21 التاريخ:

 
 اقتصادنا والعالم

 

 هام:ه تنبي
 ما أن كما توصية؛ التقرير بهذا الواردة المعلومات أو التحليلات أو البيانات من أي تعد أعضاءُالمركزُالمصريُللدراساتُالاقتصاديةُفقطُولاُيجوزُنشرهُأوُتوزيعهُدونُموافقةُكتابيةُمنُإدارةُالمركز.ُولاىُعلُعدُهذاُالتقريرُلأغراضُالتوزيعأُ 

 مصادر من عليها الحصول تم معلوماتُوبيانات على المركز،ُوتعتمد نظر وجهة على بناء الاستثمارية والتحليلات البيانات هذه إعداد وقدُتم معينة. تحقيقُنتائج على لقدرته ولا التقرير موضوع للنشاط التجارية للجدوىُ اعتمادا ليس بالتقرير ورد
ُتعتبر والنتائج المعلومات فإن اعتقادنا وأمانتها،ُوفي بصحتها نعتقد استخدامُ نتيجة استثمارية أو قانونية تبعات أي عن مسئول غير استثماري،ُوالمركز قرار أي لاتخاذ كأساس البيانات ولاُي عتدُبهذه .إعدادها وقت وعادلة صحيحة الواردة

 وغيرُمقصودة. المصادفة قبيل من هي البيانات هذه إعداد عند وردت قد تكونُ أخطاء أي أن الواردةُفيُهذاُالتقرير.ُونؤكد المعلومات
 

 ويتضمن هذا الأسبوع

 

 دثت الأسبوع الماضي على الساحة العالمية حعرضا لأبرز الأحداث التي  -

 كي دونه عراقيليلأمر ا -اتفاق التجارة الأوروبي من الصحافة العالمية:  -

 ؟«منخفض النمو»كيف وصلنا إلى مرحلة العالم خباري: تحليل إ -

 الخامات و تغيرات أسعار السلع تحليل لأداء أسواق المال العالمية و  -
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 الساحة العالمية ىأبرز الأحداث عل
 من احتياجات طاقة العالم  %45الطاقة البديلة تؤمن 

 وام / /

در بحيث تتص 2040من الإنتاج الكلي للطاقة في العالم في عام  %45توقعت دراسة مركز أبحاث ان تشكل الطاقة المتجددة مثل طاقة الرياح والشمسية نسبة 
 . %69والمكسيك  %70وروبي ثم الاتحاد الأ  %83تليها كندا  %92البرازيل قائمة الدول التي تمتلك أعلى نسبة من الطاقة المتجددة لإنتاج الطاقة الكلي لها بنسبة 

م ثلث احتياجاتها من الطاقة البديلة بحلول عا ن اليابان سوف تنتجأ -لتي صدرت عن هيئة أبحاث بلومبيرغ البريطانية لتمويل الطاقة الجديدة ا -وأفادت الدراسة 
 وكسيد الكربون في العالم. أثاني  نبعاثالثامنة ضمن أكبر تسع دول ومناطق وهذا يمثل المرتبة ا 2040

 دول وتكاليف توليد الكهرباء والقدرة التنافسية في السوق لنوع الطاقة وعوامل أخرى. 110واعتمدت الدراسة على سياسة الطاقة في 

  

 بعض أعضاء المركزي الأمريكي يرون حاجة لرفع الفائدة قريبا

 )رويترز( 

حق التصويت  ن لديهمأظهر محضر اجتماع لجنة السياسة النقدية بمجلس الاحتياطي الاتحادي )البنك المركزي الأمريكي( لشهر يوليو أن بعض صانعي السياسة مم 
لى مثل بل الإقدام عبيانات قفي الولايات المتحدة في وقت قريب رغم أن هناك توافقا عاما على الحاجة لمزيد من البالمجلس يرون أن هناك حاجة لرفع أسعار الفائدة 

 .تلك الخطوة

يسير ة أخرى صوب سحب تالأعضاء توقعوا أن تستدعي الأوضاع الاقتصادية قريبا اتخاذ خطو  بعض"شر يوم الأربعاء وقال البنك المركزي في محضر الاجتماع الذي ن  
 ".السياسة

 د وسوق العملي البلافوأظهر المحضر أن أعضاء لجنة السوق المفتوحة بالمجلس المسؤولة عن تحديد أسعار الفائدة متفائلون بشكل عام بشأن الآفاق الاقتصادية 
 .ريبلكن بعضهم قال إن تباطؤا في وتيرة التعيين في المستقبل ربما يقف حائلا أمام رفع الفائدة في المدى الق

طي الاتحادي ليس من يوليو سبعة مسؤولين آخرين من فروع الاحتيا 27و 26 يوميوتضم اللجنة حاليا عشرة من صناع السياسة وشارك في الاجتماع الذي انعقد 
 .لهم حق التصويت على السياسة

 .منخفضة ربما تضر الاستقرار الماليومن بين المجموعة الأوسع نطاقا من صناع السياسة أبدى البعض قلقا من أن أسعار الفائدة ال
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 دولارا سعر مناسب للنفط في العامين المقبلين 50 و":بيمك"مسؤول في 

 موقع أرقام 

يح يث ذكر أن السعر الصححلبرميل النفط،  مناسبا دولارا سعرا 50انضم أحد مسؤولي شركة "باسيفيك إنفستمنت مانجمنت" "ميهير وورا" إلى آراء الخبراء التي ترى 
 .على مدار العامين المقبلين هو في نطاق الخمسين دولارا

ن أخبار، جرد عناويوورا" في حوار لـ"سي إن بي سي" أن الاجتماع المرتقب عن احتمالية وجود تعاون بين أعضاء منظمة "أوبك" ومنتجين من خارجها م"وأوضح  
 .لإنتاج لا معنى لهافالسعودية وروسيا تضخان بشكل جيد للغاية، وأي فكرة عن تجميد ا

ى أن ار "وورا" إلمالكولم جراهام وود" مستوى الخمسين دولارا بـ"السعر السحري" لبرميل النفط، وأش" "HydroCarbon Capital" من جانبه، وصف مؤسس شركة 
 .تداول الخام في هذا النطاق هو المناسب في الاثني عشر شهراً المقبلة على الأقل

لمي الذي التضخم العا هم بناءً علىبأن الهبوط الحاد الذي عانى منه النفط ربما قد انتهى، ونصح المستثمرين بأخذ الاتجاه الصاعد للخام في اعتبار وورا" أيضاً "وأفاد  
 .لا يهتم به الكثيرون رغم كونه مؤشراً هاماً للغاية في السياسة النقدية الأمريكية

 ويلات التجارة فى منطقة الشرق الأوسط العام الماضىمليون دولار تم 839مؤسسة التمويل الدولية: 

 موقع صحيفة البورصة

منطقة الشرق الأوسط  يلمساعدة البنوك ف يمليون دولار خلال العام الماض 839استثمارات بقيمة  البنك الدولىقدمت مؤسسة التمويل الدولية التابعة لمجموعة 
 .عملائها ودعم التجارة عبر الحدود وتحفيز التنمية الاقتصاديةل ي وشمال إفريقيا، بهدف تعزيز نطاق التمويل التجار 

لتمويل التجارة مع ثلاثة بنوك بهدف مساعدة  تفاقياتاثلاث  ي على نسخة منه، إنها أبرمت خلال العام الجار « البورصة»وقال بيان صادر من مؤسسة التمويل حصلت 
ع الضرورية، بما فيها المواد الخام والأدوية والأسمدة وقطع الغيار والسلع الاستراتيجية الأخري. وأضاف أنها عملائهم على الوصول إلى الأسواق الدولية واستيراد السل

 .وبنك البركة يوبنكين فى مصر وهما بنك الكويت الوطن (SGBL) وقعت الاتفاقيات مع بنك سوسيته جنرال فى لبنان
التابع لمؤسسة  يمن برنامج تمويل التجارة العالم الأوسط وشمال أفريقيا تشكل جزءا خر فى منطقة الشرق آ بنكا 29 وأشارت إلى أن البنوك الثلاثة بالإضافة إلى

 .مخاطر التخلف عن السداد مقابل خطابات الائتمان وغيرها من المعاملات التجارية يالتمويل الدولية، والذى يوفر للبنوك فى المنطقة وعبر العالم ضمانات تغط
 يمن خلال الحد من مخاطر التخلّف عن السداد ف ي دولار يساهم فى تعزيز قدرة البنوك على توفير التمويل التجار  مليار 5لبرنامج المموّل بقيمة ا وذكر البيان أن

 .ن لعملائهاالأسواق الجديدة أو الأسواق التى تواجه تحديات، كما ي سهل لشركائها من البنوك إمكانية الحصول على تمويل تجارى لتمويل ما بعد الشح
ي شكّل دعم التجارة عبر الحدود إحدى الأولويات الاستراتيجية "وقال مؤيد مخلوف، المدير الإقليمى لمؤسسة التمويل الدولية فى منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا: 

ودفع  الاقتصاديالاقتصادات العالمية ي ساعد على تعزيز النمو ن ربط الأسواق المحلية بإ. وأضاف: "لمؤسسة التمويل الدولية فى منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا
 ".التنمية الاقتصادية

 (IDA) يةلدولية للتنمؤسّسة اوقال البيان إن برنامج تمويل التجارة العالمى التابع لمؤسسة التمويل الدولية وفر الدعم للاقتصادات ذات الدخل المنخفض لبلدان الم
 8250فريقيا عبر أكثر من أمليار دولار فى منطقة الشرق الأوسط وشمال  6.8 برنامج منذ إنشائه تمويلًا تجاوز، وقدّم ال(FCS) نزاعاتوكذلك البلدان المتأثرة بال

 .معاملة تجارية، فى كل من لبنان وباكستان ومصر والأردن وأفغانستان وفلسطين

 

http://www.alborsanews.com/2016/08/08/%d8%a7%d9%84%d8%ad%d9%83%d9%88%d9%85%d8%a9-%d8%aa%d8%a8%d8%af%d8%a3-%d8%a7%d9%84%d8%aa%d9%81%d8%a7%d9%88%d8%b6-%d8%b9%d9%84%d9%89-%d8%a7%d9%84%d8%b4%d8%b1%d9%8a%d8%ad%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d8%ab%d8%a7/
http://www.alborsanews.com/2016/08/08/%d8%a7%d9%84%d8%ad%d9%83%d9%88%d9%85%d8%a9-%d8%aa%d8%a8%d8%af%d8%a3-%d8%a7%d9%84%d8%aa%d9%81%d8%a7%d9%88%d8%b6-%d8%b9%d9%84%d9%89-%d8%a7%d9%84%d8%b4%d8%b1%d9%8a%d8%ad%d8%a9-%d8%a7%d9%84%d8%ab%d8%a7/
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 من يشتري النفط الأمريكي؟ .. عاما من حظر التصدير 40بعد 

 أرقامموقع 

 .يصل الخام الأمريكي إلى معظم أنحاء العالم عقب رفع الحظر على الصادرات الذي استمر أربعين عامًا في نهاية العام الماضي

دولة في  لى سبع عشرةإمليون برميل من الخام والمكثفات  87ووفقًا لحسابات أجرتها "بلومبرج" على بيانات مكتب الإحصاءات الأمريكي، فإنه تم شحن أكثر من  
 .النصف الأول من العام الحالي

شتري الخام الأمريكي ملايين، إلى جانب عدة دول أخرى ت 6مليون، وهولندا  8.7مليون برميل، ثم كوراكاو  53.5وذهب أغلب تلك الشحنات إلى كندا التي تلقت  
 .اليا، سويسرا، بنما، بيرومن بينها: المملكة المتحدة، اليابان، جزر مارشال، فرنسا، الصين، كولومبيا، إيط

 .وفي ديسمبر الماضي، وافق الكونجرس الأمريكي والرئيس "باراك أوباما" على رفع تلك القيود التجارية التي استمرت أربعين عامًا 

 في يوليو %0.7الإنتاج الصناعي في أمريكا يرتفع 

 )رويترز( 

 .ليوقع في يو ارتفاع الإنتاج الصناعي في الولايات المتحدة بأكثر من المتو  (ي الأمريكيالبنك المركز )أظهرت بيانات من مجلس الاحتياطي الاتحادي  

ئة في الم 0.5عات التحويلية في المئة في يونيو بعد تعديل الرقم نزوليا. وزاد إنتاج الصنا 0.4في المئة الشهر الماضي مقارنة مع نمو  0.7وزاد الإنتاج الصناعي 
 .الشهر الماضي

 .في المئة الشهر الماضي 0.3ء اقتصاديون في استطلاع لرويترز ارتفاع الإنتاج الصناعي وتوقع خبرا

 تريليون دولار 11صناديق آسيوية تتنافس لاستثمار ثروات مسلمين بأكثر من 

 موقع أرقام 

 .لارتريليون دو  11.5وتتجاوز قيمتها إسلامية ات تحاول العديد من الصناديق الآسيوية الحصول على فرص لاستثمار ثروات يمتلكها مسلمون أو مؤسسات وحكوم

وسع من أجل لإطلاق صناديق إسلامية جديدة للت "PT Bank Mandiri" وفي إندونيسيا مثل "RBH Bank Bhd" وتخطط وحدات إدارة الأصول في ماليزيا مثل 
 .جذب استثمارات عالمية من جانب بنوك شهيرة مثل "بي إن بي باريبا" العام الماضي

ولار من الثروات الإسلامية تريليون د 9.5ورغم أن الطلب على هذا النوع من الاستثمارات الذي يخضع لأحكام الشريعة الإسلامية في تزايد مستمر، فإن ما يقرب من  
 .طلا تزال خارج الصناعة المالية الإسلامية، بحسب تقديرات المركز المالي الإسلامي الدولي في ماليزيا في فبراير/شبا

 .ابتة ومستدامةثبسنغافورة "راج محمد" أن هناك إشارات إيجابية على نمو المستثمرين المتطلعين لعائدات  "Five Pillars" وأفاد المدير الإداري لشركة

ارة قمار أو الدعة مثل الغير أخلاقيومن الجدير بالذكر أن أحكام الشريعة الإسلامية تحظر الاستثمار في أسهم شركات ذات ديون مفرطة أو التي انخرطت في أنشطة  
 .أو الكحوليات أو لحوم الخنزير
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لأمريكي الفيدرالي ا ك الاحتياطياصة ببنعلى القرارات الخ بأثرهانعكس  هو ماو مريكية قتصادي في االولايات المتحدة الأللاستقرار الا أوليةهناك بوادر  أنمن الملاحظ 
لمالي اداء غيرات الأصرية بمتاسة النقدية المن تلحق متغيرات السيأ ليه خلال الفتره المقبلة كمؤشر لضرورة، الأمر الذي يمكن النظر إالفائدة سعارء زيادة أرجابإ
 حصول عليهالل سعى مصري تغيرات في السياسة النقدية لحين وضوح الرؤية لتطورات الحزمة التمويلية التي تيستلزم التريث قبل اتخاذ أ ماالاقتصادي للدولة مو 

 عوام القادمة.بغرض تمويل برنامج الإصلاح الاقتصادي على مدار الثلاث أ

زمات ء الأ و ة في ضماضيال ل الفترةرات الدولية خلا يثرت بالمتغقد تأ كبر للقطاعات التي كانتإلى الإسراع بإعادة هيكلة أالفترة الحالية قد تحتاج  على أن كيدنعيد التأ
 البوادر ع ظهورمالمحلية  كبر للتوسع في برنامج جذب الاستثمارات وتنمية الاستثماراتة أحاج إلىالحالي قد يشير  أن الهدوء ضوء وذلك فيذا العام التي تكررت ه

 وضاع العالمية.ولية لاستقرار الأ الأ 

افسة يكون هناك منسنه ا لأ وط أفضل في الوقت الحالي، نظر قوف على شر بسرعة التحرك لعمل اتفاقيات تجارة ثنائية مع بريطانيا للو  مطالبة الحكومة المصرية كما أن
 .خلال الفترة المقبلة على عقد اتفاقات للتجارة والاستثمار بين بلدان كثيرة وبريطانيا خلال الفترة المقبلة

لنفط سواق اية في أل الداخلوء استقرار العوامنفط عالميا في ضسعار اله زيادة أن في اتجاتصب الآ صبحتإلى أن التقديرات العالمية أ هخري يجب الانتبامن ناحية أ
في الموازنة العامة لمصر  دولار فقط للمتوسط 40دولار للبرميل مقابل  50متوسط  إلىرجح ى الأ سعار للارتفاع خلال العامين القادمين علهو ما سيدفع بمتوسط الأو 

 .2017-2016ي خلال العام المال

يع قليميا يستطإ ركزا مالياأسواقها لتصبح ممام تحدي تطوير أسلامية يضع مصر لاستثمارات المرتبطة بالشريعة الإسواق العالمية باتمام الأتصاعد اه إلى أنونشير 
ستثمارية ا لاذاتط خاصة في ظل تصاعد هروب رؤوس الأموال من أسواق كثيرة بالمنطقة وبحثها عن مالمتوس ىالمد ىالمنافسة في اجتذاب هذه الاستثمارات عل

 .جديدة
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 كي دونه عراقيليلأمر ا -اتفاق التجارة الأوروبي من الصحافة العالمية: 

 صحيفة الحياة

ات المتحدة بين المفوضية الأوروبية وسلطات الولاي 2013ي يناقش رسمياً منذ صيف عام كي الذير الأم -ن اتفاق التجارة الأوروبي لم يعد خافياً على أحد أ
صراره و نب الأميركي ت الجاأصبح في الأشهر الأخيرة مرفوضاً من قبل قطاعات مدنية ونقابية واقتصادية ألمانية وأوروبية عدة. والسبب المباشر هو تعنّ  كية،يالأمر  ا 

 .ن جهة أخرى كية ميية الأمر على تحديد نوع المحاكم التي ستفصل في النزاعات التي يمكن أن تنشأ بين الشركات الأوروبية ودولها من جهة، والسلطات القانون

صد أو قات ترتكب عن ى مخالفكية قاسية ومكلفة جداً ولا مثيل لها في العالم، خصوصاً فيما يتعلق بحجم العقوبات المالية التي تفرض عليومعروف أن القوانين الأمر 
بب خدعة عوادم سياراتها بليون دولار بس 15الألمانية « فولكسفاغن»يم من دون قصد من قبل الشركات الأجنبية. والمثال الأخير على ذلك قرار محكمة أميركية تغر 

 .المعلنة على أنها صديقة للبيئة وتقلل انبعاثات ثاني أوكسيد الكربون، فيما هي مسيئة جداً للبيئة

ى نيا، فلا تخشوبا وألمات مالية عالية. أما في أور متاعب كبيرة وغراما« دويتشه بنك»وينطبق الأمر ذاته على المصارف، إذ تعاني مصارف أوروبية وألمانية مثل 
كات ا ترفضه الشر تحدة، مكية نافذة ولا استئناف فيها خارج الولايات المير كثير منها. وقرارات المحاكم الأمالشركات من هذا الأمر الذي قد يؤدي إلى إفلاس ال

 .والحكومات الأوروبية، وبالتالي المفوضية الأوروبية، رفضاً قاطعاً 

ذرة، والمعالجة ينياً مثل الجمعدّلة والنقطة الأخرى المختلف عليها بين الجانبين تتعلق بالمواد الغذائية، إذ يرفض الأوروبيون استيراد عدد لا بأس به من هذه المواد ال
 .لهوروبي للإنتاج الغذائي في دو بالمضادات الحيوية مثل اللحوم، وبالفوسفور مثل الدجاج. وتتناقض هذه الوسائل مع ما شرّعه الاتحاد الأ 

بابير الذي  نس يورغنهي الرئيس السابق للمحكمة الدستورية الألمانية العليا ها مؤخرا،وكسبت جبهة الرفض المتسعة للاتفاق المذكور شخصية قانونية مرموقة 
صحيفة لقال بابير على حد تعبيره. و  "سياسية –لأسباب دستورية "نصح المفاوضين الأوروبيين أخيراً بوقف المحادثات مع الجانب الأميركي لفترة من الوقت 

. "محتواهاو طريقة بحثها بشكلها و ونظراً إلى شكوك الرأي العام الكبيرة في الاتفاق، فمن الأفضل إعادة النظر بأهداف المفاوضات "الاقتصادية الألمانية:  "هاندلسبلات"
 ."قوانين بصلاحيات واسعة في غياب مشرّع برلماني شعوراً بأخطار وضع"وأضاف أن لدى الرأي العام 

طلاع الرأي العام عليها تلبية لمطلب الكثير من المنظمات غير الحكومية والنقاب"وبعدما دعا إلى إظهار  الجذرية  قد التغييرات، انت"اتشفافية أكبر في المفاوضات وا 
ثير لى ممارسة تأعلمعنيين امن غير الممكن تجاهل عدم قدرة المسؤولين "ية والأوروبية، معتبراً أن التي سيحدثها مثل هكذا اتفاق على القوانين والتشريعات الوطن

برييل ني زيغمار غاالألما "الحزب الاشتراكي الديموقراطي". وبموقفه هذا ينضم بابير إلى معسكر منتقدي الاتفاق الأطلسي، وعلى رأسهم وزير الاقتصاد رئيس "عليها
 .علين موقفها الفبوضوح ع ، فيما تستمر المستشارة أنغيلا مركل في المهادنة ولا تعبّر"لا تتقدم نحو الأمام"انطباعه يشير إلى أن المفاوضات  الذي كان أكد أن

لى جانب استمرار الخلاف حول نوع محاكم الفصل في النزاعات، ثمة موضوع آخر متصل به ومختلف عليه في الوقت ذاته، وهو رفض الجانب ا إعطاء  لأميركيوا 
 فضون إعطاءهمبيين ير كيون من أن الأورو يكيون، ما يهدد بفشل الاتفاق. ويشكو الأمر يالألمان المشاركين في المناقصات الحقوق ذاتها التي يحصل عليها الأمر 

 .ضمانة خطية بتسهيل دخول العاملين الأميركيين في قطاع الخدمات إلى السوق الأوروبية

خيراً أة التي أجرت لأوروبياثلي الاقتصاد الألماني حصول الأسوأ مع الاتفاق، خصوصاً الشركات الصغيرة والمتوسطة الرافضة له. أما المفوضية وينتظر الكثير من مم
س كله ، ولي"كبر منهجزء الأ لا". ويرى رئيسها جان كلود يونكر أن "فلا تعتقد حتى الآن أن الاتفاق أصبح ميتاً »كي ير ن المفاوضات حوله مع الجانب الأمجولة جديدة م

 .يت الأبيض، أي قبل نهاية عهده ومغادرته الب2017كي باراك أوباما خلال زيارته ألمانيا قبل شهرين، سي ختتم في )يناير( ير كما أمل الرئيس الأم
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 مصر: ىثير علأالت

٪ من المكاسب المحتملة 80٪ تقريباً، أي أن 3كية منخفضة بالفعل، وبمعدل هي أن الرسوم الجمر حقيقة هامة  أخفىقد إلا أنه رغم الترويج للاتفاقية  أنهالحقيقة 
 ستأتي من خفض تكاليف اللوائح. 

روبا أو لصغيرة في أو ن الشركات استكون لصالح الشركات الصغيرة، فالشركات الكبيرة تستطيع إدارة هذه البيروقراطية التنظيمية، بيد أكبر للاتفاق الأ الفائدة  نأ ى ونر 
 ة.والأوروبيبسهولة أكبر إذا كان هناك مسار واضح للوصول إلى الأسواق الأمريكية  مستثمرينالعلى و يات المتحدة ستحصل على الأموال الولا

ة لشركات مقاضاني يجيز لنه نظام قانو أ خري فيف أنقطة خلا، حيث تكمن بالنسبة لآلية تسوية المنازعات بين المستثمرين والدولةالاتفاقية معوقات رئيسية  تواجه
في  كبر اقتصادينوفرنسا، أ واحدة من القضايا التي لاقت معارضة شديدة من قبل البرلمانات في ألمانياوهذه  عماليرادات الأإول بسبب القوانين التي تؤثر على الد

ن دول كية مع عدد ممريلحرة الأااتفاقيات التجارة الذي يدعم  ماخلال فترة حكم أوبا الاتفاقللتوصل إلى صيغة نهائية لهذا هناك محاولات جادة  إلا أن .منطقة اليورو
 .العالم مثل دول المحيط الهادي

ت يرفع من معدلاسيجابيا مما إون سيك والمنتجات البتروليةالمواد الخام  على وتعزيز الطلبتنشيط التجارة العالمية  على –برامها حال إ –الاتفاقية  تأثير إلى أننشير 
 ا.وروبوشرق أسواق جنوب البحر المتوسط أ إلىوروبية تدعيم نقل بعض الصناعات من الأسواق الأ  علىنه قد يساعد أة السويس كما المرور بقنا

 تفاقيةالا  فعلبض الرسوم نتيجة انخفا أرخصمريكية ات أحلالها بواردإمكانية إ وقياس مديالاوروبية  للأسواقهناك ضرورة لمراجعة بنود الصادرات المصرية  إلا أن
 برامها.إفي حالة 

 نميةت لتحقيق ،اسياهدفا أسالصادرات  بتنمية تهتم فريقية من خلال سياساتبين الدول الأتكامل للمحور  يجب أن يكون وجودوضاع العالمية الحالية في ظل الأ 
 سياسية مشكلات إلى فةبالإضا السمراء، القارة في التنمية طءب لمواجهة الأفريقي؛ التعاون  ضرورة تتطلب وصعوبات اقتصادي كساد بمرحلة تمر فأفريقياحقيقية. 
يا ي للتنمية في أفريقالمحرك الأساس على أننؤكد مستداما. و  الاقتصادي النمو يصبح حتى مرتفعة نمو معدلات على الحفاظ في ظل ضرورة، و واجتماعية واقتصادية

لمتاحة داخل استثمار وسيمكّن هذا الأسلوب من تيسير عدة أمور أخرى من بينها استغلال فرص الا سيكون تبادل اللقاءات وتكثيفها بين الفاعلين الاقتصاديين،
 .البلدان الأفريقية

 فريقيةاصم الأة في العو المعارض التجاري فريقيا تشمل تأسيس شبكة مناملة لتنشيط التبادل التجاري مع أتقوم مصر باتخاذ خطوات ثلاثة متك أنمن الضروري لهذا 
ة لفترة الحالياا خلال ساسيجة مشاكل النقل التي تمثل عائقا أمراكز لوجستية مصرية بتلك المناطق لتوفير البضاعة الحاضرة مع ضرورة معال إلى إقامة ضافةبالإ

المراكز ترتبط ب لاحية مصريةم و خطوطتوجد خطوط برية أو شبكات سكك حديدية أ نه لاوأفريقية خاصة المصرية في الأسواق الأ ومساحة الصادراتلزيادة حجم 
 بها.فريقية التجارية مما يضعف التواجد التجاري المصري الأ
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 ؟"منخفض النمو"كيف وصلنا إلى مرحلة العالم تحليل اخباري: 
 "نيويورك تايمز"خدمة  -وسطصحيفة الشرق الأ 

طول مما ضعف؛ لفترة أمة صار أالنمو الاقتصادي في الدول المتقد"ا العام، مفادها أن إحدى أهم حقائق الاقتصاد العالمي تتخفى بين كلمات أحد العناوين البارزة لهذ
 ."كان عليه الأمر في حياة معظم الناس على وجه الأرض

الرغم من  على حدثيوتضيف الولايات المتحدة المزيد من الوظائف بوتيرة صحية، كما ظهر من تقرير حديث، مع معدل البطالة المنخفض بصورة نسبية. ولكن ذلك 
حرب العالمية رة ما بعد المعظم فتالاتجاه طويل الأمد للنمو المنخفض بشكل كبير، في الولايات المتحدة وفي البلدان المتقدمة الأخرى، بأكثر مما كان واضحًا بالنسبة ل

 الثانية.

وهناك  لأعلى دخلًا.االفئة  فسير ارتفاع الدخول ببطء شديد منذ مطلع القرن الحادي والعشرين، ولا سيما بالنسبة لأولئك الذين ليسوا منويساعد هذا الاتجاه على ت
بب صعود سلتفهم  أمر يكمن خلف البنزين الرخيص الذي تغذي به سيارتك وخلف أسعار الفائدة المنخفضة للغاية التي تحصل عليها لمدخراتك، وهو من الأهمية

 دونالد ترامب، والتصويت البريطاني للخروج من الاتحاد الأوروبي، وارتفاع الحركات الشعبوية في مختلف أنحاء أوروبا.

المتحدة، ارتفع  ال. في الولاياتعامًا الماضية ولا يز  15وهذا النمو البطيء ليس من الظواهر الجديدة، ولكن الجديد هو الطريقة التي يتحرك بها النمو البطيء عبر الـ
كان  2001ولكن بدءًا من عام  – 2000وحتى عام  1947نقطة مئوية على أساس سنوي منذ عام  2.2نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي بمتوسط 

 نقطة مئوية فقط. وكان أداء اقتصادات أوروبا الغربية واليابان يسير بوتيرة أسوأ من ذلك. 0.9المتوسط يحوم حول 

 –لمحلي الإجمالي ا، بلغ نصيب الفرد من الناتج 2000دى فترات طويلة، يشير هذا التحول إلى تحسن بطيء بصورة جذرية في مستويات المعيشة. وفي عام وعلى م
توى على نفس مس ألف دولار. ولكن إذا كان النمو في النصف الثاني من القرن العشرين 45بلغ م –والذي يقاس عموما وفق دخل المواطن الأميركي العادي 

 ألف دولار بأي حال. 20الضعف، كما كان عليه الأمر منذ ذلك الحين، كان ذلك المبلغ لن يتجاوز 

، هناك نسبة الدولي ولجعل الأمور أسوأ مما هي عليه، يشهد عدد أقل وأقل من الناس غنائم أي نوع من النمو هنالك. ووفق تحليل حديث صادر عن معهد ماكينزي 
في المائة  70يطاليا، وإفي المائة في  97ة من سكان الولايات المتحدة في شريحة الدخل الثابت أو المنخفض خلال العقد الماضي. وبلغت هذه النسبة في المائ 81

 في المائة في فرنسا. 63في بريطانيا، و

ين غبة المستهلكمات، ور الاقتصاد العالمي على إنتاج السلع والخد ومثل معظم الأشياء الأخرى في الاقتصاد، فإن تباطؤ النمو يتجه نحو العرض والطلب؛ أي قدرة
 والشركات في شرائهم. والمثير للقلق هو أن الضعف في العرض والطلب العالمي يبدو وكأنه يدفع بعضه بعضا في حلقة مفرغة.

 < لماذا لا تنجح السياسات؟

المالية  دة والتحفيزاتوأن القائمة الاعتيادية للسياسات، مثل تخفيضات أسعار الفائ –النمو العالمية يبدو الأمر وعلى نحو متزايد وكأن شيئًا ما قد كسر في مكانية 
 المتواضعة، ليست على مستوى الواجب لإصلاح ذلك الكسر )على الرغم من أن بعض السياسات المدروسة جيدا يمكنها المساعدة في ذلك(.

التفكير  ابان. وطريقةبا واليارد كل من يفوز برئاسة الولايات المتحدة في نوفمبر المقبل، إلى جانب الزعماء في أورووالحقيقة الكامنة وراء النمو المنخفض سوف تط
 باتت محل التساؤل كلما استمر هذا الوضع. –الذي سوف يعيش الأطفال حتمًا في بلد أكثر ثراء من الذي عاش فيه آباؤهم  –الكاملة حول المستقبل 
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ة عن خبراء ت الصادر في محاولة وقف التباطؤ هي تفهم السبب الرئيسي وراء حدوثه. والطريق الأمثل لفعل ذلك يكون بإعادة النظر في التوقعاوالخطوة الأولى 
 الاقتصاد الأذكياء.

خلال العقد  الاقتصادية حدة والتوقعات، وكما هو الحال في كل عام، أصدر مكتب الميزانية في الكونغرس توقعاته بشأن ميزانية الولايات المت2005في يناير عام 
ذا ما صحت توقعات مكتب الميزانية في الكونغرس آنذاك، فإن الولايات المتحدة كانت لتشهد زيادة في الناتج الاقتصادي بمقد ريليون دولار في عام ت 3.1ار المقبل. وا 

لعجز المتحقق لم ، فإن ا2009 - 2008وحتى إن لم يحدث الانكماش الحاد في عامي  في المائة. 17عما كان عليه الأمر فعليًا في الواقع، أي أكثر بنسبة  2015
 تريليون دولار. 1.7يكن ليتجاوز مبلغ 

كل  د عنتصادي المتولتج الاقومن الناحية الحسابية، هناك عنصران محتملان للتباطؤ في النمو: الناس الذين يعملون عددًا أقل من الساعات يوميًا، والقليل من النا
 ساعة من ساعات العمل. ولقد ساهم كل منهما في ضعف الأداء الاقتصادي.

لعظمى من اختراعات هل يرقى الاقتصاد الحديث إلى الا"، نشر روبرت جيه. غوردن، الخبير الاقتصادي لدى جامعة نورثويسترن، ورقة بحثية بعنوان 2000في عام 
لقرن اتكارات بمثلما أثر ا س التأثير التحويلي الكبير في كم الناتج الاقتصادي المحقق من ساعة العمل البشرية،ويقول فيها إن الإنترنت لن يكون له نف "الماضي؟

 العشرين على المعامل نفسها، مثل الكهرباء، والنقل الجوي، وأعمال السباكة الداخلية.

م على نفجار. ولكنهغ حد الا قال الناس إن النمو في الإنتاجية يبل"ل السيد غوردن: ولقد كان رأي الأقلية واضحًا للغاية في خضم قمة التفاؤل التكنولوجي. حيث قا
 ."بدأ الناس في تبني وجهة نظري حول الأمر على محمل الجدية»ولكن مع تباطؤ الإنتاجية بعد عدة سنوات «. خطأ، إننا في عصر جديد تمامًا

يعني  ، كان2000ام لى في عسيب الذي تستخدمه شركات الطيران. فعندما طرح ذلك النظام للعمل للمرة الأو وقال إنه يضرب مثالًا بالحجز الذاتي في تكنولوجيا الحوا
 جاه واحد.ستمرار في اتمن الا في الحقيقة زيادة الإنتاجية: حيث كانت الحاجة إلى عدد قليل من الموظفين لخدمة كل مسافر. ولكن المكاسب تعثرت مرة تلو المرة بدلاً 

 التكنولوجيا بالاقتصاد؟ < هل أضرت

بدت أقل إثارة "لتكنولوجيا والرئيس الحالي لمنتدى العمل الأميركي، إن ا 2005قال دوغلاس هولتز إيكين، مدير مكتب الميزانية في الكونغرس حال صدور توقعات عام 
 ."للاهتمام وأكثر قابلية للمقارنة مع أشكال أخرى من الاستثمارات مما كان عليه الأمر

في  15تجاوز نسبته ت. بدلًا من ذلك لم 2014و 2005في المائة بين عامي  29عتقد خبراء الاقتصاد أن متوسط الناتج لمدة ساعة من العمل سوف يرتفع بنسبة وا
 المائة فقط.

يس حا منذ وقت لبدو مرجيساعات أقل مما كان  ولكن الأمر لا يتعلق بأن كل ساعة من العمل تعود بإنتاجية أقل من المتوقع. فهناك عدد أقل من الناس يعملون عدد
 ببعيد.

وكان يبلغ  في المائة، 5.2وكان معدل البطالة أقل في الواقع عن توقعات مكتب الميزانية في الكونغرس قبل عقد من الزمن، حيث وجد أن المعدل مستقر عند مستوى 
لا  –العاملة  ي القوى ذين يسعون للبحث عن وظيفة. هناك عدد أقل من خمسة ملايين أميركي ففي المائة في يوليو. ولكن معدل البطالة يتعلق فقط بأولئك ال 4.9

 بأكثر من المتوقع. 2015في عام  –يعملون ولا يبحثون عن عمل 

وى العاملة منذ عام وقدر تحليل صادر عن مجلس المستشارين الاقتصاديين في البيت الأبيض العام الماضي أن نحو نصف الانخفاض المسجل في مشاركة الق
في المائة من الدورة الاقتصادية. ونحو ثلث الانخفاض  14كان راجعا إلى شيخوخة السكان )وهو الأمر الذي كان مسجلًا في التوقعات الاقتصادية(، ونحو  2009

 لأجور المحتملة التي يمكن أن يحصلوا عليها غير كافية.وغامضة: الشباب المغادرين لقوة العمل، ربما بسبب قلة الفرص المتاحة، أو لأن ا "متبقية"كان لأسباب 
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المشكلة  كبير منويعتبر ضعف الإنتاجية وقلة عدد العمال من الضربات الموجعة لجانب العرض من الاقتصاد. ولكن هناك أدلة أن نقص الطلب هو جزء رئيسي و 
 أيضا.

 < المحرك والاقتصاد:

ة. وعلى ف يزداد سخونمحرك سو ت زيادة السرعة إلى ما هو أكثر من قدرات السيارة، لن تتحرك السيارة بسرعة أكبر، ولكن اللننظر إلى الاقتصاد وكأنه سيارة، إذا أرد
، فلا نموبشأن بطء ال ه الأمرنحو مماثل، إذا كان الخروج الطوعي من القوة العاملة والمكاسب الأقل من التوقعات بالنسبة للتطورات التكنولوجية هي كل ما يدور حول

 بد من توافر الأدلة على سخونة المحرك الاقتصادي، والذي يؤدي إلى ارتفاع معدلات التضخم.

صادية لحرارة الاقتاي درجات .. بدلًا من ذلك، تواصل البنوك المركزية العالمية الضغط على بدائل الوقود الاقتصادي، ولا يسبب ذلك أي ارتفاع ف وليس هذا ما يحدث
 على الإطلاق.

ذا كانت المشكلة هي النقص في الطلب، فإن بعضًا من الويح من شأنها  تحفيزاتمل التمييز أهمية خاصة إذا كان هناك أي أمل في حل مشكلة النمو البطيء. وا 
ادة لى محاولة زيعياسات و السالمساعدة في ذلك. إن الأمر برمته يوجد على جانب العرض، وبالتالي فإن التحفيز الحكومي لن يساهم بالكثير، وينبغي أن يركز صانع

قناع الناس بالعودة مرة أخرى إلى قوة العمل.  ابتكار الشركات وا 

 < ولكن ماذا لو كان الأمر على حد سواء؟

مرئي بعد لتضخم غير الباطؤ والاحظ لاري سامرز، الخبير الاقتصادي من جامعة هارفارد والمسؤول الأول الأسبق في إدارة الرئيس كلينتون وأوباما، النمو في حالة الت
دي فاترا بعض النمو الاقتصا ، على الرغم من التحفيزات المالية الاستثنائية من جانب البنوك المركزية. وحتى قبل الأزمة العالمية، كان2008الأزمة المالية لعام 

 الشيء على الرغم من فقاعة الإسكان، والإنفاق العسكري، وانخفاض أسعار الفائدة.

بما فقط، المي كان، ر ، جمع هذه الملاحظات في خطاب لقي الكثير من المناقشة أمام مؤتمر صندوق النقد الدولي، حيث قال إن الاقتصاد الع2013عام في نوفمبر 
 الفائدة. وط أسعارتلك التي تتميز بعدم كفاية الطلب، وأدت إلى بطء في النمو، وانخفاض في معدلات التضخم، وهب "الركود العلماني"قد استقر في حالة من 

 وفي حين أن النظرية تحمل كل الأوصاف عدا الاستقرار، إلا أن القضية المطروحة كانت أقوى خلال السنوات الثلاث الماضية.

 < معتقدات استثمارية:

ربما كان قاتهم. و أصاب مهاراتهم وعلاولكن قد لا يكون الأمر بسيطًا على غرار العرض مقابل الطلب فحسب. ربما أن الناس خرجوا من قوة العمل بسبب ضمور 
 تجاتها.على من السبب في انخفاض الإنتاجية راجع في جزء منه إلى الشركات التي لا تقوم باستثمار رؤوس الأموال، بسبب أنها لا تعتقد بوجود طلب كاف  

قتصاد، يقوم اعات الاعرض يخلق الطلب المكافئ له: وأنه في كل قط، وفكرة أن ال«ساي»وصف السيد سامرز، خلال المقابلة الشخصية، الأمر بأنه انتكاس لقانون 
 الناس بالعمل من أجل توفير السلع والخدمات التي تؤدي إلى حصولهم على الدخل الذي يشترون به تلك السلع والخدمات.

والحل المقترح لديه يكمن في أن توسع الحكومة «. ص العرضنقص الطلب يخلق نق»في هذه الحالة، بدلًا من ذلك، وكما طرح الأمر من قبل في كثير من الأحيان: 
مساعدة العمال الذين يعملون  –وبشكل كبير من الاستثمار في البنية التحتية، والتي قد توفر هزة قوية لارتفاع الطلب، والتي يمكنها بدورها الانعكاس على العرض 

لعاملة، على سبيل المثال. وكما يحدث، فإن زيادة الإنفاق على مشروعات البنية التحتية هو من بين في تشييد الطرق والجسور على العودة مرة أخرى إلى القوة ا
 السياسات الاقتصادية القليلة التي يدعو إليها كل من هيلاري كلينتون ودونالد ترامب.
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 ما أن كما توصية؛ التقرير بهذا الواردة المعلومات أو التحليلات أو البيانات من أي تعد أعضاءُالمركزُالمصريُللدراساتُالاقتصاديةُفقطُولاُيجوزُنشرهُأوُتوزيعهُدونُموافقةُكتابيةُمنُإدارةُالمركز.ُولاىُعلُعدُهذاُالتقريرُلأغراضُالتوزيعأُ 

 مصادر من عليها الحصول تم معلوماتُوبيانات على المركز،ُوتعتمد نظر وجهة على بناء الاستثمارية والتحليلات البيانات هذه إعداد وقدُتم معينة. تحقيقُنتائج على لقدرته ولا التقرير موضوع للنشاط التجارية للجدوىُ اعتمادا ليس بالتقرير ورد
ُتعتبر والنتائج المعلومات فإن اعتقادنا وأمانتها،ُوفي بصحتها نعتقد استخدامُ نتيجة استثمارية أو قانونية تبعات أي عن مسئول غير استثماري،ُوالمركز قرار أي لاتخاذ كأساس البيانات ولاُي عتدُبهذه .إعدادها وقت وعادلة صحيحة الواردة

 وغيرُمقصودة. المصادفة قبيل من هي البيانات هذه إعداد عند وردت قد تكونُ أخطاء أي أن الواردةُفيُهذاُالتقرير.ُونؤكد المعلومات
 

ترنت، السمة المميزة لفترته ، كان الإن1992كلينتون للرئاسة في عام  التاريخ الاقتصادي مليء بالكثير من النوبات غير المتوقعة وغير المنتظرة. عندما انتخب بيل
 الرئاسية، نادرا ما تذكر، وكانت اليابان تبدو كدولة ناشئة باعتبارها المنافس الاقتصادي البارز للولايات المتحدة.

وف يكون سدي والعشرين رن الحاا لم يتغير شيء من الاتجاه الحالي، فإن القبعبارة أخرى، هناك الكثير مما لا نعرفه حول مستقبل الاقتصاد. ولكن ما نعرفه هو أنه إذ
 شديد القتامة.

 

 مصر: ىثير علالتأ

ا تعانيه المطمئن أن م نم إلا أنه .ن للعديد من الصدمات الاقتصادية، ما كان له أثرا سلبيا على الأداء الاقتصاديالآ ىحتو  2009كيد منذ عام أمصر بالت تتعرض
 .مةقرارات السليتخاذ الاجيد على قدرتها على الخروج من الأزمة، في حال  ول الأخرى في المنطقة، وهذا مؤشرما يزال لا يقارن بما تتعرض له بعض الد امصر حالي

نما أو لدولة، لا يرتبط فقط بالأداء الداخلي ل وج مصر من هذا المنحنى الاقتصاديلا نستطيع عزل مصر عن العالم الخارجي، لذلك فإن خر  ولكننا  لعالمي.ايضا بالأداء ا 

، حققت نموا قتصاديةحاليا من الجميع هو أن مصر لم تصل بعد إلى مرحلة الكساد الاقتصادي، فهي وعلى الرغم مما مرت به من سلبيات ا هالمتفق علي إن الرأي
ز، كما أن مصر جغرافي متمي ، وموقعمثل السوق الكبيرة، والعمالة الشابة المتميزة للعام الثاني على التوالي، كما أنها تمتلك مزايا عدة، تمكنها من الخروج من الأزمة،

ة يجب وضعها حديات القائمبدلا من إنكار الت" أنهزمة هو الطريق الوحيد للخروج من هذه الأ و  .الأمور بصورة أسرعيجب أن تحدث تشهد حراكا اقتصاديا مميزا، لكن 
ج من رحم ن للخرو ا الآصلاح هي ما تدفعنالإ رادةا  و  ،كثر رسوخاأصبحت أصبحت ممكنة والرؤية للمستقبل أفمعالجة المشكلات  "،فى مكانها الصحيح والتعامل معها

 .زمة الاقتصاديةهذه الأ 

م ودعم نفاق العاالإ  ترشيد تستهدفالتركيز بشكل كبير على تنفيذ حزم واسعة النطاق من إصلاحات المالية العامة الحكومة المصرية  ىعلينبغي  ،في ضوء ذلك
صلاح الإن يكون أ ىلع ،حاليةخلال الفترة ال الإيرادات بهدف ضبط أوضاع الموازنات العامة وضمان استدامتها لا سيما في ضوء التحديات التي تواجه السياسة المالية

ائب على الضر  مةمنظو اءة منظومة الضرائب من خلال مراجعة الضريبي على رأس أولويات صانعي السياسات المالية لدعم الإيرادات الضريبية وضمان عدالة وكف
 من جهة أخرى و واعدة. الدخل وأرباح الشركات إضافة إلى تبني ضرائب القيمة المضافة وتوجيه النظام الضريبي لدعم المشروعات الصغيرة والمتوسطة والمناطق ال

 سية إضافة إلىالأساسلع الجاري عبر ضبط نفقات الأجور والمضي قدما في إصلاح منظومة دعم ال نفاقالعام من خلال ترشيد الإ  الإنفاقضبط بنود بالاهتمام  ينبغي
ءة زية لرفع كفاهود مواجواكب ذلك ن ي. ويجب أبرفع مستويات شفافية وكفاءة إدارة الموازنة العامة وخفض العجوزات الاهتمامو نفاق الاستثماري... رفع كفاءة الإ 

 ن مصادر تضمن الاستدامة المالية.حرص على زيادة متوسط آجال إصداراته وتمويله مالم و عمليات إدارة الدين العا

صلاح ا  تصادي و لنمو الاقان تكون هيكيلة تراعي عنصر الاستدامة في عمليات أن تتم في المالية العامة والاقتصاد المصري يجب على أن الإصلاحات التي يجب أنؤكد 
تتم ن ألة التي يجب ح الهيكي، مع مراعاة عدم تأثر الطبقات الأكثر فقرا بعملية الإصلاداء الاقتصاديإلى مستويات مستقرة للأاية المؤشرات العامة للوصول في النه

 المتوسط.ى المديين القصير و متزنة علبصورة متكاملة و 
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 خلال الاسبوع أداء الأسواق العالمية
 ) رويترز ( ) موقع ارقام (

  .ي صينية على ارتفاع هامشي خلال تداولات يوم الجمعة، مع عمليات جني الأرباح ورغم خسائر شركات التطوير العقار أغلقت مؤشرات الأسهم ال

 .ئة السوق زل لتهدوأظهرت بيانات رسمية استقرار أسعار المنازل في الصين خلال يوليو مقارنة بالشهر السابق له، كما شددت الحكومة من قواعد شراء المنا

ذتها زية التي اتخالتحفي ة التصنيف الائتماني "موديز" رفع توقعاتها بشأن معدلات النمو الاقتصادي في الصين بعد حزمة السياسات المالية والنقديةوأعلنت وكال
 .الحكومة مؤخراً 

 .وكانت الحكومة الصينية قد أكدت مؤخراً مواصلة مجهوداتها للتصدي لعمليات المضاربات

 .نقطة 3108.1إلى  %0.1ع مؤشر "شنغهاي" المركب بنسبة وفي ختام التداولات، ارتف

 .لدولاركما أغلقت الأسهم اليابانية تداولات يوم الجمعة على ارتفاع، مدعومة بمكاسب قطاع الطاقة مع صعود أسعار النفط، وتراجع الين أمام ا

 .يلقطاع العقاري في ظل تحسن الثقة في الاقتصاد العالمودعم صعود الأسهم أيضا مكاسب الشركات المصنعة للسيارات، بالإضافة إلى تعافي ا

 .نقطة 1295إلى  %0.4نقطة، فيما ارتفع مؤشر "توبكس" بنسبة  16545إلى  %0.3في ختام التداولات، ارتفع مؤشر "نيكي" الياباني بنسبة 

، ص رفع الفائدةللوقوف على إشارات بخصو  ن تصريحات أعضاء الفيدرالي وانخفضت مؤشرات الأسهم الأمريكية خلال تداولات الجمعة مع انتظار المستثمرين المزيد م
 .فيما حقق "نازداك" مكاسب للأسبوع الثامن على التوالي

   نقطة، بينما تراجع مؤشر 5238لى نقطة( إ 1.7 -نازداك" )"نقطة، كما انخفض مؤشر  18552.5نقطة إلى  45وهبط مؤشر "داو جونز" الصناعي بمقدار  
"S&P 500"  نقطة 2184نقاط( إلى  3 -لأوسع نطاقاً )ا. 

نسبة ب، في حين حقق "نازداك" مكاسب أسبوعية %0.1خسائر بحوالي  "S&P" ، كما سجل%0.1وعلى الصعيد الأسبوعي، سجل "داو جونز" خسائر بنسبة  
0.1%. 

 .%1.7نقطة، وسجل المؤشر القياسي خسائر أسبوعية بنسبة  340نقطة، إلى  2.7، أو بمقدار %0.8" بنسبة 600وفي أوروبا، انخفض "ستوكس يوروب  

نقطة، في حين تراجع  10544لى إنقطة(  58.6 -داكس" الألماني )"نقطة، كما هبط مؤشر  6859نقاط( إلى  10 -" البريطاني )100وانخفض مؤشر "فوتسي  
 .نقطة 4400.5نقطة( إلى  36.5 -الفرنسي )" مؤشر "كاك

ة، وحقق المعدن دولار للأوقي 1346.20دولارا إلى  11أو بمقدار  %0.8فضت العقود الآجلة للذهب تسليم ديسمبر عند التسوية بنسبة من ناحية أخرى، انخ 
 .%0.2النفيس مكاسب أسبوعية بنسبة 
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ذا الأسبوع بنسبة برميل، وحقق مكاسب هدولار لل 48.52سنتاً، وأغلق عند  30، أو بمقدار %0.6أما في أسواق النفط، فقد ارتفع "نايمكس" الأمريكي بنسبة 
اسب أسبوعية بنسبة دولار للبرميل، مسجلًا مك 50.88، هي الأكبر منذ بداية مارس الماضي، بينما انخفض "برنت" القياسي بمقدار سنت واحد، وأغلق عند 9.1%
 .هي الأكبر منذ بداية أبريل/نيسان%، 8.3

ركزي بمدينة لبنك الما، كما أعرب رئيس ع معدل الفائدة في اجتماع سبتمبرو" "جون ويليامز" قد صرح بأنه يفضل رفكان رئيس الفيدرالي بمدينة "سان فرانسيسك 
 .ئدة قريباعن ثقته في تسارع وتيرة النمو الاقتصادي الأمريكي في النصف السنوي الثاني هذا العام الأمر الذي يبرر رفع الفا" دادلي""نيويورك" 

 

 :مصر ىثير علالتأ 

سها على رأو صاد الداخلي ات الاقتالتأثر بمتغير سبوع نتيجة الاستمرار في الأسواق العالمية خلال تداولات الأ داءأ عن هاانفصال ةشهدت البورصة المصرية استمرارا لحال
صورة دفعت ال هذه. و ب في الاقتصاد المصري ما خلق حالة ترق ،صلاحية في الاقتصاد المصري بدء الإجراءات الإنتائج الاتفاق مع بعثة صندوق النقد الدولي و 

حقيق تراجع تاهم في سرباح مما ل النسبي في اتجاه عمليات جني الأ سبوع للاستقرار مع الميخلال النصف الثاني من تداولات الأالتعاملات في البورصة المصرية 
 نسبي للمؤشرات.

 صلاحيةءات الإأن الإجراحركاتها في اتجاه جذب استثمارات أجنبية خاصة و البورصة المصرية من ت تكثف وأنصلاح الاقتصادي إلى ضرورة بدء تنفيذ برنامج الإنشير 
لات ة حجم التداو مع زياد ةتحسين فرصها للتهيئة للطروحات المتوقعه خلال الفترة المقبل إلىمما سيدفع بالبورصة  ،بيتها الاستثماريةذن ترفع من جاأمن المتوقع 

 ليها.إ ةوالاستثمارات الوارد
هو ما يستلزم و لها،  سسيالتشريعي والمؤ  ها وتحسين الأثرمزيد من الاهتمام الحكومي لاتمام عملية تطوير البورصة المصرية تحتاج إلى  نعلى أ كيدكما نعيد التأ

 تاحة مزيدلإ لمصرية شكل المؤسسي للبورصة اتعديل القرار الجمهوري المسئول عن تنظيم ال إلىضافة بالإ 1992لسنة  95سوق المال رقم  سراع بتعديل قانون الإ
 .دوات الاستثمارية المتاحة للتداولدد الأدوات الرقابية وزيادة عمن المرونة الاستثمارية وتعزيز الأ


