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 اقتصادنا والعالم

 

 هام:ه تنبي
 ما أن كما توصية؛ التقرير بهذا الواردة المعلومات أو تحليلاتال أو البيانات من أي تعد أعضاءُالمركزُالمصريُللدراساتُالاقتصاديةُفقطُولاُيجوزُنشرهُأوُتوزيعهُدونُموافقةُكتابيةُمنُإدارةُالمركز.ُولاعلىُُعدُهذاُالتقريرُلأغراضُالتوزيعأُ 

 مصادر من عليها الحصول تم معلوماتُوبيانات على المركز،ُوتعتمد نظر وجهة على بناء الاستثمارية والتحليلات البيانات هذه إعداد وقدُتم معينة. تحقيقُنتائج على لقدرته ولا التقرير موضوع للنشاط التجارية للجدوىُ اعتمادا ليس بالتقرير ورد
ُتعتبر والنتائج المعلومات فإن اعتقادنا وأمانتها،ُوفي بصحتها نعتقد استخدامُ نتيجة استثمارية أو قانونية تبعات أي عن مسئول غير استثماري،ُوالمركز قرار أي لاتخاذ كأساس البيانات ولاُي عتدُبهذه إعدادها. وقت وعادلة صحيحة الواردة

 وغيرُمقصودة. المصادفة قبيل من هي البيانات هذه إعداد عند وردت قد تكونُ أخطاء أي أن لواردةُفيُهذاُالتقرير.ُونؤكدا المعلومات
 

 ويتضمن هذا الأسبوع:

 دثت الأسبوع الماضي على الساحة العالمية حعرضا لأبرز الأحداث التي  -

 

 ا على الاقتصاد الدولي؟طر خ« المالية»أصبحت سياسة العالم  تحليل خاص: هل -

 

 2017ارتفاع نمو المنطقة المتوقع  %3.5 الصحافة العالمية:من  -

 

 ت المية وتغيرات أسعار السلع والخاماتحليل لأداء أسواق المال الع -
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 الساحة العالمية ىأبرز الأحداث عل
 2025بحلول  %59دراسة: تكلفة توليد الكهرباء من الشمس والرياح قد تنخفض 

 )رويترز( 

 2025بالمئة بحلول  59ل إلى ح قد ينخفض بما يصإن متوسط تكلفة توليد الكهرباء من الطاقة الشمسية وطاقة الريا (قالت الوكالة الدولية للطاقة المتجددة )آيرينا 
 .إذا تم تنفيذ السياسات الصحيحة

تنامي طاقة إنتاج  بالمئة مع 40و 30بالمئة في حين انخفضت أسعار توربينات الرياح بما يتراوح بين  80هبطت أسعار الوحدة الكهروضوئية بنسبة  2009ومنذ 
 .تويات قياسية وتحسن التقنياتالكهرباء من مصادر الطاقة المتجددة إلى مس

ت سياسات لتقليل التكاليف وما بعد ذلك إذا وضعت الحكوما 2025وقال تقرير للوكالة إن أسعار تكنولوجيا الطاقة الشمسية وطاقة الرياح قد تواصل الهبوط حتى عام 
 .وتبسيط الإجراءات الإدارية وعمليات الحصول على الموافقات اللازمة

حلول ببالمئة  59ة بخفض بنسكالة الطاقة المتجددة إلى أن متوسط تكلفة توليد الكهرباء من الوحدة الكهروضوئية التي تعمل بالطاقة الشمسية قد ينوتشير تقديرات و 
 .بالمئة 26بة نسبالمئة والبرية ب 35في حين من المتوقع أن ينخفض متوسط تكلفة إنتاج الكهرباء من طاقة الرياح البحرية بنسبة  2015مقارنة مع  2025

 .2025بالمئة بحلول  43وقد تنخفض تكلفة توليد الكهرباء من الطاقة الشمسية المركزة أيضا بنسبة 

 مريكي يبقي الفائدة دون تغييرالمركزي الأ

 موقع صحيفة البورصة

 .مريكي سعر الفائدة دون تغيير عند مستوى نصف في المئةالأ فيدراليالبنك ال ىقبأ

لنقدية اديد السياسة ذي يمنع تشبريل الماضي في ظل ما اسماه تباطؤ النمو الاقتصادي والإعند مستواها في اجتماعه الأخير  الفائدة ىبقأالامريكي قد لي وكان الفيدرا
 .في الوقت الحالي

 .نصف نقطة مئوية إلىوية ن يرفعها ديسمبر الماضي من ربع نقطة مئأالمركزي الامريكي الفائدة صفرية لمده عشر سنوات تقريبا قبل  وأبقى

 وود ماكنزي: الإنفاق العالمي بقطاع المنبع يهبط تريليون دولار منذ انهيار النفط

 )رويترز( 

 .ر سعر الخامنهيااذ جه تراجع نحو تريليون دولار منستخرااي على مشاريع التنقيب عن النفط و قالت وود ماكنزي الاستشارية يوم الأربعاء إن الإنفاق العالم

ز إلى ما يزيد قليلا على مليار دولار مضيفين أن الرقم يقف 740بالمئة أو  22ال الباحثون إن الإنفاق العالمي على مشاريع التطوير بقطاع المنبع هبط بنسبة وق
 .تريليون دولار عند أخذ التخفيضات التي شهدتها استثمارات التنقيب التقليدية في الحسبان
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الي نفاق الرأسمنخفض الإ حللين في وود ماكنزي "التأثير أشد في المدى القريب: فبالمقارنة مع توقعات ما قبل تراجع سعر النفط سيوقال مالكوم ديكسون كبير الم
 ".2017و 2016بالمئة في  30مليار دولار أو  370حوالي 

 2016الفترة من  نفطي فيقدار سبعة مليارات برميل من المكافئ الولتخفيضات الإنفاق الرأسمالي العالمية تداعياتها على الإنتاج الذي من المتوقع أن ينخفض بم
 .مقارنة مع تقديرات ما قبل انحدار السعر 2020إلى 

 .وتركزت بعض أشد تخفيضات الإنفاق في الولايات المتحدة وروسيا بينما كان الشرق الأوسط أقل تأثرا بوجه عام

 غربية والولايات المتحدة معاإنفاق الصين على البنية التحتية يتجاوز أوروبا ال

 أرقام  موقع

ة المالية ين منذ الأزمة مجتمعكشفت دراسة حديثة أن الصين أنفقت أموالا على مشروعات البنية التحتية تتجاوز مجموع ما أنفقته دول أمريكا الشمالية وأوروبا الغربي
 .العالمية

، في 2008ة في عام اقتصادات كبرى قد تراجعت بشكل ملحوظ منذ الأزم 10طاع البنية التحتية في وذكرت مؤسسة "ماكنزي" عبر دراسة لها أن الاستثمارات في ق
 .حين اهتمت الصين بقوة بمشروعات الطرق والكباري وغيرها

ي، الولايات هو  2013إلى  2008دول في الفترة بين عامي  10وانخفض الإنفاق على البنية التحتية كحصة من الناتج المحلي الإجمالي على البنية التحتية في 
يطاليا، وأستراليا، وكوريا الجنوبية، والبرازيل، والهند، وروسيا، والمكسيك، والسعودية  .المتحدة، والمملكة المتحدة، وا 

 .نوالصي في حين كشفت البيانات ارتفاع الإنفاق على البنية التحتية في دول اليابان، وألمانيا، وفرنسا، وكندا، وتركيا، وجنوب إفريقيا،

 إدارة معلومات الطاقة الأمريكية تتوقع تراجع إيرادات أوبك لثالث عام على التوالي

 )رويترز( 

المئة لتواصل التراجع للعام ب 15بكامله بنسبة  2016قالت إدارة معلومات الطاقة الأمريكية إن من المتوقع أن تهبط إيرادات الصادرات النفطية لمنظمة أوبك في عام 
 .2017لى التوالي ومن المحتمل أن تسجل أدنى مستوياتها في أكثر من عشر سنوات قبل أن ترتفع في الثالث ع

 15بانخفاض قدره  2016ي فمليار دولار  341من المرجح أن يجني أعضاء أوبك بما فيهم إيران نحو  همريكية في تقرير إنلإدارة التابعة لوزارة الطاقة الأوقالت ا
 .بناء على توقعات أسعار النفط العالمية ومستويات إنتاج المنظمة 2015بالمئة عن مستويات 

 .1986-1983والمرة السابقة التي انخفضت فيها إيرادات الصادرات النفطية لأوبك لثلاث سنوات متتالية كانت في 

 .مليار دولار 295الي حينما بلغت حو  2004إلى أدنى مستوى لها منذ  2016ومن المتوقع أن تنخفض إيرادات صادرات أوبك في 

. وبعد تخمة في دولارا للبرميل على مدى الشهرين السابقين 50عاما قبل أن تتعافى إلى نحو  12لامست أسعار النفط أدنى مستوياتها في  2016وفي أوائل 
 .أقل قتامة 2017توقعات لعام المعروض استمرت فترة طويلة من المتوقع أن تستعيد سوق النفط توازنها مع انخفاض الإنتاج وهو ما يجعل ال

 .نقطاعات في الإمدادات حول العالم بما في ذلك كندا ونيجيريا إلى تسارع وتيرة تعافي أسعار الخامالا وأدت 
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إنتاج المنظمة وزيادة تفاع مليار دولار نظرا لزيادة متوقعة في أسعار النفط وار  427من المتوقع أن تبلغ  2017وقالت إدارة معلومات الطاقة إن إيرادات أوبك في 
 .الصادرات

علومات الطاقة رصد مبالمئة وهو أكبر هبوط منذ بدأت إدارة  46بانخفاض قدره  2015مليارات دولار في  404وبلغ صافي إيرادات الصادرات النفطية لأوبك نحو 
 .1975البيانات في 

 .تاريخيث عانى المنتجون الرئيسيون من أحد أسوأ فوائض المعروض في الدولارا للبرميل ح 20في المئة أو  35هبطت أسعار النفط بنحو  2015وفي 

ن إلى أن تنضم إيرابسعودية وأخفقت محاولات لإبرام اتفاق بين أوبك والمنتجين خارج المنظمة لدعم أسعار الخام من خلال تجميد الإنتاج هذا العام حينما طالبت ال
 .الاتفاق

 .مليار دولار 130يرادات بلغت نحو ثلث إجمالي إيرادات أوبك النفطية أو الإ جنت السعودية أكبر حصة من 2015وفي 

 .العقوبات تها قبلوقالت إيران صراحة إنها ليست لديها خطط لتجميد مستويات إنتاجها وصادراتها النفطية مع سعيها لزيادة مبيعاتها من الخام إلى مستويا

 .ت معدلة وفقا للتضخموتقديرات إدارة معلومات الطاقة الأمريكية ليس

 مليار استرليني حال الانسحاب من الاتحاد الأوروبي 30بريطانيا: إجراءات تقشفية لتوفير 

 كونا 

ذا صوت البريطانيون إي مليار جنيه استرلين 30نه سيضطر بعد شهرين إلى اعتماد موازنة تقشفية عاجلة لتوفير أوزبورن من أحذر وزير المالية البريطاني جورج  
 .ي استفتاء الأسبوع المقبل على خيار الانسحاب من الاتحاد الأوروبيف

فض جانب خ ىإلوزبورن في تصريح صحفي إن الحكومة ستضطر بسبب ذلك إلى رفع نسبة الضرائب المفروضة على الدخل ما بين اثنين وثلاثة في المئة أوقال 
 .ج البلاد من الاتحاد الأوروبيالإنفاق العام من أجل سد الثغرات المالية التي ستنجم عن خرو 

ية أثيرات السلبة من التجراءات اقتصادية ومالية عاجلة مباشرة بعد تأكد الانسحاب من المجموعة الأوروبية سيدخل اقتصاد البلاد في مجموعإوأكد أن عدم اتخاذ 
 .ها الماليةأبرزها تراجع ثقة المستثمرين في قدرة بريطانيا على التحكم في إدارة موارد” الخطيرة“

وتأثر  ق الوظائفن التخلي عن العضوية الأوروبية سيكلف الاقتصاد البريطاني خسائر على كل المستويات لاسيما القدرة على خلأوزبورن التحذير من أوجدد 
 .الصادرات للخارج فضلا عن انكماش قيمة الاستثمارات الخارجية

 نضموا إليه عامإذي يونيو الحالي في استفتاء شعبي لتقرير مصير عضوية بلادهم في الاتحاد الأوروبي ال 23ن يصوت الناخبون البريطانيون في أومن المنتظر 
1973. 

 ٪ نموا متوقعا بالشرق الأوسط العام المقبل 3.5البنك الدولى: 

 هرامصحيفة الأ

ى اقتصاد البلدان ففى يناير. ويرجع هذا التغير إلى بطء النمو كانت متوقعة  %2.9من  %2.4إلى  2016ه للنمو العالمى فى خفض البنك الدولى مستوى توقعات
 المتقدمة واستمرار انخفاض أسعار السلع الأولية وضعف التجارة العالمية وتقلص تدفقات رأس المال.
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يفاً إلى ا ارتفاعاً طفأفريقي لشرق الأوسط وشمالويشير أحدث تقرير للبنك الدولى عن الآفاق الاقتصادية العالمية أنه من المتوقع أن يرتفع معدل النمو فى منطقه ا 
لبرميل لدولارا  41 عن توقعات يناير. ويأتى هذا التعديل بالانخفاض مع توقع استمرار انخفاض أسعار النفط خلال العام بواقع %1.1، أى أقل 2016عام  2.9%

يران عقب رفع إإلى الانتعاش القوى المتوقع فى جمهورية  2016المنطقة عام فى المتوسط. وارجع التقرير السبب الرئيسى فى هذا التحسن الطفيف فى نمو 
 .2017عام  %3.5لى المنطقة ليصل معدل النمو إإلى دعم الانتعاش ب 2017العقوبات فى يناير. ومن المتوقع أن يؤدى الارتفاع المنتظر فى أسعار النفط عام 

ع الأولية الرئيسة النفط والسل ض أسعاراشئة والبلدان النامية المصدرة للسلع الأولية بذلت جهداً كبيراً للتكيف مع انخفاشار التقرير إلى أن كلا من بلدان الأسواق النأو  
 مثل تعديلاً ، فيما يهذا العام %0.4البلدان بنسبة ضعيفه تصل إلى الأخري، ويشكل هذا نصف التعديل بالانخفاض. ومن المتوقع أن يرتفع النمو فى اقتصاد هذه 

 مقارنة بتوقعات يناير. %1.2بالانخفاض بواقع 

دفع،حيث فى فقر م حياة من يعيشون قال رئيس مجموعة البنك الدولى جيم يونغ كيم أن بطء النمو يوضح أهميه انتهاج سياسات تعزز النمو الاقتصادى وتحسن و  
لسلع الأولية لمية المصدرة ان الناذا السبب هناك قلق بالغ إزاء البطء الحاد فى نمو البلدن النمو الاقتصادى يظل أكثر العوامل أهمية لتوجيه جهود الحد من الفقر ولهإ

 بسبب انخفاض أسعار هذه السلع.

ى الرغم من عل لسلع، وذلكارة لهذه أن بلدان الأسواق الناشئة والبلدان النامية المستوردة للسلع الأساسية أكثر صموداً من البلدان المماثلة المصد إلىويشير التقرير  
، مسجلة بذلك 2016عام  %5.8سع اقتصاد تلك البلدان بنسبة أن منافع الانخفاض فى أسعار الطاقة والسلع الأولية الأخرى تتحقق ببطء. ومن المتوقع أن يتو 

ط ملا على تعزيز النشاعصاد البلدان المتقدمة ، إذ أن انخفاض أسعار الطاقة والانتعاش المتواضع فى اقت%5.9التى كانت  2015ن توقعات عام انخفاضاً طفيفاً ع
 الاقتصادي.

 "يلين": تضارب البيانات الاقتصادية مؤخراً يبرر تبني سياسة نقدية "حذرة"

 أرقام  موقع

ي البنك يرة يبرر تبنة الأخصاديقالت رئيسة الاحتياطي الفيدرالي "جانيت يلين" في المؤتمر الصحفي تعليقاً على البيان الصادر منذ قليل إن تضارب البيانات الاقت
 ."المركزي سياسة نقدية "حذرة

 .توقعاً موأكدت رئيسة الفيدرالي على أن تباطؤ النمو الاقتصادي في الربع السنوي الأول من العام الجاري مؤقت، وأن بعض هذا التباطؤ لم يكن  

 .لة وتزايد معدل الأجور في الفترة المقبلةوأعربت "يلين" عن ثقة الفيدرالي بنمو الاقتصاد الأمريكي بوتيرة معتد 

ي لرغم من تلاشاذلك على وأضافت رئيسة البنك المركزي أن الضغوط العالمية على الاقتصاد الأمريكي ربما تتواصل مع استمرار احتمالية وجود مخاطر في الأفق، و  
 .التقلبات في الأسواق

ريطانيا بكزي من خروج بنك المر ليو القادم إذا بررت البيانات الاقتصادية الصادرة ذلك، ولمحت إلى مخاوف لدى الولم تستبعد "يلين" رفع معدل الفائدة في اجتماع يو  
 .من الاتحاد الأوروبي

 .واعترفت "يلين" بتباطؤ سوق العمل الأمريكي، ولكن بعض المؤشرات كطلبات إعانة البطالة الأسبوعية لا تزال إيجابية 

دون تغيير وخفض توقعاته بشأن الناتج المحلي الإجمالي الأمريكي  %0.50و  %0.25الفيدرالي أبقى على معدل الفائدة عند النطاق بين ومن الجدير بالذكر أن  
 .%3.3من  %3، كما قلص تكهناته لمعدل الفائدة على المدى الطويل إلى %2.2خلال العام الجاري من  %2 إلى
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 ى مصر:التأثير عل

لال الانهيار خ لىإ هطريق ولية فيالسلع الأ تصدير الخامات و  ىساس علأن النمو الاقتصادي المبني في الأحقيقة  ىة في الاقتصاد العالمي علتؤكد الاتجاهات الحالي
ة الشمسية ستقبلا للطاقماج نتلإ اأن تراجع تكلفة ح الابتكار والتصنيع وتعظيم القيمة المضافة وحسن استثمار الموارد الاقتصادية خاصة و عوام القليلة القادمة لصالالأ

طاع الطاقة ماراتها في قجم استثحمصر لزيادة  هالنفط والغاز كوسيلة وحيدة لتوليد الطاقة مما يستدعي استمرار اتجا ىوطاقة الرياح يهدد باستمرار الاعتماد المفرط عل
ية ات الاستخراجمالخا ىحويل مصر لمركز صناعي للمنطقة العربية اعتمادا علللتصنيع داخليا بالصورة التي تساهم في ت هالجديدة والمتجددة ورفع مستويات التوج

 ساس بمنطقة الخليج العربي.المتوافرة في الأ

حجم  وأوروبي اد الأ مع الاتح التجارة ى مستو  ىسواء عل هو البقاء فياء لخروج بريطانيا من الاتحاد الأوروبي أالتاثيرات المحتملة سو  إلى همصر الانتبا ىكما يجب عل
الخصوص في  هوج ىيز علنه يجب التركأ إلاحركة الملاحة بقناة السويس  ىو بالنسبة لحركة التجارة الدولية وتاثيرها علأالاستثمارات المستهدف اجتذابها لمصر 

لمشاركة اتفاقية احكام أتمسكهما ب ىعل علاقات مصر وبريطانيا يتوقف ىتأثير محتمل علعداد سيناريو لخروج بريطانيا من الاتحاد الاوروبي مما سيكون له إ
لمال اسواق أثر أت ىفتاء ومدي ازمات محتملة قد تواجهها اسواق المال العالمية نتيجة هذا الاستأن تشمل السيناريوهات أكذلك يجب  .وربية فيما بينهماالمصرية الأ 

 .شرائح من شركات بالبورصة المصريةة لطرح خطة الحكوم لىفرص النمو الاقتصادي محليا وع ىثير هذا علتأالمصرية بذلك و 

 ظهر في اقتصادت بدأتلتي االمالية إلى التذبذبات الاقتصادية و مؤشرا واضحا  سعر الفائدة دون تغيير ىبقاء علبالإمريكي الأ فيدراليالويعد قرار بنك الاحتياطي 
 دوات السياسةأستخدام اإمكانية خر وهو ما يؤكد نظرية عدم مريكي من جانب آتصادي الأالقرار الاق لىالولايات المتحدة من جانب والضغوط الاقتصادية الدولية ع

 داء الاقتصادي العالمي كما كان يحدث سابقا.النقدية حاليا كمحرك وحيد للأ
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 ي؟ا على الاقتصاد الدولر خط« المالية»تحليل خاص : هل أصبحت سياسة العالم 
 وسطصحيفة الشرق الأ 

أخرى،  لسالب في دولوصلت با، و «صفر»خلّفت الأزمة المالية العالمية الأخيرة تركة تحديات ضخمة لاقتصادات الدول المتقدمة، خفضت معها أسعار الفائدة البنكية لـ
دول حول ة على الأغلب الحكومات إلى برنامج للتيسير الكمي )شراء الأصول( كإجراء سهل لضخ سيولة جديدة في الأسواق؛ كما ارتفعت الديون السياديولجأت 

 العالم، نتيجة ارتفاع العائد على السندات وأذون الخزانة، فضلًا عن القروض التي توسعت فيها معظم الدول، لجذب سيولة جديدة.

نها أزمة عا، نتج ئة أيضة والناشلاقتصادات المتقدمالمخاطر التي تهدد الاستقرار المالي العالمي، وفقًا لهذه المعطيات، كما تراجعت آفاق النمو المتوقعة في اوزادت 
 سيولة ضربت بعض الأسواق، انخفضت معها قيمة الأصول إلى مستويات أقل مما يتناسب مع أساسيات الاقتصاد الكلي.

عطيات جديدة لإضافة إلى ممية، بالاقتصاد العالمي إلى مرحلة التباطؤ، بل والركود في بعض الدول، نتيجة تراكم هذه المؤشرات المخلّفة من الأزمة المالية العالووصل ا
قة كية ودول منطة الأمير الولايات المتحدن تسببا في تراجع معدلات التضخم في بعض الدول بأقل من المستهدف مثل االلذ ،مثل تراجع أسعار النفط والسلع الأولية

 اليورو.

والنقدية  اسات الماليةجة السيومع هذه المعطيات المالية السلبية، زادت أعداد الفقراء في العالم، وانخفضت نسبة الطبقة المتوسطة، بينما زادت ثروات الأغنياء نتي
 لإنعاش اقتصاداتها.الحالية؛ مما يعيد التفكير الفوري في السياسة المالية للدول 

. 2007واخر عام أدأت تظهر بنهارت أمام الأزمة المالية العالمية التي إإن النظرية الاقتصادية « الأوسط الشرق »الباحثة الاقتصادية المصرية سلمى حسين، قالت لـ
مة الدكتور أسا ا في الرأيوافقه«. ظهر جليًا في الأزمة الماليةالنظريات الاقتصادية التي تدرس في الجامعات تقوضت أكثر على أرض الواقع، وهذا الأمر »مؤكدة: 

يع دول سيكية في جمادية الكلالا يمكن تطبيق النظريات الاقتص»إنه « الشرق الأوسط»الأنصاري أستاذ التمويل والإدارة في كلية التجارة جامعة القاهرة، الذي قال لـ
تعد لدولي أنه مسالنقد ا مشيرًا إلى صعوبة تطبيق العولمة في ظل التفاوت بين المجتمعات. ومؤخرًا أوضح صندوق «. العالم، مع كل المتغيرات والتفاوت بين الدول

لعالمية ا زمة الماليةدثتها الأ الصدمة التي أح»الاقتصادي ومناهجه المعنية بالسياسات المالية، وقال كبير الاقتصاديين في الصندوق موريس أوبتسفلد:  هللنظر في فكر 
إلى  وبالنظر .اليةلية والمالمعني بالسياسات على مستوى العالم إلى القيام بعملية إعادة نظر واسعة النطاق في السياسة الاقتصادية الكدت بالمجتمع الأكاديمي أ

ضوء الأدلة  ذي نتبناه فيلفكر الت إعادة تقييم لتأثيرات قراراتنا على البلدان الأعضاء والنظام الاقتصادي العالمي، نرى أنه من المهم للغاية أن نواصل إجراء عمليا
 «.الجديدة

م لم يترج»ية: م المالوقالت الباحثة الاقتصادية سلمى حسين إن اعتراف المؤسسات الدولية مثل صندوق النقد والبنك الدولي بالأخطاء فيما يخص مراجعة سياسته
النقد  تقرير صندوق  مي، بحسبوتشير الأدلة الجديدة في الاقتصاد العال«. ل كثيرة ومن كافة الاتجاهاتلسياسات أخرى بديلة، رغم ظهور مئات الكتب التي تتناول بدائ

وأضاف: «.ليه من قبلعما كانت بارتفاع المخاطر التي تهدد الاستقرار المالي العالمي مقارنة »الدولي عن الاستقرار المالي العالمي الذي صدر في أبريل الماضي، إلى 
لتحول ليقين بشأن اااع عدم فاضات في أسعار النفط والسلع الأولية إلى استمرار مستوى المخاطر المرتفع في اقتصادات الأسواق الصاعدة، بينما أدى ارتفأدت الانخ»

 بال على تحملض الإقية، وخففي نموذج النمو الصيني إلى زيادة انتقال التداعيات إلى الأسواق العالمية؛ وتسببت هذه التطورات في زيادة ضيق الأوضاع المال
فاع حسن بسبب ارتالسوق ت ورغم أن مزاج«. المخاطر، وزيادة المخاطر الائتمانية، وتعطيل معالجة الخلل في الميزانيات العمومية، مما أثر على الاستقرار المالي

م الاستقرار، مخاطر عد»اع نه ارتفعك المركزية؛ لكن استمرار الاضطرابات ينتج أسعار النفط، وقوة البيانات المالية الأميركية، والإجراءات الداعمة التي اتخذتها البنو 
 بحسب حسين.، «قد تصل في بعض الأحيان إلى اقتتال داخلي، وهذا يفسر الوضع الحالي في بعض الدول العربية التي حدثت بها اضطرابات
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ى ية للوصول إلبير إضافينبغي اتخاذ تدا»مر الذي جعل صندوق النقد الدولي يؤكد على أنه وتوضح هذه البيانات ارتفاع المخاوف من حدوث أزمة مالية جديدة، الأ
 .«السوق  مزيج من السياسات الأكثر توازنًا لتحسين آفاق النمو والتضخم وتأمين الاستقرار المالي، وفي غياب هذه التدابير، قد تتكرر اضطرابات

 ة الثقة وضعفيها هشاشلاوات المخاطر إلى أوضاع سوقية أكثر ضيقًا، ودائرة مدمرة من الآثار المرتدة تتعاقب ففي مثل تلك الظروف، قد يؤدي تصاعد ع»وأضاف: 
ود ل يتسم بالركطر وأطوالنمو وانخفاض التضخم وتصاعد أعباء الديون. ويمكن أن تؤدي اضطرابات أسواق الأصول العالمية إلى زيادة مخاطر الاقتراب من تباطؤ أخ

انعكاسًا  ات الحاليةالسياس»، إذ إن «مصالح العامة»بينما حذرت سلمى حسين بوضوح من السياسات المالية المتبعة حاليًا التي تتجاهل «. لاقتصاديالمالي وا
في المائة فقط  10 في المائة من حجم الثروات في الشرق الأوسط يمتلكها 60مشيرة إلى أن «. لمجموعة تمثل مصالح ضيقة، عادة ما تتعارض مع مصالح العامة

 «.ي والعشرينلقرن الحادرأس المال في ا»وفقًا لحسابات توماس بيكيتي مؤلف كتاب «. اللامساواة»السكان، مما يشير إلى اتساع التفاوت في الثروات بين السكان 

كثر كثر الكتب الأ ألف أحد ادي الفرنسي توماس بيكيتي الذي أوتأتي تلك التغيرات في فكر صندوق النقد والبنك الدولي وكبار الاقتصاديين، متوافقة مع فكر الاقتص
 ، إذ تناول فيه انعدام العدالة في توزيع الثروات حول العالم.«رأس المال في القرن الحادي والعشرين»مبيعًا على مستوى العالم: 

ن أومي، مؤكدًا اتج القعادلة اقتصادية توضح العلاقة بين الثروة والنويوضح بيكيتي أن الثروة تنمو بشكل أسرع من نمو الناتج الاقتصادي، ويبرهن على ذلك بم
 مور دون حل.ركت الأالرأسمالية لا تصحح بنفسها المسار نحو مزيد من المساواة، فتركيز الثروة المتعاظم، سيكون له تأثير يتزايد مثل كرة الثلج إذا ما ت

لتحديات اض إلى زيادة المنخف ففي الاقتصادات المتقدمة، تؤدي مخاطر الاستمرار المزمن للنمو الضعيف والتضخم ا.يبلمالية العامة في معظم الدول تقر تتزايد مخاطر ا
فاتورة  قلبها في رفعشتداد تأمام تخفيض نسب الدين، وفي اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية، يمكن أن تتسبب زيادة ضيق الأوضاع المالية العالمية وا

 ائد، في وقت تتصاعد فيه احتياجات التمويل الإجمالية.الفو 

دة طة مئوية واحدرها نقولا يمكن إيجاد حل دائم لمشكلة أعباء المديونية المفرطة دون تحقيق نمو أعلى على المدى المتوسط، ومع الحفاظ على زيادة في النمو ق
في ذلك  ية، بماقبل الأزمة في غضون عقد واحد؛ وهذا يتطلب تعجيل الإصلاحات الهيكل يمكن الوصول بنسب الدين في الاقتصادات المتقدمة إلى مستويات ما

 م.مة حول العالية العاسياسات الضرائب والإنفاق التي تعزز حوافز العمل والاستثمار، وتعطي دفعة لنمو الإنتاجية. بحسب تقرير لصندوق النقد عن مخاطر المال

ضفاضة، لال قوانين فخمار من متردية للحكومات الناتجة عن الأزمة المالية، تجعلهم يلجأون إلى تحفيز رجال الأعمال على الاستثولا شك في أن الحالة الاقتصادية ال
ر في ورًا أكبالخاص د ، فضلًا عن خصخصة الشركات التي تعطي القطاع«وثائق بنما»ينتج عنها تهرب ضريبي ارتفعت معدلاته بشدة بين الأغنياء، وظهر مؤخرًا في 

 عالم.مصير القوى العاملة في البلاد؛ ووقتها تلجأ الحكومات إلى إلغاء الدعم أو تقليله بحجة توفير النفقات، لترتفع معدلات الفقر حول ال

 رة إلى زيادةر، مشيكثوتوضح سلمى حسين أن الأزمة المالية كان لها تداعيات سلبية على جميع الدول، بنسب متفاوتة إلا أن المجتمعات الفقيرة تأثرت بشكل أ
ورة من طبقة مست يل بنقلهخروج العامل على المعاش كف»معدلات الفقر نتيجة تدني الإيرادات والأجور في هذه المجتمعات، وأصبح الفقر مرتبط بعامل السن، قائلة: 

 ، نظرًا لتدني قيمة المعاشات التي يحصل عليها العامل في المجتمعات الفقيرة.«إلى طبقة فقيرة

قود الثلاثة ى مدى العالتي هيمنت على الفكر الاقتصادي عل« النيوليبرالية»أثار مقال على موقع صندوق النقد الدولي نشر الأسبوع الماضي، الشكوك في سياسة 
رية يعتقدون أن حوديدة، ليبرالية الجالماضية، وقال الاقتصاديون جوناثان أوستري، براكاش ونغاني، وديفيدي فيرسي، إنهم يرون حركة متنامية ضد بعض المبادئ ال

عت ية الحالية رفدلًا من مساعدة العالم. وخلصوا إلى أن السياسة المالببدأت تعيق،  -حركة رأس المال عبر الحدود، وتدابير التقشف من قبل الحكومات العالمية 
 نسب عدم المساواة والفقر حول العالم، مما يضر بمعدلات النمو.
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لأزمة ارت واضحة في بصورة ظه ، نظرًا لفشل الأخيرة«الأقلمة لا بد أن تحل بديلًا عن العولمة»إن « الشرق الأوسط»ويل والإدارة أسامة الأنصاري لـوقال أستاذ التم
حلها  ى الأقل يمكن، لكن علحلهالا تستطيع دولة واحدة »المالية العالمية. ودعت سلمى حسين الباحثة الاقتصادية العالم إلى التكاتف للخروج من براثن الأزمة، إذ 

 «.المجتمع الدولي قاصر على مواجهة الأزمة الاقتصادية في القرن الحادي والعشرين»، مؤكدة أن «إقليميًا

 

 مصر:  ىثير علأالت

 ىعل في الاعتماد ل الافراطن يتراجع معدأتشهد تحولا هيكليا في مصر و  أنالسياسات المالية يجب  أنكثر من مرة وهي لمقال الرؤية التي طرحها المركز أيؤكد هذا ا
ر اق مثل الأجو نفد الإ من بنو  ن تعكس ارتفاعا في عددالآ ىن الموازنة العامة للدولة لازالت حتأدوات السياسة النقدية لمعالجة المشكلات الاقتصادية خاصة و أ

ويرجع   .يحث العلمالبى الصحة والتعليم و نفاق علإلى الإ في الأساس  ن يوجهأومدفوعات خدمة الدين مما يقلص من مساحة الوفر المالي الذي كان من المفترض 
دي باطؤ الاقتصاة رغم التيرادات الضريبيمشروع الموازنة خاصة بالنسبة للإ عدادإيرادات مبالغ فيها عند إلى كونها تضمنت إساس النمو في العجز بالموازنة بالأ

يب سالأدوات و أ لىإم اللجوء يرادات حيث لم يتآليات تنمية الإعدم وجود تغير في  إلىوخارجية مؤخرا كما تشير الموازنة النسبي الذي تشهده البلاد لعوامل داخلية 
 عادة هيكلة منظومة الضرائب لزيادة المحقق منها.إ إلىو اللجوء إيرادات غير ضريبية جديدة أمستحدثة لجذب 

نة بما يربط ارات بالمواز الوز ات و من الجه عدد ىداء علزنة العامة للدولة الحالي للبدء في تطبيق موازنة البرامج والأعداد المواإتغيير منهج هناك ضرورة لتحويل و لهذا 
 المستهدفة منها. ىداء الاقتصادما بين مؤشرات الأما بين تنفيذ الموازنة و 

ير من ناحية التصد تنميةحلال محل الواردات من ناحية و قامة صناعات للإقامة تنمية صناعية مستدامة في ظل هيكلة اقتصادية لإزم علاج هذه المشكلات إويستل
ضمن مشروع  متكاملة قامة تجمعات زراعية تصنيعيةا  وتمويل المشروعات الصغيرة والمتوسطة و  وتظهر بوادر هذه الاستراتيجية حاليا في استراتيجية تنمية ى خر أ

لة إصلاحات مكم اتلازم معهيات التي اتخذها البنك المركزي تعد بداية حقيقية للإصلاح الاقتصادي لكن يجب أن القرار كما أن  ،استصلاح المليون ونصف المليون فدان
 صلاح اقتصادي حقيقي.إالاستثمار من خلال لإزالة عوائق التصدير و  على صعيد بقية المجالات الاقتصادية

عقاب أ في أالذي بدو لمصرفية جراءات االجة التعثر المالي الناتج عن الإتطوير برنامج لمع إلىتاج السياسات الحالية للبنك المركزي تح إلى أنشارة يجب الإ إلا أنه
معدلات النمو نعاش ا  و طلاق قدرات اقتصادية وتنموية جديدة ناير فهذا الأمر سوف يكون من شأنه إي 25عقاب ثورة أوزاد في  2009 زمة المالية العالمية فيالأ 

م عكس بوضوح حجلتعثر تان التقديرات المختلفة لحجم الاستثمارات المتوقفة نتيجة أصول استثمارية معقدة خاصة و أموال و ة تشغيل رؤوس أالاقتصادي من خلال إعاد
  .تعثرها المالي الحاليةنهاء حالة تصادية لإ النمو الاقتصادي في حال دعم السياسات النقدية والاق ىثير علأالت
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 2017ارتفاع نمو المنطقة المتوقع  %3.5: من الصحافة العالمية
 نباءوكالات الأ  /ماراتيةصحيفة البيان الإ

ة عن توقعات يناير نقطة مئوي 1.1، أي أقل 2016عام  %2.9أفريقيا ارتفاعاً طفيفاً إلى وقع البنك الدولي أن يرتفع معدل النمو في الشرق الأوسط وشمال ت
 .2017عام  %3.5 و إلىعدل النمإلى دعم الانتعاش بالمنطقة ليصل م 2017الماضي، لافتاً إلى أنه ومن المتوقع أن يؤدي الارتفاع المنتظر في أسعار النفط عام 

 صاد البلدان المتقدمةكانت متوقعة في يناير. ويرجع هذا التغير إلى بطء النمو في اقت% 2.9من  %2.4إلى  2016ه للنمو العالمي في وخفض البنك مستوى توقعات
 .واستمرار انخفاض أسعار السلع الأولية وضعف التجارة العالمية وتقلص تدفقات رأس المال

داً مصدرة للسلع الأولية بذلت جهإلى أن كلًا من بلدان الأسواق الناشئة والبلدان النامية ال «الآفاق الاقتصادية العالمية»تشير أحدث طبعة من تقرير البنك الدولي و 
لدان البقتصاد هذه انمو في المتوقع أن يرتفع ال كبيراً للتكيف مع انخفاض أسعار النفط والسلع الأولية الرئيسة الأخرى، ويشكل هذا نصف التعديل بالانخفاض. ومن

 .نقطة مئوية مقارنة بتوقعات يناير 1.2هذا العام، فيما يمثل تعديلًا بالانخفاض بواقع  %0.4بنسبة هزيلة تصل إلى 

تحسن الاقتصادي و  ز النمولى انتهاج سياسات تعز وقال جيم يونغ كيم رئيس مجموعة البنك: بطء النمو يسلط الضوء على أسباب الأهمية الكبيرة التي تدفع البلدان إ
مو نطء الحاد في زاء البإحياة من يعيشون في فقر مدقع... فالنمو الاقتصادي يظل أكثر العوامل أهمية لتوجيه جهود الحد من الفقر ولهذا السبب نشعر بقلق بالغ 

 .البلدان النامية المصدرة للسلع الأولية بسبب انخفاض أسعار هذه السلع

منافع  الرغم من أن ذلك علىوكانت بلدان الأسواق الناشئة والبلدان النامية المستوردة للسلع الأساسية أكثر صموداً من البلدان المماثلة المصدرة لهذه السلع، و 
جلة بذلك انخفاضاً ، مس2016% عام  5.8الانخفاض في أسعار الطاقة والسلع الأولية الأخرى تتحقق ببطء. ومن المتوقع أن يتوسع اقتصاد تلك البلدان بنسبة 

عزيز النشاط ت، إذ إن انخفاض أسعار الطاقة والانتعاش المتواضع في اقتصاد البلدان المتقدمة عملا على %5.9التي كانت  2015ن توقعات عام طفيفاً ع
 .الاقتصادي

متوقع أن يستقر العام الماضي. ومن ال %6.9، مقابل 2016عام  %6.7صين أن يسجل معدل النمو في الومن بين بلدان الأسواق الناشئة الكبرى، من المتوقع 
ا فريقين تحقق جنوب أأ. ومن المتوقع أن تشهد البرازيل وروسيا ركوداً أعمق من المتوقع في يناير. ومن المتوقع %7.6لاقتصادي القوي في الهند عند التوسع ا

 .نقطة مئوية 0.8بطأ من توقعات يناير بنسبة ، فيما يمثل نمواً أ2016عام  %0.6معدل نمو بنسبة 

 مخاطر محتملة

 -ا التمويل مؤخرً  لة تشهد انخفاض أسعار الفائدة مع تزايد احتياجاتمدعومة بمرح -يتوصل التقرير إلى نتيجة مفادها أن الزيادة الكبيرة في قروض القطاع الخاص 
 .والبلدان النامية تثير مخاطر محتملة على العديد من بلدان الأسواق الناشئة

البلدان  اقتصاد أغلب ة، ينمووقال كوشيك باسو رئيس الخبراء الاقتصاديين والنائب الأول لرئيس البنك الدولي: بينما تحاول البلدان المتقدمة جاهدة كسب قوة إضافي
وهو  ياته تحذيراً مل في طعلى مستوى العالم... ولكن ثمة تطور يح في جنوب وشرق آسيا نمواً بطيئاً شأنها شأن بلدان الأسواق الناشئة المستوردة للسلع الأولية

سبة غرب أن نجد نن المستالزيادة السريعة لديون القطاع الخاص في عديد من بلدان الأسواق الناشئة والبلدان النامية. وفي أعقاب طفرة في الاقتراض، لن يكون م
 .ضاعفت أربعة أمثالهاالقروض المصرفية غير العاملة من إجمالي القروض قد ت
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 نمو هزيل

ق المالية ي ثقة الأسواحادة ف في بيئة يغلب عليها النمو الهزيل، يواجه الاقتصاد العالمي مخاطر واضحة، تشمل مزيداً من البطء في الأسواق الناشئة الكبرى وتغيرات
بشأن  لعالم ومخاوففة من االسلع الأولية ومخاطر جغرافية سياسية في مناطق مختل وركوداً في اقتصاد البلدان المتقدمة وفترة أطول من المتوقع تنخفض فيها أسعار

اطر أكثر أن هذه المخ وصل إلىفعالية السياسة النقدية في تحفيز نمو أقوى. ويقدم التقرير أداة للحساب الكمي للمخاطر التي تواجه الآفاق الاقتصادية العالمية ويت
 .ه نحو انخفاض الأسعار عمّا كانت عليه في ينايراحتمالًا للظهور في صورة الاتجا

ى إبطاء أو حت ؤدي إلىيوقال أيهان كوسي مدير مجموعة آفاق التنمية في البنك الدولي: إن ضعف آفاق النمو في الأسواق الناشئة والبلدان النامية من شأنه أن 
 .دمةارتداد ما تحققه من تقدم في اللحاق بمستويات الدخل في البلدان المتق

 التوقعات الإقليمية

نقطة مئوية  1.1ي أقل ، أ2016% عام  2.9على مستوى منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا، توقع البنك أن يرتفع معدل النمو في المنطقة ارتفاعاً طفيفاً إلى 
وسط. ويرجع السبب الرئيسي دولاراً للبرميل في المت 41ام بواقع عن توقعات يناير. ويأتي هذا التعديل بالانخفاض مع توقع استمرار انخفاض أسعار النفط خلال الع

نتظر ؤدي الارتفاع الميإلى الانتعاش القوي المتوقع في إيران عقب رفع العقوبات في يناير. ومن المتوقع أن  2016في هذا التحسن الطفيف في نمو المنطقة عام 
 .2017% عام  3.5إلى  يصل معدل النموإلى دعم الانتعاش بالمنطقة ل 2017في أسعار النفط عام 

صل نسبة النمو إلى نقطة مئوية بسبب تراجع حاد لاستثمارات قطاع الطاقة وانخفاض الصادرات لت 0.8بواقع  2016كا لعام يوخفض البنك توقعاته للنمو في أمر 
1.9%. 

ة قة من تدني أسعار الطاقلكبير للسياسة النقدية وكذلك الدعم الذي تجده المنطرغم الدعم ا %1.6إلى  2016وشهدت منطقة اليورو خفضاً طفيفاً لتوقعات النمو في 
 .والسلع الأولية

 .ويأتي خفض توقعات البنك الدولي عقب خطوة مماثلة اتخذها صندوق النقد الدولي الذي خفض تقديراته للنمو قبل شهرين

 تباطؤ

 .2015في  %6.9 هذ العام بعد نمو بلغ %6.7لنمو في الصين دون تغيير عند لي على توقعاته لمن بين اقتصادات الأسواق الناشئة الكبرى أبقى البنك الدو 

قليص اعتماده على العالم بتمع إعادة التوازن إلى ثاني أكبر اقتصاد في  2018 بحلول %6.3لنمو الصيني تباطؤه ليصل إلى يتوقع البنك الدولي أن يواصل او 
 .الصادرات وتبني نموذجاً للنمو أكثر اعتماداً على المستهلكين
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 مصر:  ىثير علأالت

لدعم المقدم باطؤ في ات إلىن تراجع النمو في الخليج سيؤدي أالخصوص خاصة و  هالمنطقة علي وج لىع هثيراتأتو تاثير تباطؤ النمو عالميا  إلى هعلي مصر الانتبا
 .بالتالي التحويلات الواردة منهانخفاض محتمل في الاستثمارات وفي حجم العمالة المصرية ولمصر وا

 ليكترونيس الإ التأسي ىمن ضرورة العمل عل اعملية مراجعة شاملة بدء إلىجراءاته إوتحتاج المنظومة التشريعية المتعلقة بمناخ الاستثمار في مصر والمرتبطة ب
لية آت معها و التعاقدا إنجازخطوات ضوابط حوكمتها و جراءاتها و ا  جراءاته مرورا بتعديل تشريعات تأسيس الشركات و إو ضغط فترة التأسيس  للشركات و خفض

 جزة لفضانية آلوضع فلاس و عادة ضبط منظومة التخارج من السوق وقوانين الإا  تصحيح المنظومة الضريبية و  إلىتوصيل المرافق وصولا راضي و تخصيص الأ 
لتي الافي العيوب ثمار ويتالدولة المستقبلية للاست يةهو قانون الاستثمار الحالي بحيث يعكس رؤ هبرز تعديل تشريعي مطلوب مراجعتأيظل ستثمارية والمنازعات الا

اضحة للاستثمار طة و ق خرين خاصة في ظل عدم اطلا لآا ىثار المتوقعة منها حتولم تنتج الآ 2015في مارس  هظهرت في التطبيق بعد التعديلات التي جرت علي
 .في مصر

فاع معدلات ناث فارتات البطالة في الريف خاصة بين الإ كبر بتوزيع المشروعات التنموية جغرافيا في ضوء مستويأترتبط استراتيجية الدولة بصورة  أنكما يجب 
دف تخفيض تحقيق ه إلىك بما ترتبط به من بعد جغرافي ستؤدي لهذا مشروعات مثل وظيفتك جنب بيت .الاقتصادية نقدراتهعدم استغلال  ىتؤكد عل نالبطالة بينه

 الخصوص. هوج ىناث علالبطالة ورفع معدلات التشغيل للإ 

مالية ة الزمللأ  أوطقة  اسية بالمنالعوامل الجيوسي إلىجنبية المباشرة في مصر لا يعود فقط لمعدلات اجتذاب الاستثمارات الأالنمو المحدود حاليا  إلى أنشارة ويجب الإ
طول و ية دار شابكات الإالت ىعل القضاءو  همعالجة معوقاتدارة مناخ الاستثمار و إعوامل داخلية تتعلق ب إلىيتجاوز ذلك  إن الأمرفق فحسب بل العالمية التي تلوح في الأ

 ا.لاحق ى صلاحية التي تتم علي هذا المستو الموافقات رغم الجهود الإجراءات الخاصة بالتراخيص و فترة حسم الإ
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 أداء الأسواق العالمية:
 رويترز ( ) موقع ارقام () 

 .نجحت الأسهم الصينية في إنهاء جلسة تداولات الجمعة على ارتفاع، بدعم تراجع احتمالات خروج المملكة المتحدة من الاتحاد الأوروبي

ب خرى، في أعقابية الأسيوية والأورو وحول سوق الأسهم في الصين اتجاهه الهابط في مستهل الجلسة إلى ارتفاع مع نهاية التداولات، متتبعا مكاسب الأسواق الآ
 .مقتل نائبة بريطانية مؤيدة للبقاء في الاتحاد، ما دعا المحللين لتوقع تصويت الناخبين لصالح الاستمرار في عضوية الاتحاد السياسي

 .سهم الناشئةإي" للأ مام الأسهم لمؤشر "إم إس سيوكان السوق الصيني قد استهل الجلسة متراجعا، متأثرا بمخاوف ضعف الاقتصاد وهبوط قيمة اليوان، وعدم انض

 .%1.4نقطة عند الإغلاق، لكنه حقق خسائر أسبوعية بنحو  2885ليصل إلى  %0.4وصعد مؤشر "شنغهاي" المركب بنسبة 

 .مريكيةارتفاع الأسهم الأوبدعم من الخميس ، مع تراجع الين أمام الدولار بعد مكاسبه جمعةارتفعت الأسهم اليابانية في ختام تداولات الكما 

 .وزادت توقعات المستثمرين بعدم تصويت البريطانيين في الثالث والعشرين من الشهر الجاري لصالح خروج المملكة من الاتحاد الأوروبي

ستوى له تحقيق أعلى م إلىلين امور التي دفعت وكان بنك اليابان أعلن تثبيته لسياساته النقدية دون تغيير، كما أبقى الاحتياطي الفيدرالي على معدلات الفائدة، الأ
 .نقطة 1250إلى  %0.8نقطة، كما ارتفع مؤشر "توبكس" بنسبة  15599إلى  %1.1وارتفع مؤشر "نيكي" بنسبة  .اهر ش 21في 

وبي، وسجلت اد الأور بريطانيا في الاتحتراجعت الأسهم الأمريكية خلال تداولات الجمعة مع استمرار مخاوف الأسواق العالمية من استفتاء سيحدد مصير عضوية 
 .المؤشرات الرئيسية خسائر أسبوعية

نقطة، بينما تراجع  4800.3لى إنقطة(  44.5 -نقطة، كما تراجع مؤشر "نازداك" ) 17675.1نقطة إلى  57.9وانخفض مؤشر "داو جونز" الصناعي بمقدار  
 .نقطة 2071.2نقطة( إلى  6.7 -القياسي ) "S&P 500" مؤشر

 خسائر هذا الأوسع نطاقاً  "S&P 500" ، بينما سجل%1.9، كما انخفض مؤشر "نازداك" بنسبة %1.1وعلى الصعيد الأسبوعي، سجل "داو جونز" خسائر بنسبة 
 .هي الأكبر منذ نهاية أبريل/نيسان %1.2الأسبوع بنسبة 

وعية بنسبة نقطة، وسجل المؤشر القياسي خسائر أسب 325.7نقطة إلى  4.4أو بمقدار  %1.4" بنسبة 600وفي الأسواق الأوروبية، ارتفع "ستوكس يوروب  
2.1%. 

نقطة، بينما  4193.8نقطة( إلى  40.8نقطة، كما ارتفع مؤشر "كاك" الفرنسي )+  6021نقطة( إلى  70.6" البريطاني )+ 100وارتفع أيضاً مؤشر "فوتسي  
 .نقطة 9631.3نقطة( إلى  80.8داكس" الألماني )+ "ارتفع مؤشر 

ية، وسجل المعدن دولار للأوق 1294.80دولار إلى  3.60أو بمقدار  % 0.3من ناحية أخرى، تراجعت العقود الآجلة للذهب تسليم أغسطس عند التسوية بنسبة و 
 .%1.5النفيس مكاسب أسبوعية بحوالي 
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هي  %2.2ة بنسبة دولار للبرميل وسجل خسائر أسبوعي 47.98ر وأغلق عند دولا  1.77أو بمقدار  %3.8وفي أسواق النفط، ، ارتفع "نايمكس" الأمريكي بنسبة  
 .%2.7بحوالي  دولار للبرميل وسجل خسائر أسبوعية 49.17دولار وأغلق عند  1.98أو بمقدار  %4.2مايو ، كما قفز "برنت" القياسي بنسبة  6الأكبر منذ 

ي مايو الماضي، بينما مليون وحدة ف 1.16مسجلا  %0.3لأمريكية التي جرى البدء في إنشائها بنسبة وفيما يتعلق بالبيانات الاقتصادية، انخفض عدد المنازل ا 
  .مليون وحدة في نفس الفترة 1.14إلى  %0.7ارتفعت تصاريح البناء بنحو 

 

 :مصر ىثير علأالت 

داولات سواق خلال تلأا ىرت علسعار الفائدة من جديد سيطأعادة دراسة زيادة شارات الأمريكية الأولية لإالإوروبي و نجلترا من الاتحاد الأ اوف بشأن خروج إعودة المخ
داعيات هذا الرؤية لت سواق العالمية في ظل عدم وضوحداء الأأ ىثرت بشكل واضح علأخاصة مع اقتراب الاستفتاء البريطاني يوم الخميس القادم سبوع الماضي الأ

رية صمسهم أن هناك أو ية خاصة الهيئة العامة للرقابة المالية بمراقبة حركة التعاملات بصورة دقيقة خلال الفترة الحالضرورة لقيام البورصة المصرية و الوضع فهناك 
 ىرها علثتحجيم ألحالة صدور القرار البريطاني بالإنفصال  اضطرابات محتملة قد تحدث في أيعداد بدائل سريعة للتعامل مع مدرجة ببورصة لندن مع ضرورة إ

 ة المصرية.البورص

ل صول ذات الدخالأات و حساب السند ىصول ذات المخاطر علسواق العالمية مع التوسع في الاستثمار بالأتحولات في تداولات المؤسسات في الأ إلىتشير التقديرات و 
قتصاد الالتي يشهدها خيرة الأمال العالمية التطورات اتترقب أسواق السواق المال العالمية خلال الفترة الحالية، كما ى أداء أالثابت مما قد يساهم في تحسين مستو 

 . مستقبلها نسبيا بتفاؤلا عدد قليل من الاقتصادات التي شهدت الأرقام المنقحة من قبل صندوق النقد الدولي من بينعلى وتيرة صاعدة والذي يحافظ الأمريكي 

مستوياتها  إلىاملات حجام التداولات خلال الفترة الماضية وعاد بالتعأانعكس علي قيم و  يضا حالة ترقب حذر في التعاملات مماأن السوق المصري يشهد أ ى نر و 
التي قد  ل التحولاتظالطويل في  ىالمد ىلازال مرشحا لمزيد من النشاط عل إلا أن الأداء 2015الانتقائية التي كانت تغلب عليها خلال النصف الثاني من عام 

 .تشهدها الأسواق المالية عالميا


