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 اقتصادنا والعالم

 

 هام:ه تنبي
 ما أن كما توصية؛ التقرير بهذا الواردة المعلومات أو تالتحليلا أو البيانات من أي تعد أعضاءُالمركزُالمصريُللدراساتُالاقتصاديةُفقطُولاُيجوزُنشرهُأوُتوزيعهُدونُموافقةُكتابيةُمنُإدارةُالمركز.ُولاعلىُُعدُهذاُالتقريرُلأغراضُالتوزيعأُ 

 مصادر من عليها لحصولا تم معلوماتُوبيانات على المركز،ُوتعتمد نظر وجهة على بناء الاستثمارية والتحليلات البيانات هذه إعداد وقدُتم معينة. تحقيقُنتائج على لقدرته ولا التقرير موضوع للنشاط التجارية للجدوىُ اعتمادا ليس بالتقرير ورد
استخدامُ نتيجة استثمارية أو قانونية تبعات أي عن مسئول غير استثماري،ُوالمركز قرار أي لاتخاذ كأساس البيانات ولاُي عتدُبهذه إعدادها. وقت وعادلة صحيحة الواردةُتعتبر والنتائج المعلومات فإن اعتقادنا وأمانتها،ُوفي بصحتها نعتقد

 وغيرُمقصودة. المصادفة قبيل من هي البيانات هذه إعداد عند وردت قد تكونُ أخطاء أي أن ةُفيُهذاُالتقرير.ُونؤكدالوارد المعلومات
 

 ويتضمن هذا الأسبوع:

 دثت الأسبوع الماضي على الساحة العالمية حعرضا لأبرز الأحداث التي  -

 

 فشل اتفاق تثبيت إنتاج النفطالتوترات السعودية الإيرانية ت  تحليل خاص:  -

 

 من الصحافة العالمية: ما الذي ينتظر أسواق العقارات حول العالم خلال العام الحالي؟ -

 

 أسواق المال العالمية وتغيرات أسعار السلع والخامات  تحليل لأداء -
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 الساحة العالمية ىبرز الأحداث علأ
 تريليون دولار 6.51نمو أصول صناديق الثروة السيادية العالمية إلى 

 موال الغدأموقع 

 6.51لتصل إلى  2016مليار دولار على مدى العام المنتهي في مارس  200أظهرت بيانات شركة بريكين للأبحاث أن أصول صناديق الثروة السيادية حول العالم نمت بمقدار 
 .تريليون دولار رغم تقلبات الأسواق وأسعار النفط المنخفضة في الفترة الأخيرة

عندما  2009 ا فيد على مثلي حجمهلكن أصول الصناديق السيادية حاليا تزيو في السنوات السابقة.  %17و %16مقارنة مع معدلات بين  %3ويعني ذلك معدل نمو سنوي حوالي 
 .تريليون دولار 3.22كانت 

غاز دات الاستثنائية من النفط والمليار دولار في حين فقدت الصناديق السيادية المعتمدة على الإيرا 290نحو وقادت الصناديق غير العاملة في السلع الأولية النمو حيث زادت أصولها 
 .كينعشرة مليارات دولار حسبما ذكرت بري

لسحب من اا والسعودية إلى دولارا للبرميل اضطرت الصناديق السيادية والبنوك المركزية في الدول المصدرة للنفط مثل النرويج وروسي 40وفي ظل انخفاض أسعار النفط إلى حوالي 
 .الاحتياطيات وتسييل الأصول للمساعدة في سد عجز الميزانيات

 يين رئيس سلطة السلوك الماليبريطانيا تعطي المشرعين سلطة نقض تع

 )رويترز( 

 .ي البلادلمصرفي فاتعيين رئيس سلطة السلوك المالي ذات الصلاحيات الكاسحة على القطاع  ضقال وزير المالية البريطاني جورج أوزبورن إنه سيعطي للبرلمان الحق في نق 

ذي يتولى مهام بيلي ال ت قابلة للتجديد لكن ذلك سيطبق على من سيخلف الرئيس التنفيذي الحالي أندرووأضاف أوزبورن أن الرؤساء التنفيذيين للسلطة سيعينون لمدة خمس سنوا
 .منصبه في يوليو تموز

 .جاء ذلك في خطاب أرسله أوزبورن إلى رئيس لجنة الخزانة بالبرلمان البريطاني التي تراقب السياسة النقدية والمالية للبلاد

 2017.. توقعات بزيادة الحصص التصويتية للدول النامية فى اختام اجتماعات صندوق النقد

 هرامبوابة الأ

 188ركزية للدول الاعضاء الـ البنوك الم يأيام من المناقشات واللقاءات بين محافظ 5اختتمت الاجتماعات السنوية لصندوق النقد والبنك الدوليين بالعاصمة الأمريكية واشنطن بعد 
 .الدولى الممثلين لدولهم ووزراء المالية والتعاون 

 .33وأصدرت اللجنة الدولية للشئون النقدية والمالية لصندوق النقد الدولى بيانها الختامى للاجتماع رقم 
كلية باستخدام أدوات تحفيزية  اقتصاديةوأعلن أوجستين كارستنز، محافظ البنك المركزى المكسيكى ورئيس اللجنة، عن عدة توصيات أهمها المطالبة بتنفيذ إصلاحات هيكلية وسياسات 

 .سواق والتداعيات السلبية للأزمة السابقةفصاح للحد من تقلب الأنكماش الاقتصادى واتباع سياسة الإوتجنب المخاطر المحتملة لتجنب الا  يوتعزيز الاستقرار المال يللنمو الفعل
 ث سيتم الإعداد للمراجعة الخامسة عشرة والعمل على وضع صيغة جديدة للحصص بحلول اجتماعاتوأكد الصندوق أهمية مراجعة الحصص التصويتية للدول أعضاء الصندوق، حي

عداد تقرير عن هذا الأمر 20017  .وا 
 .لعالمىالاقتصاد ا يف وتوقع أن تؤدى إعادة مواءمة الحصص بمقتضى هذه المراجعة إلى زيادة أنصبة حصص الاقتصادات الديناميكية بما يتلاءم مع مراكزها النسبية
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 الاقتصاد ىكارني: مخاطر خروج بريطانيا من الاتحاد الأوروبي تؤثر بالفعل عل

 )رويترز( 

 .انيد البريطعل على الاقتصاؤثر بالفتبدو أنها قال مارك كارني محافظ بنك إنجلترا يوم الثلاثاء إن حالة الغموض التي تحيط بنتيجة الاستفتاء على عضوية بريطانيا للاتحاد الأوروبي ي 

ية وتأثيرا الأسواق المال سيولة فيعقارية والوأبلغ كارني أعضاء بالبرلمان أن المخاطر المرتبطة بالاستفتاء تشمل ضغوطا على العجز الكبير في الحساب الجاري لبريطانيا وأسواقها ال
 .سلبيا محتملا على باقي الاتحاد الأوروبي

 ".بالظهور بشكل واضح بعض عناصر هذه المخاطرربما تبدأ وقال كارني "

 ارتفاع في نسبة تعثر الشركات حول العالم

 سكاي نيوز عربية 

ة في الاقتصاد اكل عميقؤشر على مشأظهر أحدث مسح لمؤسسة ستاندرد أند بورز زيادة كبيرة في عدد الشركات التي تتعثر في سداد ديونها، بما يؤثر على سوق سندات الشركات وي
ية لجوء الشركات للاستدانة من مكانإويؤثر ذلك على  .مليار دولار 50ي ما لم تسدده الشركات من ديون في الأشهر القليلة الأولى من هذا العام ما يصل إلى لغ إجمالحيث ب .العالمي

 .غليانا مكتوما منذ العام الماضييحمل سوق السندات، الذي 

ريعة لم يشهدها الاقتصاد سويزيد عدد الشركات المتعثرة بوتيرة  .شركة 242يع تسديد ديونها وسندات دينها إلى وبنهاية الشهر الماضي وصل عدد الشركات المتعثرة التي لن تستط
 .وروبية كبيرة هذا العامأفت خمس شركات من بينها أول شركة سبوع الأخير وحده أضيفي الأف، 2009العالمي منذ أزمة 

 .قطاع السلع، إلا أن بقية القطاعات لم تسلم من التعثر أيضاورغم أن العدد الأكبر من الشركات في قطاع الطاقة و 

 الدول الأوروبية الكبرى تتحد لمكافحة التهرب الضريبي

 )رويترز( 

وراق أرف باسم فضحية يما عذ فوأصحاب نفو أطلقت البلدان الأوروبية الكبرى جهدا مشتركا للتصدي للتهرب الضريبي في استجابة للتسريبات المتعلقة بمخالفات مالية ارتكبها أثرياء 
 .بنما

يطاليا وأسبانيا على تبادل المعلومات التفصيلية بشأن ملكية الشركات والصناديق والمؤ  إخفاء  لملاك الفعلييناصعب على يسسات فيما واتفق وزراء مالية بريطانيا وألمانيا وفرنسا وا 
 .ثرواتهم ودخلهم عن سلطات الضرائب

يسلندا على أس وزراء سرية من شركة موساك فونسيكا للمحاماة في بنما في وقت سابق هذا الشهر عواقب سياسية في كثير من البلدان إذ أجبر رئيوسبب تسريب آلاف الوثائق ال
 .الاستقالة ووضع رئيس الوزراء البريطاني ديفيد كاميرون تحت ضغط بسبب الشؤون المالية لعائلته

شركات مؤسسات و قترحاتها بإنشاء سجل في أقرب وقت ممكن يشمل تفاصيل الملاك الحقيقيين المنتفعين للشركات والصناديق والوالتزمت الدول الخمس في معرض كشفها عن م
 .الواجهة وجعله متاحا لسلطات الضرائب وتنفيذ القانون 

 .ادرةنضمام إلى المبلأخرى لل االمنتفعين داعين الدول مات" بشأن المالكين وقال الوزراء في بيان مشترك "نقوم كخطوة أولى بإطلاق مبادرة تجريبية للتبادل التلقائي لتلك المعلو 

لحالي ي إطار العمل افد ثغرات أقروا بوجو وحث الوزراء على تبادل عالمي للمعلومات بشأن الملاك المنتفعين الحقيقيين بهدف إزالة "حجاب السرية الذي يعمل من ورائه المجرمون". و 
 .ى تطبيق معايير معززة للشفافيةلدول الأخرى إلاودعوا 
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 الدين العام يقترب من مستوى الحرب العالمية الثانية«: النقد الدولي»

 «الشرق الأوسط»واشنطن: 

لنمو اعاني الحكومات فيما ت ،ية الثانيةحذر صندوق النقد الدولي، من أن الدين العام ارتفع بشكل كبير في الاقتصادات المتقدمة؛ بحيث وصل إلى أعلى مستوياته منذ الحرب العالم
 الضعيف والتضخم السلبي.

ل كبير، باطؤ النمو بشكن تبا، مابان وأورووأعلن الصندوق أن مستويات الاقتراض الحكومية ارتفعت منذ الأزمة المالية، وتواصل الارتفاع؛ بسبب معاناة قوى اقتصادية كبرى، مثل الي
نفاق مزيد من الأموال لدعم وارتفاع الاقتراض يجعل من الصعب على الحكومات إ فقيرة من انخفاض الدخل من سلع مثل النفط والمعادن.عاني عدد من الاقتصادات الناشئة واليبينما 

 النمو الذي يدعو إليه الصندوق.

نتهاء الحرب لذي بلغه بعد االمستوى ا فترة الركود الكبير، ويقترب منيتجاوز الدين العام حاليا مستواه خلال »وأفاد الصندوق في تقرير المراقبة المالية بأنه في الاقتصادات المتقدمة 
 .%250ليابان إلى نحو امن إجمالي الناتج المحلي، ووصل في  %107فقد ارتفع الدين إلى أكثر من وأضاف أنه بالنسبة إلى الاقتصادات المتطورة، «. العالمية الثانية مباشرة

ز ت أكبر، بينها ارتفاع العجاحتياجاتها وتواجه العديد منها تحدياتتزايد لكن و من إجمالي الناتج المحلي،  %50يث انخفضت نسبة الديون عن ل؛ حلكن وضع الاقتصادات الناشئة أفض
 المالي بشكل كبير، مقارنة مع الاقتصادات المتقدمة.

 ؤ الاقتصاد.وأشار الصندوق إلى أن الديون المرتفعة، والحاجة إلى مواصلة الإنفاق، تساعد في تباط

 ات اللازمة.، وحذر من خطر جمود النمو في العالم في حال لم يتم اتخاذ الخطو %3.2اد العالمي، أول من أمس، إلى وخفض صندوق النقد الدولي توقعاته لنمو الاقتص

 مجموعة العشرين تقول النمو الاقتصادي متواضع وتحذر من مخاطر نزولية

 )رويترز(

بريطانيا للخروج المحتمل اح بين اي تضم الاقتصادات العشرين الأكبر في العالم إن النمو الاقتصادي ما زال "متواضعا ومتفاوتا" مع وجود مخاطر نزولية تترو قالت مجموعة العشرين الت
 .من الاتحاد الأوروبي والصراعات الجيوسياسية

 عالامتنافي ذلك  لصرف بمااوعة العشرين جددت المجموعة التأكيد على تعهداتها السابقة بشأن أسعار وفي بيان صدر بعد اجتماع لوزراء مالية ومحافظي البنوك المركزية بدول مجم
 .أسعار الصرف لأغراض تنافسية وعدم توجيهعن التخفيضات التنافسية في قيمة العملة 
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 مصر:  ىثير علأالت

ياسات سضرورة وضع  ىإلالحكومة المصرية  انتباه يستدعيثيرات مما أالت ى تحولات جديدة علي مستو زمة الاقتصادية العالمية تشهد ن تطورات الأ أ ىليجب على مصر أن تنتبه إ
حلالتنمية وتنشيط الصناعة المحلية  ىساس علتنشيطية للاقتصاد تعتمد في الأتحفيزية و  نها العربية مخاصة  يزة نسبيةسواق التي تشهد مصر فيها مادرات للأالواردات وتنمية الص وا 

لتي تشهد االية العالمية زمة المالتنمية بعيدا عن تأثيرات الأ النمو الاقتصادي و  ى لتنمية الصناعات الصغيرة والمتوسطة لرفع مستو  ىمع السعي لوضع سياسات متوسطة المد ،ريقيةفوالأ
ر قوة إجراءات أكث خاذات مصر علي يتعينوف من الركود الاقتصادي ظل التقلبات المالية والاقتصادية التي يمر بها العالم حاليا وتنامي المخا ، ففيتحولات جديدة حاليا

 .لتعزيز النمو

تيح يلسيادية مما الصناديق لتغيير منهج الاستثمار  ى من محاولة الدول الكبر  اوضاع العالمية بدءية جديدة في ظل الأ حدوث تغيرات هيكل إلىخبار السابقة تشير الأو 
 إلىضافة بالإ لنقد الدولياولية مثل صندوق غيير جذري في قوتها التصويتية داخل المؤسسات الدلإحداث تالدول النامية تسعي ما ك .كبر للشراكات الاقتصاديةأفرصا 

السعي للحد من  برز الظواهر الجديدة هيأن ألا . إ2011و  2008أزمة خلال عام ن تسبب في الذي سبق أتصاعد مخاوف التعثر الدولي في سداد المديونيات و 
 .ا من منظومة التصدي لهان تكون مصر جزءأنامي عمليات التهرب الضريبي الدولي والذي يجب ت

 ."تعامل معهالصحيح وال"بدلا من إنكار التحديات القائمة يجب وضعها فى مكانها ا أنهزمة في مصر هو الطريق الوحيد للخروج من هذه الأ  نونكرر من جديد علي أ
راداة الإصلاح هي ما تدفعنا الآكثر رسوخا و الرؤية للمستقبل أصبحت أو  صبحت ممكنةأفمعالجة المشكلات   ن. لذلك فإةقتصاديزمة الان للخروج من رحم هذه الأ ا 

حقيق ثم ت باب، ومنستغلال الشتحقيق نمو قادر على ا ىساس بقدرة الدولة عل، ترتبط في الأقريبان انتهائها والتي يترقب الجميع الآ ،انتهاء فترة التخبط الاقتصادي
 .ن الأزمةمللخروج  رتبط بقدرة الحكومة السياسية والاقتصادية، وقدرتها على اتخاذ القرار السليمأمر يوهو  النموذج الأمثل للنمو، والعدالة الاجتماعية
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 من الصحافة العالمية: ما الذي ينتظر أسواق العقارات حول العالم خلال العام الحالي؟
 موقع أرقام 

نمو لنقد توقعات الض صندوق االعقارات حول العالم نشاطًا متواصلا رغم انخفاض أسعار السلع الأساسية وتدني معدل نمو الاقتصادات العالمية الكبرى والناشئة، مع خفتشهد أسواق 
 .العالمي وسط تقلبات في الأسواق المالية

لال خارية للعقارات يم الاستثملوحدات، وسط توقعات باستقرار أو ارتفاع القاقيم ارتفاع مات المستثمرين و وواصلت أسواق العقارات حول العالم جذب رؤوس الأموال مع استمرار اهتما
 .مقارنة بالعام الماضي 2016

ق العقارات، ق المالية وسوي الأسواضاع فالأو  وتساءل تقرير نشره "المنتدى الاقتصادي العالمي" عما إذا كان التقدم المطرد لأسواق العقارات يمثل الفارق الزمني المعتاد بين تطورات 
 .ؤدي لتراجع العقارات مستقبلايباطؤ النمو وتقلبات الأسواق سوف وما إذا كان ت

 عوامل مؤثرة في السوق  

خلال العام   %5ت بنموه بنحو مع توقعا، 2015خلال عام  %8ذكرت مؤسسة "جيه إل إل" لأبحاث وخدمات العقارات التجارية أن حجم التأجير العقاري حول العالم ارتفع بنسبة  - 
 .الجاري 

 .سواق العقاراتأ يربط تقرير المؤسسة بين تقلبات القطاع المالي ومدى قوة أسواق العقارات حول العالم، حيث يبرز عاملان مؤثران في تحديد تطور الوضع في - 

ؤوس ائدة وتدفقات ر طاع مثل معدل الفالتاريخ إلى أهمية العوامل الأخرى غير المرتبطة بالقيشير ت، حيث تعد الصدمات الخارجية من العوامل المتوقع أن تؤثر في أسواق العقارا - 
 .الأموال في تحديد مدى صحة قطاع العقارات

لعالمي من ان تباطؤ النمو عقارية، إلا أالأصول ال يتجه المستثمرون لشراء المكاتب والعقارات التجارية مع توقعاتهم المتفائلة بشأن الاقتصاد في المستقبل، وهو ما يرفع من قيمة - 
 .شأنه أن يؤثر على كافة الأنشطة الاقتصادية ومن بينها العقارات

يقلص  ماملمعروض، دة اا يؤدي إلى زياميبرز عدم التوازن الداخلي كعامل آخر مؤثر في سوق العقارات، حيث إن تواصل طفرة البناء وارتفاع الطلب من خلال التمويل المرتفع عادة  - 
 .من قيمة الإيجارات وقيم الأصول

 وضع السوق حاليا 

سط توقعات بنمو ثابت أو مرتفع و خلال العام الماضي،  %8عالميا، تتواصل قوة قطاع العقارات مع جذبه لتدفقات نقدية ثابتة، حيث سجل حجم الاستثمارات العقارية معدل نمو  - 
 .2016خلال عام  %5بنسبة 

مة المسجلة في يحالي، وهو ما يقل عن القسوقاً مكتبياً عالمياً خلال العام ال 90مليون متر مربع عبر حوالي  17مؤسسة "جيه إل إل" زيادة في سوق العقارات التجارية تبلغ  تتوقع - 
 .2008و  2001عامي 

 .منفردةلكل سوق تعد هذه الإحصاءات عالمية بشكل أساسي، ولا تمثل بديلا للتحليل المحلي التفصيلي  - 

 .لمعروضمع ارتفاع ا أسواق مكتبية عالمية خلال العام الجاري وهي "مكسيكو سيتي" و"ساو باولو" و"مومباي" و"سنغافورة"، 4تتوقع المؤسسة تراجع الإيجارات في  - 
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أمريكية مثل  لى أسواق رئيسةإعلى العكس من ذلك، تشهد بعض الأسواق الكبرى انخفاضًا في معدل الوحدات الشاغرة، مثل "لندن ويست إيند"، و"وسط هونج كونج"، بالإضافة  - 
 .""شيكاغو" و"نيويورك" و"بوسطن

 

 .اني على الأمورالأعوام الماضية، إلا أنه لا يمكن أن يحل بديلا للحكم الإنس يشير التقرير إلى أنه رغم أهمية التحليل الإحصائي في سوق العقارات خلال - 

ش سوق العقارات يجب أن ، مع حقيقة أن انتعا2017و 2016تتوقع مؤسسة "جيه إل إل" أن تشهد بعض أسواق العقارات العالمية خللا في عاملي العرض والطلب خلال عامي  - 
 .ينتهي عند نقطة زمنية ما

ور هام في مدى ة ما يكون لها دالأهمية بمكان النظر إلى تطورات الأوضاع بعيدًا عن قطاع العقارات، حيث إن الصدمات خارج القطاع خاصة فيما يخص الاقتصاد الكلي عادمن  - 
 .قوة أو ضعف السوق 

  :مصر ىثير علأالت

الطلب بشكل  عد تراجعبللتعافي  يهسعلية خصوصا في معدلات الشراء الجديد للوحدات في ظل ن قطاع العقارات المصري يشهد نشاطا واضحا خلال الفترة الحامن الملاحظ أ
 .ةالماضي عوامواضح خلال الأ

ن لاحظة أمع م لمرحلوجود طلب متجدد على الوحدات السكنية الجديدة حيث توجد في مصر نصف مليون حالة زواج سنويا بجانب الطلب ا إلىالقطاع العقاري يرجع نشاط و 
قل ولكن أن كان ا  سكان الفاخر و توسط وحتى الإالم وأ  –لخاص بمحدودي الدخل ا –سكان المنخفض مل كافة مستويات الوحدات سواء الإالطلب على الوحدات السكنية يش

  .جنبيةمام العملات الأي العقارات بعد تراجع قيمة الجنيه المصري أملحوظ في ظل ارتفاع الرغبة للاستثمار ف عليه طلب

ودة الإضافة إلى عديثاً، بة حإن جميع مؤشرات السوق تؤكد عودة ثقة المستهلكين فى مجال العقارات المصرية من خلال القوة الشرائية الكبيرة للوحدات السكنية المعروض
الحكومة مما يستدعي قيام ي، لمستثمرين فى السوق العقار ا طلبشهد زيادة فى يأن العام الحالى  فمن الواضح .الطلب والارتفاع الملحوظ فى أسعار العقارات خاصةً الأراضي

رورة الإسراع ويرها مع ضيتم تطلضمان استدامة المشروعات التى و إلى جانب منح التصاريح بشكل سريع لتجنب الزيادات الكبيرة فى الأسعار،  يبتوفير المزيد من الأراض
  .طاعصدار قانون اتحاد المطورين العقاريين لتنظيم هذا القبإ
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 فشل اتفاق تثبيت إنتاج النفطالتوترات السعودية الإيرانية ت  تحليل خاص: 
 رقام (أ) موقع و)رويترز( 

سعار أرفع  لمساعدة فيلض الاتفاق إيران رغم مناشدات بأن تنقذ الريا بمشاركةنهار اتفاق تثبيت إنتاج النفط بين الدول المنتجة بأوبك وخارجها يوم الأحد بعد أن طالبت السعودية إ 
 .الخام

 .اتفاق توصل إلىالة عدم الوسيجدد ذلك مخاوف قطاع النفط من حرب على الحصة السوقية بين كبار المنتجين لاسيما بعد أن هددت الرياض بزيادة كبيرة في الإنتاج في ح

اير ند مستويات يننتاج الخام علإقرار اتفاق كان قيد الإعداد منذ فبراير لتثبيت إدولة من أعضاء منظمة أوبك ومن خارجها يوم الأحد في العاصمة القطرية الدوحة  18واجتمعت نحو 
 .كانون الثاني حتى أكتوبر المقبل

 .ن المحادثاتعرين أنها ترغب في مشاركة جميع أعضاء أوبك في اتفاق التجميد بما في ذلك إيران التي غابت ضأبلغت الحا - أكبر منتج في أوبك - لكن السعوديةو 

 .يري وقت سابق أعلنت إيران رفضها تثبيت الإنتاج سعيا لاستعادة حصتها السوقية بعد رفع العقوبات الدولية التي كانت مفروضة عليها في يناوف

 .اء عدم التوصل إلى اتفاقعلنت الوفود والوزر أ -ما في ذلك سجالات بين السعودية وروسياب-وبعد خمس ساعات من النقاشات المضنية بخصوص طريقة صياغة البيان الختامي 

 .ونيو"يحدث بحلول وقال مصدر بأوبك "نحتاج إلى مزيد من الوقت للتوصل إلى اتفاق بين كل أعضاء أوبك والمنتجين الرئيسيين على تثبيت الإنتاج وهو ما قد ي

 .وقد يؤدي عدم التوصل لاتفاق إلى انهيار تعافي أسعار النفط في الفترة الأخيرة

لمعروض وهو ل لضبط ال ثقة السوق في قدرة أوبك على أخذ إجراء معقواءتوصل إلى اتفاق من المرجح أن تتضشباندي محلل سوق النفط في ناتكسيس "في ظل عدم الوقال أبيشك دي
حقيق التوازن بالأسواق إلى تاتفاق يتأخر احتمال  وأضاف "بدون  ".ما سيدفع أسواق النفط للتراجع بالتأكيد حيث كانت توقعات التوصل إلى اتفاق من بين أسباب موجة صعود الأسعار

 ".. سنرى مضاربين كثيرين يتخارجون في الأسبوع القادم2017منتصف 

أن المملكة قد بلغ بلومبرج أ قد كان ولي ولي العهد السعودي الأمير محمد بن سلمانحيث  .وتأخذ السعودية موقفا متشددا من إيران عضو أوبك الوحيد الرافض للمشاركة في التجميد
دة ن أوبك وخارجها أن يقبلوا حقيقة عو يوم السبت إن على المنتجين مقال وزير النفط الإيراني بيجن زنغنه و  .ترفع الإنتاج سريعا وأنها لن تكبح إنتاجها ما لم توافق إيران على التجميد
 ".ن رفع العقوباتإيران للسوق النفطية وقال "إذا ثبتت إيران إنتاجها النفطي... فلن تستفيد م
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 دولة حول العالم 12نتاج برميل النفط بالدولار في إ  تكلفة

 الاجمالي مصاريف ادارية ونقل تكاليف انتاج انفاق رأسمالي ضرائب الدولة

 8.98 2.49 3.0 3.5 0.0 السعودية

 9.08 2.67 1.94 4.48 0.0 ايران

 10.57 2.47 2.16 5.03 0.91 العراق

 19.21 2.69 2.98 5.10 8.44 روسيا

 19.71 3.63 6.87 7.65 1.55 اندونيسيا

 20.99 3.11 5.15 7.70 5.03 أمريكي غير صخري

 21.31 3.12 4.24 13.76 0.19 النرويج

 23.35 3.52 5.85 7.56 6.42 صخري أمريكي

 26.64 2.92 11.56 9.69 2.48 كندا

 27.62 2.54 7.94 6.66 10.48 فنزويلا

 28.99 2.97 8.81 13.10 4.11 نيجيريا

 34.99 2.80 9.45 16.09 6.66 البرازيل

 44.33 4.30 17.36 22.67 0.0 بريطانيا

 

 مصر:  ىثير علأالت

يتعلق أكثر  ين فحسب، إنهمصداقية أوبك في تنسيق الإنتاج بلغت الحضيض الآن، الأمر لا يتعلق بالنفط للسعودي" أن هاتفاق لتصب في اتجا إلىعدم التوصل ى جاءت التعليقات عل
ة ن مخاطر متنامينتوقع الآ»، مضيفا ى حالة الضعف في علاقات أوبكوقال بنك مورجان ستانلي، إن فشل التوصل إلى اتفاق يسلط الضوء عل .كما قالت رويترز "،بالسياسات الإقليمية

 .ودية بأنها قد تزيد الإنتاج بعد الفشل في التوصل إلى الاتفاق، خاصة في الوقت الذي تهدد المملكة العربية السع«بزيادة الإمدادات من أوبك
تصادية مع يرتبط بالعلاقات الاق هثرها بالمتغيرات فيأعمق ت إلا أن وسطحد المستهلكين الرئيسيين له في الشرق الأ أبل هي حد كبار منتجي النفط وعلي الرغم من كون مصر ليست أ

اسعار لازالت عند أا إلا أنمال هشة بخفض المعروض النفطي ى خلفية آعل الفترة الاخيرةمدار  ىسعار النفط علالتحسن النسبي في أ فرغمنفط. في قطاع الول دول الخليج المنافس الأ 
وبالتالي فإن الحكومة  ت الإنتاجتراجع أسعار النفط من خلال خفض تكلفة استيراد النفط ومشتقاته التي تستخدم أساسا في مدخلا من مصر مستفيدةلازالت لهذا و  مستويات متدنية

إن الانخفاض الأخير في أسعار النفط يأتي في صالح الحكومة في خضم سعيها لخفض العجز في كما  لديها فرصة لخفض العجز في موازنتها، ومن ثم تخفيف الضغوط التضخمية
ن انخفضت أرباحها في أملة في مصر في قطاع الطاقة، بعد من ضمن المخاوف الأخرى ضغط الشركات الأجنبية العانه إو رغم هذه الاستفادة ف الميزان التجاري. الموازنة العامة وعجز

وضع العمالة وضع تدفقات الاستثمارات الاجنبية من دول الخليج و  إلىضافة بالإ إلى الضغط على الحكومة المصرية والمطالبة بمستحقاتها المتأخرةذلك وربما قد يدفعها الآونة الأخيرة، 
كثر عمقاً بالمحيطات، وطفرة النفط الصخري بالولايات المتحدة هو وفرة المعروض مع التوسع في الإنتاج عند مستويات أحاليا أكثر ما يؤرق أسواق النفط ن المصرية وتحويلاتها. إ

ما تراجع استهلاك دول أوروبية بفعل تحسين كفاءة والتي تجعلها منافساً مستقبلياً في التصدير بالإضافة إلى تزايد معدل الإنتاج من دول مثل كندا والبرازيل والعراق وكينيا وأوغندا، ك
   للوقود، ولاسيما تحديث تقنيات السيارات الصديقة للبيئة.مركباتها لتكون أقل استهلاكاً 

http://www.icn.com/wiki/ArabicICN.%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%8A%D8%B2%D8%A7%D9%86-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D9%8A.ashx
http://www.icn.com/wiki/ArabicICN.%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%8A%D8%B2%D8%A7%D9%86-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D9%8A.ashx
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 أداء الأسواق العالمية:
 رقام () رويترز ( ) موقع أ

هبط مؤشر حيث  .ديدةجأشهر تقريبا، مع تكهنات بعدم ضخ تدابير تحفيزية  3ارتفعت الأسهم الصينية بنهاية جلسة الجمعة، لكنها سجلت أكبر خسائر أسبوعية في 
 .خلال الأسبوع الحالي %3.5نقطة عند الإغلاق، لكنه سجل تراجعا بحوالي  2959.2ليصل إلى  %0.2" المركب بنسبة "شنغهاي

لية، ما لمؤسسات الماالدعم ل ارتفعت الأسهم اليابانية بنهاية جلسة الجمعة، في تداولات اتسمت بالتقلب، عقب تقارير ذكرت أن بنك اليابان يدرس تدابير لتقديمكما 
ليصل  %1والي تقريبا، كما زاد مؤشر "توبكس" بح %4نقطة، مسجلا مكاسب أسبوعية بنسبة  17572إلى  %1.2صعد مؤشر "نيكي" بنسبة حيث  .ط بقيمة الينهب

 .نقطة 1407إلى 

ر النفط ارتفاع أسعا زامن معبعض الشركات بالتاستقرت غالبية مؤشرات الأسهم الأمريكية خلال تداولات الجمعة وسط تقييم من المستثمرين لنتائج الأعمال الفصلية لو 
نقطة  21.2صناعي بمقدار وارتفع مؤشر "الداو جونز" ال  ."مكاسب أسبوعية، في حين تراجع "النازداك "S&P"وتأثيره على أداء قطاع الطاقة، وسجل "الداو جونز" و

نقطة( إلى  39.6  -نقطة، في حين انخفض مؤشر "النازداك" ) 2091.5دة إلى القياسي بأقل من نقطة واح "S&P 500" نقطة، كما ارتفع مؤشر 18003.7إلى 
"النازداك" خسائر  ، بينما سجل%0.5الأوسع نطاقاً بنسبة  "S&P " ، كما ارتفع%0.6وعلى الصعيد الأسبوعي، حقق "الداو جونز" مكاسب بنسبة   .نقطة 4906.2

 .%0.7أسبوعية بنسبة 

وعية بنسبة نقطة، وحقق المؤشر مكاسب أسب 348.4نقطة إلى  1.1 أو بمقدار %0.3" القياسي بنسبة 600فض "ستوكس يوروب وفي الأسواق الأوروبية، انخ 
 10373.4لى إنقطة(  62.2 -نقطة، كما هبط مؤشر "داكس" الألماني ) 6310.4ى نقطة( إل 71 -" البريطاني )100وانخفض أيضاً مؤشر "فوتسي  . 1.7%

 .نقطة 4569.6 نقطة( إلى 13.1 -كاك" الفرنسي )"مؤشر نقطة، بينما تراجع 

سجل المعدن النفيس دولار للأوقية، و  1230دولار إلى  20.30أو بمقدار  %1.6ن ناحية أخرى، هبطت العقود الآجلة للذهب تسليم يونيو عند التسوية بنسبة وم
 .%0.4خسائر أسبوعية بحوالي 

، كما ارتفع %8.3سبة دولار للبرميل وحقق مكاسب أسبوعية بن 43.73سنتاً وأغلق عند  55أو بمقدار  %1.3يكي بنسبة وفي أسواق النفط، ارتفع "نايمكس" الأمر  
 . %4.7دولار للبرميل وسجل مكاسب أسبوعية بنسبة  45.11سنتاً وأغلق عند  58أو بمقدار  %1.3برنت" القياسي بنسبة "

 :مصر ىثير علأالت 

لانخفاض يطر التذبذب واح، فيما سخلال تداولات الأسبوع الماضي على الأسهم القيادية، وعلى عمليات المضاربة وجني الأربا لعالمية خلال الفترة الاخيرةسواق االتقلبات في الأركزت 
التجاوب باطؤ ية في ظل تية في البورصة المصر ساسماري حركتها عوامل داخلية بصورة أحالة حذر استثإلى  على قيم السيولة المتداولة بين جلسة وأخرى، والذي أدى وبشكل مباشر

 .مع التطورات المالية والاقتصادية على مستوى المنطقة، بشكل إيجابي

مانات بأن ناك ضهن يكون أ، دون ة المصريةوبمعنى آخر، فإن الأسهم القيادية خلال فترة إعلان النتائج وما يسبقها من توقعات، تشكل المحور الرئيسي الذي يتحكم بأداء البورص
رص صنيفها ضمن الفتكمة ويمكن تحمل نتائج تشغيلية إيجابية ومتراالتي تأتي نتائج الأداء إيجابية لكافة الأسهم، مع التأكيد على أن هناك الكثير من الأسهم المتوسطة والصغيرة 

الاستحواذ على على التأثير و  رى قدرتهالتداولات وتأثيرها على المؤشر العام، يفقد الأسهم الأخلكن قوة الأسهم القيادية وارتفاع نسب استحواذها على قيم وأحجام او الاستثمارية الجيدة، 
 .مزيد من السيولة المتداولة
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ولة السي عام وحجمول من الواق الناشئة نمواً خلال الربع الأ الفرص القوية التي تتمتع بها البورصة المصرية، حيث تعد أحد أكبر الأسالوضع الحالي يبرز  ونرى أن
يار جنيه، إضافة إلى مل 25التي تظهر من خلال زيادات رءوس الأموال التي تمت من خلال السوق خلال العامين الأخيرين وتجاوزت حاجز و التي تتوافر في السوق 

لتوسع لكبر أيح فرصا خيرة يتجنيه خلال الأيام الأالطروحات القوية التي تشهدها السوق خلال الفترة الأخيرة، حيث شهدت السوق تنفيذ طرح كبير بقيمة تتجاوز مليار 
د مكان الاعتماللدولة وا   والتوجه نحو تحسين إدارة الأصول المملوكة، المتوسطةالمشروعات الصغيرة و البنية التحتية والطاقة ودعم  مشروعاتبشكل كبير في تمويل 

 هدته البورصةور الذى شالتطيضاح إذلك يستلزم  إلا أن عملية النمو خلال الفترة المقبلة، على سوق المال كمنصة رئيسية للتمويل مما سيكون له أثر إيجابي على
ق حققت تحسناً فى أسوا 6المصرية في مستويات تطبيق الحكومة وحماية حقوق المساهمين، حيث تم اختيار البورصة المصرية من البنك الدولي كواحدة من أفضل 

 .مجال حماية حقوق المساهمين


