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 ملخص تنفيذي
كات القطاع الخاص  120يستعرض هذا التقرير تقييما دوريا يقوم به المركز المصري للدراسات الاقتصادية لعينة تضم  كة من شر شر

ات، تغط  مختلف القطاعات والأحجام، ويعكس    شهدتها مجموعة من المتغت 
رأي مجتمع الأعمال بشأن التطورات التر

، ومستوى استغلال الطاقة الإنتاجية، والأسعار، والأجور،  وتحديدا: الإنتاج، والمبيعات المحلية والصادرات، والمخزون السلع 
مقارنة النتائج  ( مع2022ديسمتر  -)أكتوبر( وتوقعاته للرب  ع 2022سبتمتر  -والتوظيف، والاستثمار، وذلك خلال الرب  ع )يوليو 

  انته  إليها 2021سبتمتر  -( والرب  ع المناظر )يوليو 2022يونيو  -بريل بالرب  ع السابق )أ
(. وفيما يل  عرض موجز لأهم النتائج التر

ن عل أهم المستجدات فيما يتعلق با ،1(2022سبتمتر  –التقرير للرب  ع محل الدراسة )يوليو  كت 
لاقتصاد الكل  ونتائج وذلك بالتر

 .  الأعمال الإجمال 
 مؤشر بارومتر

 نظرة عامة على الاقتصاد الكلى  

ن نتيجة الجائحة وتداعيات الحربمن التباطؤ والانكماش وعدم اليق ا يشهد الاقتصاد العالم  مزيد من المتوقع أن، عالميا  ي 
   حيثوكرانية، الروسية الأ

ن
، %3.2إل نحو  2021خلال عام  %6وقعاته للنمو من ت 2022 اكتوبر خفض صندوق النقد الدول  ف

ة الأزمة المالية العالمية والمرحلة  2001ويمثل ذلك أضعف أنماط النمو منذ عام  2023و 2022خلال عام   2.7% باستثناء فتر
 . الحادة من الجائحة

   النفط   غت   الخاص القطاع يشهده الذي الانكماش استمرار  محليا،
ن
 مؤشر  قيمة فمازالت ،الماضيي    عامي   ال مدار  على مصر  ف

يات مديري    47.7 المؤشر  سجل حيث( المحايد المستوى) نقطة 50 من أقل المشتر
ن
 أسباب إل الانكماش هذا  ويرجع. أكتوبر  ف

   تتمثل محلية
ن
   الصادرة المركزي البنك لقرارات نتيجة الواردات عل المفروضة القيود  استمرار  ف

ن
   مارس ف

 فر توا وصعوبة الماضن
  ترتبط العالمية سبابالأ  عل علاوة ،محليا  الإنتاج سلاسل واضطرابات الصعبة العملة

 وبتداعيات العالم   الاقتصاد  بتباطؤ  التر
   الأوكرانية الروسية الحرب

   والتر
 . الجميع منها  يعانن

 الإجمال  
 تقييم الأداء والتوقعات وفقا للمؤشر

نقاط عن المستوى  5حيث سجل انخفاضا بمقدار  ؛مال للرب  ع الرابع عل التوال  استمرار تراجع مؤشر أداء الأع تقييم الأداء: 
نتاج وارتفاع أسعارها ك نقص المواد الخام ومستلزمات الإ المحايد، وهو أداء أقل من مثيله خلال الرب  ع المناظر. ويعكس ذل

ة تهدد بتوقف النشاط الاقتصادي. وتتعدد الأسباب وراء ذلك فمن أهمه اد وبطء إجراءات بصورة كبت  ا صعوبة الاستت 
تدهور قيمة الجنيه وارتفاع  الصعبة، بالإضافة إلالاعتمادات المستندية بسبب ضعف قدرة البنوك عل تدبت  العملة 

اد مع تحرير سعر الصرف   أسعار الخامات والطاقة والشحن عالميا، وقد فاقم و  ،تكلفة الاستت 
استمرار الارتفاع المتواصل فن

اضطراب العالمية للخامات والطاقة والشحن، و الأسعار  تؤدي إل ارتفاعلروسية الأوكرانية من حدة المشكلة حيث الحرب ا
 . سلاسل الامدادات وتباطؤ النشاط الاقتصادي العالم  

 قلوالن والاتصالات  والبناء والتشييد  التحويلية الصناعات قطاعات أن يلاحظ ما  همأ : الاقتصادية القطاعات مستوى على
   تدهورا  شهدت

ن  تراجع أكتر وجاء  . المحايد  المستوى من أقل للمؤشر  قيما  جميعها  سجلتو  الأداء، فن من  القطاعاتبي 
ه  قطاع  بنحو  تراجع الذي التحويلية الصناعات قطاع يليه. المحايد  المستوى عن نقطة 11 بنحو النقل والذي هبط مؤشر

   مثيله من قلأ أداء وهو  نقاط 6
ن
ن  ف  التشييد  ثم الذكر، سالفة والعالمية المحلية للأسباب نتيجة والمناظر  بقالسا الربعي 

ا أو  . نقاط بخمس تراجع والذي والبناء ن القطاعات؛  تراجعا  قلأ الاتصالات  قطاعسجل  ،خت  ه انخفض حيثبي   عن مؤشر
  و. واحدة بنقطة المحايد  المستوى

 تناولها  سيتم سبابلأ  المالية والخدمات السياحة قطاع   أداء تحسن الوقت نفس فن
   بالتفصيل
 . التحليل   الجزء فن

( غت  متفائلة، وأقل من المستوى المحايد 2022ديسمتر -جاءت توقعات مجتمع الأعمال حيال الرب  ع )أكتوبر  التوقعات: 
كات باستمرار  ة الرب  ع السابق، مما يعكس توقعات الشر ، وبنفس وتت  ن بنقطة واحدة، وأقل من الرب  ع المناظر بنقطتي 

  تواجهها محليا، واضطرابات سلاسل التوريد، وارتفاع الأسعار وتكاليف الشحن، وعدم توافر المواد ا
الخام،  لصعوبات التر

  النشاط الاقتصاديوارتفاع أسعار العملة الأ 
 . جنبية، ومن ثم استمرار الانكماش فن

كات بكافة أحجامها ومختلف قطاعاتها على أن ارتفاع التضخم وت نتاج سعر الصرف وارتفاع تكاليف الإ غت  إجماع الشر
  على التوال   يمثلون

كات خلال الرب  ع التضخم حيث تصدر  ؛أكت  معوقات تواجهها للرب  ع الثان  قائمة المعوقات لكافة الشر
ة بالرب  ع السابقر محل الد

ً
ارتفاع تكاليف الإنتاج ونقص ويعكس ذلك  اسة بشكل غت  مسبوق محليا وعالميا مقارن

 . ة المستوردةالمستلزمات خاص

كات العينة: الأخرى لولويات الأأهم    مصر من وجهة نظر شر
 
قفز الحد من ارتفاع معدلات  تحسي   مناخ الأعمال ف

ة القادمة ن عليها خلال الفتر كت 
  يجب التر

ن آليات التحول الرقم  للخدمات واستمر  ،التضخم عل رأس الأولويات التر تحسي 
  مواجهة ا

 يضا. من أهم الأولويات أ رتفاع معدلات التضخم وتسهيل الإجراءات الحكوميةالحكومية، ودور الدولة فن

                                                 
ة من  1  . 2022اكتوبر  23سبتمتر حتر  5تم إجراء المسح خلال الفتر
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 نبذة عن المركز المصري للدراسات الاقتصادية
المركز المصري للدراسات الاقتصادية مؤسسة بحثية مستقلة غت  هادفة للرب  ح تسع 

ات العالمية والنقا من خلال البحوث العلمية المتخصصة ش والاستناد إل الختر

اح الإصلاحات   تطوير السياسات الاقتصادية واقتر
ن
 المجتمع  البناء إل المساهمة ف

  مصر عل أسس 
ن
  تعمل عل تحقيق التنمية المستدامة ف

يعية التر المؤسسية والتشر

 الكفاءة الاقتصادية والعدالة الاجتماعية. 

 أعضاء مجلس إدارة المركز المصري للدراسات الاقتصادية

 عمر مهنا، رئيس مجلس الأعمال المصري الأمريك  ارة: رئيس مجلس الإد

كة القاهرة للدواجننائب رئيس مجلس الإدارة:   طارق زكريا توفيق، رئيس مجلس الإدارة، شر

كة المصرية العالمية للتجارةالأمي   العام:   محمد قاسم، رئيس مجلس الإدارة، الشر

كة أمي   الصندوق:  يك تنفيذي، شر  ترانسنديومعلاء هاشم، مؤسس وشر

يك بمكتب حسونة وأبو عل للاستشارات القانونية ، شر  أحمد أبو عل 

كة المصرية الألمانية للسيارات   إجا -أحمد فكري عبد الوهاب، المدير العام والرئيس التنفيذي، الشر

كة يك مؤسس، شر   BPE علاء الدين سبع، شر

كة الق يك المؤسس والعضو المنتدب، شر  لعةهشام الخازندار، الشر

كة اتش س  لتداول الأوراق المالية والاستثمار ن شكري، رئيس مجلس الإدارة والعضو المنتدب، شر  حسي 

 ناسيدكو –محمد زكريا مح  الدين، رئيس مجلس الإدارة والعضو المنتدب، الأهلية للصناعات الكيماوية 

 الرؤساء الفخريون للمركز

كة النيل ا  لقابضةجلال الزربة، رئيس مجلس الإدارة، شر

ة الاستشارية   KPMG حازم حسن، رئيس مجلس الإدارة، حازم حسن للختر

 

 فريق العمل بالمركز
www.eces.org.eg/ar/Staff.aspxhttp:// 

 لتحريرامدير  –ياش سليم  ير التنفيذي ومدير البحوثدالم -د. عبلة عبد اللطيف 

جمة أولم –فاطمة الزهراء عل  ي رئيس  اقتصاد –د. سحر عبود   حررة/ متر

 سؤول نظم ومعلوماتم –إبراهيم الإمبانر   اقتصادي أول –راما سعيد 

ك   اقتصادي أول –رشا سيف 
 دير الاتصالات الرقميةم –وليد التر

  اتصالات أ –محمد عبد الحكم  قتصادي أولا –سلم بهاء 
 خصان 

  
 والإداري لمدير المال  ا –محمد لهيطة  اقتصادي –محمد حستن

  مدحت  اقتصادي –أحمد داوود 
 عد تنفيذيمسا –أمانن

ال ميشيل  يباحث اقتصاد –مهند مهدي   ساعد المدير التنفيذيم –مت 

 داريإمساعد  –محمد عاطف  صاديباحث اقت –ماريان عادل 

ن محمد  ديباحث اقتصا –حبيبة محسن   مساعد –حسي 

ن عصام    باحث اقتصادي –الحسي 
ن
 مساعد –عمر مواف

ن    مساعد –صبح  حسي 

 مساعد –وليد إبراهيم  مساعد بحوث –أحمد فتح  

 مساعد –عمرو محمد  مساعد بحوث –حسام خاطر 

  مساعد بحوث –محمد خاطر 

 

http://www.eces.org.eg/ar/Staff.aspx
http://www.eces.org.eg/ar/Staff.aspx
http://www.eces.org.eg/ar/Staff.aspx
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 التقرير التفصيلى  

 ة المنهجي

  يشهدها 
  توفت  معلومات متكاملة تعكس التطورات التر

ن
الاقتصاد استكمالا لجهود المركز المصري للدراسات الاقتصادية ف

. يقدم البارومتر تقييما دوريا 1998بشكل عام ومجتمع الاعمال بشكل خاص يقوم المركز بإصدار بارومتر الأعمال منذ  المصري

كات ال قطاع الخاص تغط  مختلف القطاعات والأحجام. ويعكس هذا التقييم رأي مجتمع الأعمال رب  ع سنوي لأداء عينة من شر

  الضوء عل توقعاتها لتطورات 
ات وذلك خلال الرب  ع محل الدراسة كما يلقر   شهدتها مجموعة من المتغت 

بشأن التطورات التر

 . ات خلال الرب  ع التال    نفس مجموعة المتغت 

 

 

 

 

 

 

 

 

تبعها  من تحديات نتيجة لجائحة كورونا  2020العدد من بارومتر الأعمال ما يواجهه مجتمع الأعمال منذ مطلع عام ويزيد من أهمية هذا 

  مطلع عام  2021من التحديات خلال عام  بالعديد تعاف مصحوب 
ن
  فاقمت من هذه 2022ثم الحرب الروسية الأوكرانية ف

، والتر

 . يهجدات علالمست تأثت  هذهالتحديات؛ حيث من المهم تتبع 

كات العينة خلال الرب  ع )   (. 2022 متر ديس-أكتوبر( وتوقعاتها للرب  ع )2022سبتمتر -يوليوويستعرض هذا التقرير تقييما لأداء شر

، ثم يقوم باستعراض نتائج تقييم الأداء والتوقعات ن العالم  والمحل   عل يبدأ التقرير بإلقاء نظرة عامة عل الاقتصاد الكل  عل المستويي 

ن مناخ    واجهت مجتمع الأعمال خلال الرب  ع محل الدراسة، وأولويات تحسي 
، بعدها ينتقل إل المعوقات التر  الإجمال 

مستوى المؤشر

ات الفرعية.  ا، يختتم التقرير بتقييم الأداء والتوقعات عل مستوى المؤشر كات العينة. وأخت   الأعمال من وجهة نظر شر

كات القطاع  120تنادا إل نتائج مسح يجريه المركز بصفة دورية كل ثلاثة شهور لعينة ثابتة تضم وقد تم بناء بارومتر الأعمال اس كة من شر شر

 :  الخاص موزعة عل النحو التال 
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كات العينة خلال الرب  ع محل الدراسة وتوقعاتها للرب  ع التال  مع مقارنتها بنتائج الرب  ع ال •
سابق والرب  ع المناظر يقوم التحليل بتقييم أداء شر

 من العام السابق. 

 ات الفرعية. ي ، ونتائج المؤشر  الإجمال 
ن هما: نتائج المؤشر  تم تقييم الأداء والتوقعات عل مستويي 

 الإجمال  قيما  •
  الاستبيان، ويأخذ المؤشر

ن
ات الواردة ف ات الفرعية للمتغت  يمثل مؤشر بارومتر الأعمال متوسطا بسيطا لمجموعة المؤشر

 نقطة(.  50تر أو أقل أو مساوية للمستوى المحايد )أك

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ات الفرعية لكل  ويتم حساب المؤشر
 متغت  باستخدام المعادلة الآتية: 

، ه   Iحيث     أفادت بزيادة المتغت 
كات التر نسبة الشر

  أفادت بثباته. ه   Sو
كات التر  نسبة الشر

كات بانخفاضه، نقطة بحد أقصى عند إفادة كا 100ويساوي المؤشر  ، وصفرا بحد أدنن إذا أفادت كافة الشر كات بزيادة المتغت  فة الشر

ن صفر و 50مع قيمة متوسطة تبلغ  اوح المؤشر بي  . ويتر كات بثبات المتغت  نقطة. ومن ثم، فإن  100نقطة عند إفادة كافة الشر

ل أن المؤشر معكوس بالنسبة للمخزون السلع  ارتفاع المؤشر يعكس بيئة أعمال أفضل والعكس بالعكس. وتجدر الإشارة هنا إ

كات.  ين مناخ أعمال غت  موات للشر   هذين المتغت 
ن
 وأسعار المدخلات، حيث تعكس الزيادات ف

 فيما يتعلق بالمعوقات وأولويات تحسي   مناخ الأعمال: 

اوح التقييم من صفر )معوق غت  مؤثر(، إل 
كات بتقييم شدة كل معوق بحيث يتر (. ويُسمح  4تقوم الشر )معوق شديد التأثت 

ن مناخ  كات بتقييم أولويات تحسي  ن مناخ الأعمال: تقوم الشر  من معوق واحد. وفيما يتعلق بأولويات تحسي 
كة باختيار أكتر للشر

اوح تقييم كل محور من صفر )محور غت  هام(، إل 
كات باختيار أكتر  4الأعمال بحيث يتر ة(. ويُسمح للشر  من )محور له أولوية كبت 

ن مناخ الأعمال.   محور كأولوية لتحسي 

كات وتقييمها للمعوق/ الأولوية عل مستوى العينة ككل.   يل  ذلك حساب متوسط مرجح لأعداد الشر

ن صفر  اوح ما بي 
مستوى  عل Normalization يتم عمل معايرة ثم 1ويُعاد تقييم متوسطات كافة المعوقات/ الأولويات لتتر

ت كافة المعوقات/ الأولويات بحيث يمكن ترتيب المعوقات/ الأولويات تنازليا حسب شدتهم فتكون القيم الجديدة لمتوسطا

 أشد معوق وأكتر أولوية.  100النسبة 
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 نظرة عامة على الاقتصاد الكلى  
  

ات ، وكذلك أداء أهم المؤشر   شهدها الاقتصاد العالم 
  هذا الجزء نظرة عامة عل بعض التطورات الرئيسية التر

 يلقر

  مصر )وفقا لأحدث البيانات المتاحة محليا حتر تاري    خ نشر هذا التقرير(. 
ن
 الاقتصادية الكلية ف

 عدم اليقي   و مزيد من تباطؤ الاقتصاد العالم  وتوقعات بتصاعد مستويات التضخم واستمرار التشديد النقدي 

ن نتيجة الجائحة وتداعيات الحرب من التباطؤ والانكماش وعدم ال ا يشهد الاقتصاد العالم  مزيد من المتوقع أن يقي 

  
ن
إل نحو  2021خلال عام  %6توقعاته للنمو من  2022أكتوبرالروسية الاوكرانية، وقد خفض صندوق النقد الدول  ف

ة الأزمة المالية  2001ويمثل ذلك أضعف أنماط النمو منذ عام  2023و 2022خلال عام   2.7%، 3.2% باستثناء فتر

 . الحادة من الجائحةالعالمية والمرحلة 

  الولايات المتحدة،  ىداء الاقتصادي عل مستو تراجع الأ 
تشديد السياسة النقدية أدى أكتر ثلاثة اقتصادات؛ فقن

ش 
ُ
ائية للأ ،  %1و 2022لعام  %2.3ليبلغ  %1.4خفض النمو بمقدار إل وتراجع القوة الشر ن   الصي 

ن
. وف   العام التال 

ن
ف

  الدولة
ليبلغ  %1.1خفض توقعات النمو بنحو  إل راءات الإغلاق العام، وعمق الأزمة العقاريةمن إج ا مزيد أدى تبتن

ما زالت تداعيات الحرب الروسية الأوكرانية عل منطقة و وهو أبطأ معدل منذ أكتر من أربعة عقود.   ،هذا العام 3.3%

  من أاليورو مستمرة
  تك؛ حيث تعانن

ن
  الطاقة أدت لارتفاع حاد ف

ن
لفة المعيشة وتعتر النشاط الاقتصادي زمة شديدة ف

   %1,2هذا العام و %2,6وتراجع النمو ليسجل 
ن
 . 2( 2022IMF) 2023ف

 يصل إلن ، ويتوقع أ2021عام  %4.7مقابل  2022% عام  8.8معدل التضخم العالم  ليبلغ توقعات بتضاعف 

  أواخر عام 
ن
  الاقتصادات المتقدمة %7.2يسجل معدل التضخم نحو  ومن المتوقع أن.  2022ذروته ف

ن
   %9.8و ،ف

ن
ف

   0.3و 0.6زيادة قدرها ب –اقتصادات الأسواق الصاعدة والاقتصادات النامية 
 ،نقطة مئوية عن تقديرات يوليو الماضن

  
ن
اتيجية "صفر كوفيد" ف وهو ما يعكس استمرار اختلالات العرض والطلب، وتداعيات الحرب الروسية، وتطبيق استر

 ، ن ىالسياسات و الصي    الاقتصادات الكتر
ن
واضطراب سلاسل الإمداد وانتقال التداعيات للتأثت  السلتر  عل  ،النقدية ف

  الاقتصادات المتقدمة والنامية بشكل أعمق.  ىتكاليف المعيشة وتراجع القو 
ن
ائية ف  الشر

  مواجهة ارتفاع مستويات التضخم
ن
  جميع أنحاء العالمتشديد اتسع نطاق  ،وف

ن
عنه مما نتج  ،السياسة النقدية ف

اض ،وضغوط عل الاحتياطيات الدولية ،اقتصادية ضخمة تكاليف وتراجع قيمة العملات مقابل  ،وارتفاع تكاليف الاقتر

  وقت  ،الدولار 
ن
  هذه التحديات ف

انيات العمومية. وتأنر ن    لا تزال فيهومزيد من خسائر المت 
ن
المراكز المالية للحكومات ف

فة بالف ن   حالة مديونية حرجة بالفعل  %60حيث أصبح  ؛علالعديد من الدول مستتن
ن
من الدول منخفضة الدخل إما ف

  طريقها لذلك )
ن
 2022IMF )3أو ف

تباطؤ النشاط الاقتصادي العالم  والتوترات الجيوسياسية، والضغوط التضخمية والمزي    ج من أزمات الغذاء  وأدى

  ب
ن
  من عام والطاقة والتمويل إل تراجع الإنتاج الصناع  العالم  ف

؛ لينخفض مؤشر مديري 2022داية الرب  ع الثانن

يات إل    أكتوبر  49المشتر
ن
  مارس  %15ويعد هذا تراجعا بنحو ، 2022ف

ن
له  ىمستو  ، وهو أدنن 2022من قيمته ف

 . 4( 2022Markit HIS) 2020منذ يونيو 

  مصر الانكماش الذي يشهده القطاع الخاص غت  ال  مستوى الاقتصاد المصري، استمر وعل
ن
على مدار العامي   نفط  ف

يات أ، فماالماضيي     47.7حيث سجل المؤشر  ؛نقطة )المستوى المحايد( 50قل من زالت قيمة مؤشر مديري المشتر

  أكتوبر. 
ن
   تتمثل محلية أسباب إل الانكماش هذا  ويرجعف

ن
 لقرارات نتيجة الواردات عل المفروضة القيود  استمرار  ف

   الصادرة المركزي البنك
ن
   مارس ف

 ضافة بالإ  ،محليا  الإنتاج سلاسل واضطرابات الصعبة العملة توافر  وصعوبة الماضن

                                                 
2.tary Fund (IMF). 2022 . World Economic Outlook Update: Gloomy and More Uncertain. July, IMFInternational Mone  
 نفس المرجع.  3
4.IHS Markit. 2022. J.P.Morgan Global Manufacturing PMI,September, IHS Markit  
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   العالمية الأسبابل إ
   الأوكرانية الروسية الحرب وبتداعيات العالم   الاقتصاد  بتباطؤ  ترتبط التر

   والتر
 الجميع منها  يعانن

(2022S&P Global )5 .  

  الأمر، البنك المركزي  وقد تدارك
ن
عن قيامه بإلغاء تدريحر  للتعليمات الخاصة باستخدام  2022اكتوبر  27وأعلن ف

  ديسمتر من نفس العام. 
ن
اد حتر إتمام الإلغاء الكامل لها ف   عمليات تمويل الاستت 

ن
 الاعتمادات المستندية ف

  نوفمتر وقد أ
ن
  تقريرها الصادر ف

ن
  ف

مصري عند تصنيفها للاقتصاد ال ،2022رست وكالة فيتش للتصنيف الائتمانن

ت نظرتها المستقبلية من مستقرة  B+مستوى  الجانبية تعكس النظرة السلبية المخاطر ؛ حيث سلبية إللكن غت 

ايدة حول قدرة مصر عل امتصاص الصدمات الخارجية ن   ظل السياسات المالية  ،المتر
ن
امات الخارجية ف ن وسداد الالتر

اض والزيادة الحادة   التضخم المتشددة وارتفاع تكاليف الاقتر
ن
 . 6ف

  تقرير ومن جانبه، 
ن
  أكتوبر  خفض البنك الدول  ف

ن
توقعاته لنمو الاقتصاد المصري  2022 الآفاق الاقتصادية العالمية ف

  يونيو من نفس العام وذلك بسبب  ٪5.5٪ مقارنة بمعدل 4.8 إلالعام المال  الجاري خلال 
ن
  توقعاته الصادرة ف

ن
ف

اجعارتفاع أسعار الغذاء والطاقة وزيا   القطاعات الاقتصادية الرئيسية ويحد من التر
ن
استمرار  دة تكاليف المدخلات ف

تدفقات السياحة وقطاع استخراج الغاز والتحويلات من دول مجلس التعاون الخليحر  واستمرار الإصلاحات النقدية. 

 ،  .7(2022)البنك الدول 

ات الا قتصادية الكلية وفقا لأحدث بيانات منشورة حتر تاري    خ ويعرض الجزء التال  آخر التطورات عل مستوى المؤشر

  نشر هذا التقرير: 

   وفقا لتقديرات وزارة التخطيط والتنمية الاقتصادية، سجل معدل النمو خلال الرب  ع الأخت  من العام المال

لات معد تحقيق إلا أن عن مثيله خلال الرب  ع الثالث.  %39ما يمثل تراجعا بنسبة م%  3.3نحو  2021/2022

  ارتفاع متوسط معدل النمو السنوي  2021/22ول من العام المال  نمو مرتفعة خلال النصف الأ
ن
انعكس ف

. وسجل 2021 / 2020المقدر للعام المال   ضعف المعدلأي  22 / 2021٪ خلال العام المال  6.6لنحو 

 (.  1خلال الرب  ع الأخت  من نفس العام المال  )الشكل  %7.2معدل البطالة نحو 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ة الجهاز المركزي للتعبئة العامة والإحصاء: وزارة التخطيط والتنمية الاقتصادية، لمصدرا ى العاملة، سنوية لبحث القو الرب  ع ، النشر

 . عداد مختلفةأ

                                                 
5 . Purchasing Managers Index (PMI)2022S&P Global.   
6 sTrading Economic  
7  ،  . 2022، أكتوبر تقرير الآفاق الاقتصادية العالميةالبنك الدول 

: النمو 1الشكل 
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 الموازنة العامة للدولة كنسبة من الناتج المحل  الإجمال   ، تراجع العجز الكل  على جانب المالية العامة  
ن
ف

يرادات ٪ خلال العام المال  السابق وارتفعت الإ 6.8مقارنة ب   %6.7ال  2021/2022ل العام المال  خلا

  .8%16.4مقابل ارتفاع المصروفات بنحو  %23 بنحو

 الارتفاع منذ ينايروعلى الجانب النقدي  
ن
 %16.3ووصل لنحو  2022، استمر معدل التضخم السنوي ف

  سعر صرف مرن للجنيه أحد أسباب الموجة  2021ل أكتوبر خلا %7.3مقابل  2022خلال أكتوبر 
ويعد تبتن

ةالتضخمية الأ  فضلا ومستلزمات التعليم  ،الارتفاع الموسم  لأسعار التعليم العام والخاص ، بالإضافة إلخت 

وات ومنتجات ألبان والبيض  بوجه عام، زيادة أسعار السلع عن وارتفاع أسعار السلع الغذائية من خصرن

، وارتفاع  وحبوب ن جهاز المركزي للتعبئة العامة والإحصاء، ( )ال2)الشكل  ،سعار الملابس الجاهزةأوختر

2022)9.  

  العالم  
ن
  مواجهة الموجة التضخمية والتشديد النقدي، يلجأ البنك المركزي المصري مثل البنوك المركزية ف

ن
وف

  
ن
   200بواقع  2022مايو  19لرفع أسعار العائد الأساسية، وهو ما تم بالفعل ف

ن
 27نقطة أساس، ثم ف

نقطة أخرى، وبذلك تصل أسعار عائد الإيداع والإقراض لليلة واحدة، وسعر العملية  200بواقع  2022أكتوبر

٪ عل 13.75٪، و13.75٪ و14.25٪ و13.25الرئيسية للبنك المركزي، وسعرا الائتمان والخصم إل 

تيب   . 10(2022)البنك المركزي المصري،  التر

  

 

 

 

 

 

 

 

ة الإحصائية الشهرية: البنك المركزي المصري، المصادر   ، النشر
  للجنة السياسة النقدية فن

؛ والجهاز 2022أكتوبر  27وبيان صحقن

ة الشهالمركزي للتعبئة العامة والإحصاء،  ن رية لأسعار النشر  ، أعداد مختلفة. المستهلكي 

 

 ان المدفو على صعيد المعاملات الخارجية ن  10.5عجزا كليا بلغ  2021/2022عات خلال العام المال  ، سجل مت 

. وفيما يل  مزيد من 2020/2021مليار دولار خلال العام المال  السابق  1.8مليار دولار مقارنة بفائض كل  بلغ نحو 

ان المدفوعات:  ن  11التفاصيل حول تطورات أهم بنود مت 

عن قيمته خلال العام  %10.2الجارية بنحو  ارتفع عجز حساب المعاملات :حساب المعاملات الجارية( 1

   16.6المال  السابق ليسجل 
ن
  العجز إل؛ وت2021/2022مليار دولار ف

ن
 :رجع الزيادة ف

                                                 
 . 2022التقرير المال  الشهري عن شهر اكتوبر وزارة المالية،   8
ن ، 2022الجهاز المركزي للتعبئة العامة والإحصاء  9 ة الشهرية للرقم القياس  لأسعار المستهلكي   . ، إصدار نوفمتر 2022، أكتوبر النشر
  المركزي المصري،  البنك  10

  للجنة السياسة النقدية فن
 . 2022أكتوبر  27بيان صحقن

ان المدفوعات خلال السنة المالية البنك المركزي المصري،  11 ن   عن أداء مت 
 . 2021/2022بيان صحقن

: 2الشكل 

التضخم 
وأسعار 
الفائدة 
9.759.25 الأساسية
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ول  بمعدل  -
ان التجاري غت  البتر ن   المت 

ن
مليار دولار؛ وذلك  47.8% ليسجل  13.7ارتفاع العجز ف

ولية بنحو  ة المناظرة من العام المال  عن  %18.7نتيجة ارتفاع الواردات غت  البتر
 قيمتها خلال الفتر

ولية  73.8السابق لتسجل   مليار دولار.  25.9مليار دولار بينما لم تتجاوز الصادرات غت  البتر

ان دخل الاستثمار بمعدل  - ن خلال العام المال   مليار دولار 15.8% إل نحو  27.1ارتفاع عجز مت 

2021/2022 . 

 الجاري: وقد حد من زيادة عجز الحساب 

ول  بنحو  -
ان التجاري البتر ن  6.7مليار دولار )مقابل عجز طفيف سجل  4.4ارتفاع فائض المت 

ولية بنحو    العام المال  السابق( بسبب تصاعد الصادرات البتر
ن
   9.4مليون دولار ف

ن
مليار دولار ف

إل لكمية المصدرة وزيادة ا ،سعار العالميةنتيجة ارتفاع الأ ظل ارتفاع قيمة صادرات الغاز الطبيع  

  أوروبا ومنها تركيا وإ
ن
 . يطاليا وفرنسا واسبانيا وكرواتيا واليونانالأسواق الجديدة ف

مليار دولار خلال العام المال   10.7لتسجل مليار دولار  5.9بنحو يرادات السياحية ارتفاع الإ   -

 . 2020/2021 مقارنة بعام 2021/2022

  قناة السويس  -
ن
مليار دولار )مقابل نحو  7لتسجل نحو  %18.4بمعدل تصاعد حصيلة المرور ف

  ارتفاع متحصلات النقل بمعدل العام السابق مليار دولار  5.9
ن
 9.7لتسجل  %29.3( مما ساهم ف

  العام السابق مليار دولار  7.5مليار دولار )مقابل نحو 
ن
 . (ف

ن بالخارج بمعدل  - ن العاملي   . مليار دولار  31.9لتسجل نحو  %1.6ارتفاع تحويلات المصريي 

ولية و  زيادة -   ارتفعت بمعدل الغت  الصادرات السلعية )البتر
ولية( والتر  .%53.1بتر

2)  : مليار  11.8% ليسجل  49.5فائض الحساب الرأسمال  والمال  بنحو  راجعتالحساب الرأسمال  والمال 

  العام المال  
ن
  العام المال   23.4مقابل  2022 / 2021دولار ف

ن
وذلك كمحصلة  2021 / 2020مليار دولار ف

 للتطورات التالية: 

  تدفق للداخل بلغ نحو  -
ن
مليار دولار  18.7تحولت الاستثمارات بمحفظة الأوراق المالية من صاف

  تدفق للخارج بلغ نحو
ن
إثر اندلاع حرب  2022رس ما-مليار دولار تركزت خلال يناير 21إل صاف

مريكية وما نتج عنها من خروج رؤوس الأموال وكرانيا والسياسات النقدية الانكماشية الأ روسيا وأ

 من الأسواق الناشئة ومنها مصر. 

  مصر بنسبة  -
ن
  تدفق الاستثمار الأجنتر  المباشر ف

ن
مليار دولار  8.9ليسجل  %71.4ارتفاع صاف

  القطاعات 2022 / 2021خلال العالم المال  
ن
ة ف ؛ حيث شهدت الاستثمارات الأجنبية المباشر

ولية ارتف   تدفق للداخل بلغ نحو  5.2اعا بمقدار غت  البتر
ن
مليار  11.6مليار دولار لتسجل صاف

كات جديدة أدولار نتيجة تدفقا كات ت من الخارج لتأسيس شر و الاستحواذ عل بعض أصول الشر

   ،المحلية
ن
ول صاف   قطاع البتر

ن
 .مليار دولار 2.6تدفق للخارج بلغ نحو  وسجلت الاستثمارات ف

  الأصول الأ ا -
ن
  بما يعادل ىة لديجنبنخفض صاف

ن
خلال شهر  مليار جنيه 385.8 الجھاز المصرف

  الأصول الأجنبية لد2022اغسطس 
ن
اجع نتيجة لانخفاض صاف البنك المركزي بما  ى. وجاء التر

  الأصول الأجنبية لدى البنوك بما یعادل  154.6یعادل 
ن
 مليار جنیه.  231.2مليار جنيه، وصاف

  نھایة  155.7نحو  بلغ رصيد الدین الخارجر  لمصر  
ن
%.  12.9بمعدل زيادة  2022 يونيو مليار دولار أمريك  ف

  يونيو 
ن
  المستخدم من القروض والتسھیلات  2021 عن قيمته ف

ن
وقد جاءت ھذه الزيادة محصلة لارتفاع صاف

ض بھا أمام الدولار الأمریك  بنحو  22.2بنحو 
 2.3مليار دولار، وتراجع أسعار صرف معظم العملات المقتر
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منها  2022 / 2021مليار دولار أمريك  بنهاية السنة المالیة  26وبلغت أعباء خدمة الدین نحو مليار دولار. 

 . 12مليار فوائد ) البنك المركزي المصري( 4.6مليار أقساط و 21.7

  احتياط  النقد الأجنتر  بالبنك المركزي  نخفضا -
ن
اية العام مليار دولار بنه 33.3 إلمليار دولار  7.2بنحو صاف

  نهاية العام المال   40.5مقابل  2021/2022 المال  
ن
. وأرجع البنك المركزي هذا 2020/2021 مليار دولار ف

اجع إل تداعيات الحرب امات وتراجع أصول  والسياسات المالية المتشددة المتبعة عالميا  التر ن مع زيادة التر

 . 13ي(البنوك المصرية بالعملة الأجنبية )البنك المركزي المصر 

  استمرار  -
ن
 19.34 حتر سجل 2022سعر الصرف منذ مارس تراجع ساهم انخفاض حصيلة النقد الأجنتر  ف

  سبتمتر للدولار جنيها 
ن
. ومع قرار 2020جنيها/دولار منذ أكتوبر  15.6بعد استقراره حول  ، وذلك2022ف

  اكتوبر 
ن
  سعر صرف مرن ف

المصري نحو  هفقد الجني 2022لجنة السياسة النقدية برفع أسعار الفائدة وتبتن

   ا جنيه 23إل مام الدولار حيث وصل متوسط سعر الدولار أمن قيمته  20%
ن
 (. 3)الشكل  2022كتوبر أ ف

  

 

 

 

  

 

 

 

 

ة الإحصائية الشهرية: البنك المركزي المصري، المصادر  ، أعداد مختلفة. التقرير المال  الشهري، أعداد مختلفة؛ ووزارة المالية، النشر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 
ة الإحصائية الشهريةالبنك المركزي المصري،  12  . 2022، سبتمتر النشر
 . نفس المرجع  13

: 3الشكل 
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 مؤشر بارومتر الأعمال 

 الإجمال  
 أولا: تقييم الأداء والتوقعات وفقا للمؤشر

خلال الأداء  تجاهبغت  متفائلة توقعات مع  ،استمرار تراجع مؤشر أداء الأعمال خلال الرب  ع محل الدراسة

  مؤشر أداء الأعمال وفقا لأ  ،دماقلرب  ع الا
 
كات و وتباين ف  للقطاعات الاقتصاديةحجام الشر

 الإجمال   1-1 
 تطور المؤشر

ة شهدت  حيث سجل  ؛عل التوال   الرابعللرب  ع مؤشر أداء الأعمال  تراجعاستمرار  (2022 سبتمتر -يوليو)محل الدراسة الفتر

نقص المواد الخام  ذلك المناظر. ويعكسو أداء أقل من مثيله خلال الرب  ع وه ،نقاط عن المستوى المحايد  5 بمقدار  ا انخفاض

ة تهدد بتوقف النشاط ات الإ ومستلزم من أهمها صعوبة الاقتصادي. وتتعدد الأسباب وراء ذلك و نتاج وارتفاع أسعارها بصورة كبت 

اد وبطء إجراءات الاعتمادات المستندية بسبب ضعف قدرة البنوك عل تدبت  العملة علاوة  تدهور قيمة الجنيه  علالاستت 

اد مع تحرير سعر ا   أسعار الخامات والطاقة والشحن عالميا،  إللصرف. يضاف وارتفاع تكلفة الاستت 
ن
ذلك الارتفاع المتواصل ف

  ارتفاعحيث  ؛حدة المشكلةالروسية الأوكرانية من  الحرب استمرار وقد فاقم 
ن
الأسعار العالمية للخامات والطاقة  تسببت ف

 (. 1-1)الشكل  ،ادي العالم  النشاط الاقتص الامدادات وتباطؤ طراب سلاسل ما تسببه من اضفضلا عوالشحن 

( غت  متفائلة، وأقل من المستوى المحايد بنقطة واحدة، 2022ديسمتر -جاءت توقعات مجتمع الأعمال حيال الرب  ع )أكتوبر و 

  تواجهها 
كات باستمرار الصعوبات التر ة الرب  ع السابق، مما يعكس توقعات الشر ، وبنفس وتت  ن وأقل من الرب  ع المناظر بنقطتي 

الخام، وارتفاع أسعار العملات  اضطرابات سلاسل التوريد، وارتفاع الأسعار وتكاليف الشحن، وعدم توافر المواد محليا، و 

  النشاط الاقتصادي خلال الرب  ع القادم )الشكل الأ 
ن
 (. 2-1جنبية، ومن ثم استمرار الانكماش ف

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 : نتائج الاستبيان. المصدر

ة يناير   غت  متاحة بسبب الإغلاق أثناء الجائحة.  2020مارس  –* البيانات الخاصة بالفتر

ة أبريل  **  . غت  متاحة بسبب الإغلاق أثناء الجائحة 2020ونيو ي –البيانات الخاصة بالفتر
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كات 1-2    المؤشر وفقا لأحجام الشر

اجع الاستمرار    تر
 
كات خلال الرب  ع محل الدراسة ف  بشأن تحسن الأداء خلال الرب  ع القادم  وعدم التفاؤلأداء كافة الشر

ة والمتوسطة  كات الصغت  ن السابق والمناظر نقاط وه  نفس قيم المؤشر  4ب  عن المستوى المحايد تراجع مؤشر أداء الشر .  خلال الربعي 

كات  مؤشر  تراجعكما  ةأداء الشر حدة من  كتر أ  ةوبوتت   ،نقاط 6 بالمحايد المستوى  أدنن من ةقيم مسجلا لرب  ع محل الدراسة ل الكبت 

ن السابق و  كات محليا وعالميا  ،المناظر الربعي    تواجهها الشر
 (. 3-1كل )الشما يعكس الصعوبات التر

ة وبالنسبة للتوقعات،  كات الكبت    من أفضلوه  توقعات المستوي المحايد  عند  قيما سجلت الشر
ن
الرب  ع  أقل منولكنها الرب  ع السابق  ها ف

ة والمتوسطة . أالمناظر  كات الصغت  ن عن المستو بمقدار  ا انخفاضفقد سجل مؤشر التوقعات ما بالنسبة للشر ه  المحايد و  ىنقطتي 

ة الرب  ع المناظر الرب  ع ا منقل أتوقعات    . لسابق وبنفس وتت 

  تواجه مجتمع الأعمتوقعات باستمرار الصع عدم التفاؤل عكسوي
ن مستوى وارتفاع وعالميا ال محليا وبات التر  فيما يتعلق عدم اليقي 

  أوكرانيا أوضاع الاقتصاد العالم  مع استمرار الحرب بتحسن 
ن
 (. 4-1)الشكل  وإيجاد حلول جذرية للتحديات المحلية ف

 

  

 : نتائج الاستبيان. المصدر

 المؤشر وفقا للقطاعات الاقتصادية 1-3

  مؤشر أداء الأعمال على مستوى القطاعاتهناك 
 
والبناء  والتشييد  يليةالصناعات التحو أداء استمرار تدهور ، تباين واضح ف

 والاتصالات خلال الرب  ع محل الدراسة مع تحسن قطاع  السياحة والخدمات المالية. 

ن السابق والمناظ  ر: وفيما يل  تحليل لأداء القطاعات الاقتصادية وفقا لآراء العينة خلال الرب  ع محل الدراسة مقارنة بالأداء خلال الربعي 

 (. 5-1)الشكل 

  الربعاقل من  نقاط. وهو أداء 6ب ؤشر أقل من المستوى المحايد قيما للم لتحويليةقطاع الصناعات اسجل  
ن
ن السابق مثيله ف ي 

  الأداء إل عدة  . مناظر الو 
ن
اد  من أهمها صعوبات أسباب،ويرجع التدهور ف نتيجة قرارات البنك المركزي بجانب عدم توافر  الاستت 

  مما 
ن
  الجهاز المصرف

ن
 علاوة علالتصدير  اضطراب الإنتاج وتراجعو  أسعارها،وارتفاع نقص المواد الخام  إل ىدأالعملة الصعبة ف

ائية وارتفاع معدلات التضخم،  . ومزيد من تباطؤ الاقتصاد العالم  ومعدلات الطلب ضعف الطلب محليا نتيجة ضعف القوة الشر

  قل من الرب  عأالأداء  ويعتتر هذا  الدراسة،ل خلال الرب  ع مح د المستوى المحاي عننقاط 5انخفاض  قطاع التشييد والبناءسجل 

  الأداء نتيجة، السابق
ن
  السوق  ويرجع التدهور ف

ن
القطاع كما لا يزال ،  وتراجع الطلبالخام  لمواد أسعار اوارتفاع ضعف السيولة ف

خيص   من صعوبة إجراءات التر
  قانون البناء الموحد،  فضلا عن، يعانن

ن
اطات الجديدة ف يبية زيادة الأعو الاشتر   . عليهباء الصرن

ة كات الكبت  متر الأعمال وفقا : مؤشر بارو 3-1الشكل  الشر
 قييم الأداءت -للحجم 

ة والمتوسطة كات الصغت   الشر

  2022 سبتمتر  -يوليو   

 2022يونيو  -أبريل 

 2021سبتمتر  -يوليو 

ة كات الكبت  متر الأعمال وفقا : مؤشر بارو 4-1الشكل  الشر
 تاالتوقع -للحجم 

ة والمتوسطة كات الصغت   الشر

    2022ديسمتر  -اكتوبر  

 2022 سبتمتر  -يوليو 

 2021ديسمتر  -اكتوبر

50

48

54

46

46

46 44

47

53

48

49

48
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 يم الأداءتقي -: مؤشر بارومتر الأعمال وفقا للقطاع 5-1الشكل 

 الخدمات المالية الاتصالات  النقل السياحة التشييد والبناء الصناعة التحويلية
      

      

 -يوليو 
سبتمت  
2022 

 -أبريل 
يونيو 
2022 

 -يوليو 
سبتمت  
2021 

 -يوليو 
سبتمت  
2022 

 -أبريل 
يونيو 
2022 

 -يوليو 
سبتمت  
2021 

 -يوليو 
سبتمت  
2022 

 -أبريل 
يونيو 
2022 

 -يوليو 
سبتمت  
2021 

 -يوليو 
سبتمت  
2022 

 -أبريل 
يونيو 
2022 

 -يوليو 
سبتمت  
2021 

 -يوليو 
سبتمت  
2022 

 -أبريل 
يونيو 
2022 

 -يوليو 
سبتمت  
2021 

 -يوليو 
سبتمت  
2022 

 -أبريل 
يونيو 
2022 

 -وليو ي
سبتمت  
2021 

 : نتائج الاستبيان. المصدر

  ن المستوى المحايد بنقطة واحدة خلال الرب  ع محل الدراسة، وهو أداء أقل من الربع منقل أأداء  قطاع الاتصالات سجل السابق  ي 

  ذلكو 
ن
اد  مشكلات إل المناظر، ويعزى السبب ف   أدت لندرة المواد الخام ومستلزمات الاستت 

كات التر مشاكل  علقطاع علاوة الشر

كات ىلدالسيولة  ضعف  . الشر

  ا تحسن قطاع السياحةسجل   
ن
يعد تحسنا الرب  ع السابق و وهو نفس أداء ، نقاط 5بمقدار  المستوى المحايد تجاوز ؛ حيث الأداء  ف

  الرب  ع المناظر. 
ن
،اغلاق دإبعد  الإقبال عل السياحة الدينية إل داءويرجع تحسن الأ عن الأداء ف ن حركة السياحة  انتعاشو  م عامي 

 الداخلية والخارجية. 

 داء خلال الرب  ع محل الدراسة؛ حيث سجل مؤشر الأ كافة القطاعات   ىمستو  علفضل أداء أ قطاع الخدمات المالية حقق

ن السابق والمناظر. أهو أداء و  نقطة 13  ب ارتفاعا عن المستوي المحايد  ا من مثيله خلال الربعي  حسن تهذا اليرجع و فضل كثت 

بتخفيض سعر صرف  يالذي اتخذها البنك المركز  الإجراءاتوعودة المستثمرين نتيجة  ،المصرية البورصةنتعاش لا كبت  ال

إعفاء  إلالإيجانر   التأثت  ، كما يرجع مما جعل الأسهم المصرية أكتر جاذبية للاستثمار رفع أسعار الفائدة،  بالإضافة إلالجنيه 

  الأسه
ن
يبة الدخل ومصناديق الاستثمار ف   السداد. م المقيدة بالبورصة من صرن

ن
ات ف   نح المستثمرين تيست 

  الأداء أ  قطاع النقلسجل  
ن
كافة القطاعات خلال الرب  ع محل الدراسة؛ حيث سجل مؤشر الأداء تراجع   ىمستو  علكتر تراجع ف

  خلال الرب  ع محل الدراسة وهو نفس أداء الرب  ع العن المستوى المحايد نقطة  11بنحو 
ن
سابق ويمثل تراجعا حادا عن مثيله ف

اجع إل قيود الرب  ع المناظر.  اد اويعود هذا التر اد  لاستت  وما تسببت فيه من انخفاض حركة نقل البضائع وتراجع تصدير واستت 

  حجم أالمنتجات مما 
ن
اجع كبت  ف

  عمال هذا القطاع. أدى لتر

عن عدم تفاؤلها قطاعات الصناعة التحويلية والتشييد والبناء والنقل ت فقد أعرب، خلال الرب  ع القادم أما على مستوى التوقعات

  حيال الأداء والاتصالات توقعات إيجابية والسياحةالخدمات المالية  بينما سجلت قطاعاتبتحسن الأداء 

ن السابق خلال اتوقعات الأداء للقطاعات الاقتصادية لوفيما يل  تحليل   : (6-1، الشكل )والمناظر لرب  ع القادم ومقارنتها بالربعي 

  كافة القطاعات خلال الرب  ع القادم حيث سجل المؤشر   ىمستو  لمؤشر التوقعات على أعلى قيم قطاع الخدمات الماليةسجل

ن السابق المحايد بثلاث نقاط وه  توقعات أ ىمن المستو  أعلىقيما  توقعات بعودة إل يرجع ذلك و  والمناظر. فضل من الربعي 

  أصبحت المستثمرين الأجا
اء الأسهم المصرية التر  علورفع أسعار الفائدة علاوة  هبعد خفض قيمة الجني جاذبيةكتر أ نب لشر

  البورصة. أتوقعات بش
ن
كات الحكومية ف اب الإعلان عن مواعيد طرح مجموعة من الشر   ن اقتر

  ن وه  توقعات أفضل من  ىمن المستو  أعل قطاع السياحةوجاءت توقعات ن السابقالالمحايد بنقطتي  الذي  الأمر المناظر و  ربعي 

ات المناخية  إرجاعهيمكن   لتوقعات بانتعاش حركة السياحة وخاصة المؤتمرات نتيجة استضافة مصر لمؤتمر الأمم المتحدة للتغت 

 إلا دة ومن مثيله للرب  ع السابق بنقطة واح المحايد  ىالمستو  من أعلقيما لرب  ع القادم ل قطاع الاتصالات لمؤشر التوقعات  سجل 

اد هذا قل منه للرب  ع المناظر ويرجع نه أداء أأ   . التفاؤل لتوقعات بإلغاء قرار البنك المركزي وتسهيل عملية الاستت 

49 50 53
48

44
48

39

52

39

55
51

47

63

49

39

55

45 44
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 احدة وهو نفس أداء الرب  ع السابق المحايد بنقطة و  ىقل من المستو قيمة أ قطاع الصناعات التحويليةل سجل مؤشر التوقعات

  إلا أ
ن
كاتإل التوقعات مؤشر تراجع  ويُعزى الرب  ع المناظر. نه يعد تراجع عن الأداء ف باستمرار المشكلات المرتبطة  توقعات الشر

اد واستمرار موجات التضخم وما ينتج عنها من ارتفاع أسعار المدخلات وتكاليف الإنتاج وركود الأسواق نتيجة تراجع  بالاستت 

ائية   . القوي الشر

  من  أعلنها إلا أ من الرب  ع السابق بنقطة وأقل المحايد  ىالمستو  قل منأالرب  ع القادم  حيال قطاع التشييد والبناءجاءت توقعات

  اتخاذ قرارات من شأنها تحسن القطاعترتبط التوقعات السلبية ببطء و الرب  ع المناظر. 
ن
اخيص  الحكومة ف خاصة فيما يتعلق بالتر

اطات قانون البناء الموحد    الطلبارتفاع أسعار المواد الخام و  ر باستمرا إل جانب توقعاتومراجعة اشتر
ن
 . العقارات عل الركود ف

  ؛ حيث انخفضت قيمة المؤشر بثلاث خلال الرب  ع القادم كافة القطاعات  وىمست قل قيما للتوقعات علأ قطاع النقلسجل

   أعل منها ن كانت إو  الرب  ع السابق قل منأوه  توقعات  المحايد  عن المستوىنقاط 
ن
اجع توقعات و . الرب  ع المناظر ف يعكس هذا التر

اد وتراجع الواردات والصادراتب   لها تأثت  سلتر  عل حركة استمرار مشاكل الاستت 
، بالإضافة إل الاضطرابات الجيوسياسية التر

  . التجارة العالمية بصفة عامة

 

 التوقعات –: مؤشر بارومتر الأعمال وفقا للقطاع 6-1الشكل 

 الخدمات المالية الاتصالات  النقل السياحة لبناءالتشييد وا الصناعة التحويلية
      

      

 –اكتوبر 
ديسمت  
2022 

 -يوليو 
سبتمت  
2022 

 –اكتوبر 
ديسمت  
2021 

 –اكتوبر
ديسمت  
2022 

 - يوليو 
سبتمت  
2022 

 –اكتوبر
 ديسمت  
2021 

 –اكتوبر
ديسمت  
2022 

 -يوليو 
سبتمت  
2022 

 –اكتوبر
ديسمت  
2021 

 –اكتوبر
مت  ديس

2022 

 -يوليو 
سبتمت  
2022 

 –اكتوبر
ديسمت  
2021 

 –اكتوبر
ديسمت  
2022 

 -يوليو 
سبتمت  
2022 

 –اكتوبر
ديسمت  
2021 

 –اكتوبر
ديسمت  
2022 

 -يوليو 
سبتمت  
2022 

 –اكتوبر
ديسمت  
2021 

 

 : نتائج الاستبيان. المصدر
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: 1-2الشكل 

  
المعوقات التر

واجهت 
مجتمع 
الأعمال خلال 
الرب  ع محل 
 الدراسة
)مؤشر مطبع 
لشدة 
 المعوقات(

! 

  واجهت مجتمع الأعمال 
ثانيا: المعوقات التر

ع محل الدراسة، وأولويات تحسي   خلال الرب  

كات العينة   مناخ الأعمال من وجهة نظر شر

كات بكافة أحجامها  أكت   نتاج همغت  سعر الصرف وارتفاع تكاليف الإ وت التضخمعلى أن ارتفاع ومختلف قطاعاتها إجماع الشر

  على التوال   واجهها ت اتمعوق
 
 للرب  ع الثان

  واجهت مجتمع الأعمال خلال الرب  ع محل الدراسة )، المعوقات الرئيسية ا1-2يوضح الشكل 
(، مرتبة تنازليا 2022 سبتمتر -يوليو لتر

كات العينة.   حسب شدتها من وجهة نظر شر

كات خلال الرب  ع المعوقات قائمةالتضخم تصدر  ة بالرب  ع السابق وعالميا بشكل غت  مسبوق محليا  الدراسةمحل  لكافة الشر
ً
ويعكس  مقارن

؛ تغت  سعر الصرفيليه الإنتاج ونقص المستلزمات خاصة المستوردة للأسباب المحلية والعالمية سالفة الذكر.  يف ارتفاع تكالذلك 

  تكاليف الإنتاج وكذلك أسعار الخامات المستوردةأدى لارتفاع آمما  حيث تدهورت قيمة الجنيه
 
أسعار السلع والخدمات و  ،خر ف

نتيجة نقص الخامات وزيادة الإنتاج ارتفاع تكاليف  يليهالأجانب. إل خروج المستثمرين ن وجود أكتر من سعر صرف بالسوق أدى كما أ

  أسعار الطاقة  عالميا،، وارتفاع أسعار الشحن البحري، واضطراب سلاسل الإمداد أسعارها 
ن
 ا يليهموالنقل. بالإضافة إل الارتفاع المتكرر ف

ائية زيادة ذلك  يل   . السلع والخدمات لىوبالتال  ركود الطلب المحلى  والعالم  ع الناتج عن ارتفاع معدل التضخم ضعف القوة الشر

  فيها، ومنها رسوم التأمينات الرسوم الخاصة بالخدمات الحكومية 
الجمركية ورسوم الاجتماعية والرسوم دون أن يقابلها تحسن حقيقر

اخيص والتسجيل، والرسوم الخاصة بهيئة تنمية .  الطرق والكباري ورسوم التر  الصادرات وهيئة سلامة الغذاء والأمن الصناع 

 

  

 

 

 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

 : نتائج الاستبيان. المصدر

  اختارت معوق
كات التر كة اختيار أكتر من معوق.  ا محدد ا * تشت  الأرقام إل نسبة الشر   يواجهها ويمكن للشر
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0

0
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2

84

2

100

75

54

46

41

88

21

55

38

9

6

6

17

2

4

4

2

73

4

ارتفاع تكاليف الإنتاج

ائية ضعف القوة الشر

زيادة الرسوم المفروضة عل الخدمات الحكومية

إجراءات التعامل مع الجهات الحكومية

يبية المنظومة الصرن

ارتفاع التضخم

عدم توفر العمالة المؤهلة

المنظومة الجمركية

تخبط السياسات الاقتصادية والمالية والنقدية

البنية التحتية

انتشار الفساد

أخرى

  سوق الأوراق المالية 
ن
(البورصة)عدم وجود شفافية ف

ازية تطبيق الإجراءات الاحتر

الحصول عل الخدمات المالية والائتمانية

وط منح الائتمان صعوبة شر

الجرائم والشقات

تغت  سعر الصرف

2022سبتمتر -يوليو ارتفاع سعر الفائدة عل القروض

2022يونيو –أبريل

ر  مش
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كات خلال الرب  ع محل الد   واجهت الشر
بسبب  قد اشتدت معاناة مجتمع الأعمال يتضح أن ،راسة بالرب  ع السابقوبمقارنة المعوقات التر

  معدلات 
ن
  حل المعوقات الأخرى  ،ليكون من أكتر المعوقاتوتدهور الجنيه مقابل الدولار التضخم  الارتفاع الكبت  ف

وهذا لا يعتن

ورة  . بالصرن

ن المعوقات وفقا  كات حيث عانت جميع لأحجاملا يوجد تباين كبت  بي  عن  أسفر ا من ارتفاع معدل التضخم وتغت  سعر الصرف مما الشر

 ارتفاع تكاليف الإنتاج

ة والمتوسطة  2-2ويوضح الشكل  ة والصغت  كات الكبت    واجهت الشر
يوليو خلال الرب  ع محل الدراسة )عل السواء المعوقات الرئيسية التر

كات العي2022 سبتمتر -   نة. (، مرتبة تنازليا حسب شدتها من وجهة نظر شر

ة كات الكبت   الشر
  واجهت مجتمع الأعمال2-2الشكل 

 : المعوقات التر
 خلال الرب  ع محل الدراسة وفقا للحجم

ة والمتوسطة كات الصغت   الشر

 

 ارتفاع تكاليف الإنتاج
 

ائية  ضعف القوة الشر

 زيادة الرسوم المفروضة عل الخدمات الحكومية

 ميةإجراءات التعامل مع الجهات الحكو 

يبية  المنظومة الصرن

 ارتفاع التضخم

 عدم توفر العمالة المؤهلة

 المنظومة الجمركية

 تخبط السياسات الاقتصادية والمالية والنقدية

 البنية التحتية

 انتشار الفساد

 أخرى

  سوق الأوراق المالية )البورصة(
ن
 عدم وجود شفافية ف

 ازيةتطبيق الإجراءات الاحتر 

 الحصول عل الخدمات المالية والائتمانية

وط منح الائتمان  صعوبة شر

 الجرائم والشقات

 تغت  سعر الصرف

 ارتفاع سعر الفائدة عل القروض

 : نتائج الاستبيان. المصدر
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: 3-2الشكل 

  
المعوقات التر

واجهت 
مجتمع 
الأعمال خلال 
الرب  ع محل 
الدراسة وفقا 
 للقطاع

! 

 المعوقات وفقا للقطاعات الاقتصادية

  المعوقات على مسكبت    تباينلا يوجد 
 
كافة القطاعات أكت  معوق يواجه   ارتفاع التضخميمثل حيث ة، توى القطاعات الاقتصاديف

مجموعة متنوعة من المعوقات  يد والبناءيوالتشالصناعات التحويلية  قطاعا  هواجويتغت  سعر الصرف  إلبالإضافة  الاقتصادية

  تضم 
التعامل مع الأجهزة صعوبة الخدمات الحكومية و  زيادة الرسوم المفروضة علىبخلاف التضخم وتغت  سعر الصرف والتر

ائية   (. 3-2)الشكل الحكومية وضعف القوة الشر

 

 

 

 

 

  

 

 : نتائج الاستبيان. المصدر

 

 

 

 

 

 

  

قطاع 

الصناعة 

 التحويلية

قطاع 

التشييد 

 والبناء

قطاع 

 السياحة
 قطاع النقل

قطاع 

 الاتصالات 

قطاع 

الخدمات 

 المالية

             ارتفاع تكاليف الإنتاج

             الخدمات الحكومية زيادة الرسوم المفروضة عل

             إجراءات التعامل مع الجهات الحكومية

ائية              ضعف القوة الشر

يبية              المنظومة الصرن

             عدم توفر العمالة المؤهلة

             ارتفاع التضخم

             المنظومة الجمركية

             قتصادية والمالية والنقديةتخبط السياسات الا

             انتشار الفساد

             البنية التحتية

ازية              تطبيق الإجراءات الاحتر

             أخرى

             الجرائم والشقات

             الحصول عل الخدمات المالية والائتمانية

وط منح الائتما              نصعوبة شر

             تغت  سعر الصرف

             ارتفاع سعر الفائدة عل القروض 

  سوق الأوراق المالية )البورصة(
ن
             عدم وجود شفافية ف

9996750810

74844565029

69663015690

84100550340

396343214477

299150444

1009810085100100

28508530

3000982890

620800

111300190

000000

0008046

190000

3000190

2000130

869510010010015

2000130

000000
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: 4-2الشكل 

 أولويات
 مناخ تحسي   

   الأعمال
 
ف
  مصر
)مؤشر مطبع 
وفقا لأهمية 
 الأولويات(

  مصر 
 
 أولويات تحسي   مناخ الأعمال ف

كات العينة(  )وفقا لآراء شر
كت   عليها: تحسي   آليات التحول الرقم  للخدمات الحكومية،أهم الأ

  يجب التر
  مواجهة  لدولةدور او  ولويات التر

 
ف

 ؛ ارتفاع معدلات التضخم وتسهيل الإجراءات الحكومية

كات العينة عل أن آليات التحول الرقم  للخدمات الحكومية التوال   الرابع علللرب  ع واستمر    صدارة إجماع شر
ن
  ف

تأنر

ن أ   مصر ولويات تحسي 
ن
تب مناخ الأعمال ف وقراطيةعل ذلك لما يتر  ،من تيست  الإجراءات الحكومية والقضاء عل البت 

كات أن  ن البنية التحتية حيث ترى الشر   واضح وربط الجهات الحكومية ببعضها وتحسي 
التنفيذ يتطلب وضع إطار زمتن

ن  ن والمستخدمي  قفز الحد من ارتفاع معدلات التضخم  كما   عل النظم الجديدة،وتقوية الشبكات وزيادة تدريب العاملي 

ة القادمة ن عليها خلال الفتر كت 
  يجب التر

ن مختلف  (. 4-2)الشكل  عل رأس الأولويات التر كات ولا يوجد تباين كبت  بي  الشر

  الأولويات سواء عل مستوى الأ 
ن
ن و القطاعات أحجام ف  ( 6-2و 5-2 المختلفة )الشكلي 

 

  

 : نتائج الاستبيان. المصدر
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14

التحول الرقم  للخدمات الحكومية

تسهيل الإجراءات الحكومية

سياسات الاستثمار

يبية المنظومة الصرن

تخفيض الرسوم المفروضة عل الخدمات الحكومية

التضخم

رة من الأزمة دعم القطاعات المُتصرن

تخفيض أسعار الطاقة

المنظومة الجمركية

توفت  العمالة المؤهلة

البنية التحتية

سعر الفائدة

الخدمات المالية والائتمانية

أخ                          رى
2022ديسمتر -اكتوبر 

2022سبتمتر -يوليو 

ر  مش
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: 6-2الشكل 

 أولويات
 تحسي   
 مناخ
   الأعمال
 
 ف

وفقا  مصر 
 للقطاع

! 

 

 لاستبيان. : نتائج االمصدر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 : نتائج الاستبيان. المصدر

 

 

 
ة كات الكبت   الشر

  مصر5-2الشكل 
 
: أولويات تحسي   مناخ الأعمال ف  

 وفقا للحجم
ة والمتوسطة كات الصغت   الشر

 

 التحول الرقم  للخدمات الحكومية
 

 تسهيل الإجراءات الحكومية

 سياسات الاستثمار

يبية  المنظومة الصرن

 عل الخدمات الحكوميةتخفيض الرسوم المفروضة 

 التضخم

رة من الأزمة  دعم القطاعات المُتصرن

 تخفيض أسعار الطاقة

 المنظومة الجمركية

 توفت  العمالة المؤهلة

 البنية التحتية

 سعر الفائدة

 الخدمات المالية والائتمانية 

 أخ                          رى

  

قطاع 

الصناعة 

 التحويلية

قطاع 

التشييد 

 والبناء

قطاع 

 السياحة

قطاع 

 النقل

قطاع 

 الاتصالات 

قطاع 

الخدمات 

 المالية

             التحول الرقم  للخدمات الحكومية

             تسهيل الإجراءات الحكومية

             سياسات الاستثمار

يبية              المنظومة الصرن

             تخفيض الرسوم المفروضة عل الخدمات الحكومية

             التضخم

رة من الأزمة              دعم القطاعات المُتصرن

             تخفيض أسعار الطاقة

             المنظومة الجمركية

             توفت  العمالة المؤهلة

             البنية التحتية

             سعر الفائدة

             الخدمات المالية والائتمانية

             أخ                          رى
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: 7-2الشكل 

توقعات مجتمع 
الأعمال لأوجه 
التحسن بناء 
على رؤيته 
لتوجهات 
 الحكومة حاليا
)وفقا لنفس 
منهجية 
بارومتر 
 الأعمال(

توقعات مجتمع الأعمال حيال أوجه التحسن بناء على رؤيته 

 لتوجهات الحكومة حاليا
سياسات  تحسي   و ة والائتمانية، الخدمات المالي حكومية، البنية التحتية،الالرقم  للخدمات  بتحسن التحولتوقعات 

 خلال الرب  ع القادم الاستثمار 

كات استمرا وعات الحكومة وتوجهاتها الحالية تتوقع غالبية الشر   ضوء مشر
ن
  التحول الرقم  للخدمات الحكومية  ر التحسنف

ن
ف

  هذا 
ن
  يتم الإعلان عنها ف

  تنفذها الدولة  البنية التحتية نظرا ثم  الشأن، نتيجة الجهود المتعددة التر
وعات المختلفة التر للمشر

  هذا المجال، يليه 
ن
ن ف   سياسات  الخدمات المالية والائتمانيةتحسي 

ن
   (. 7-2الشكل الاستثمار )يليه تحسن ف

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 : نتائج الاستبيان. المصدر
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ات الفرعية ثالثا: تقييم الأداء والتوقعات وفقا   للمؤشر
 تقييم الأداء 3-1

ات كات استمرار تراجع غالبية مؤشر  المحايد ىمستو العن خلال الرب  ع محل الدراسة  تقييم الأداء لكافة الشر

  مؤشر 
ن
ة الإنتاج والمبيعات المحلية والصادرات اتأظهرت النتائج انخفاض ف كات الكبت  قل أقيما  ةمحقق للشر

ن السابق قل منأو  المحايد  ىمن المستو  عن استغلال الطاقة الإنتاجية  والمناظر كما انخفض مؤشر  الربعي 

  الرب  ع السابق منهبنقطة واحدة  أفضلداء نقاط وهو يعد أ 4ى المحايد بنحو المستو 
ن
قل من مثيله لا أنه أ، إف

ا، أو  خلال الرب  ع المناظر.   نتاج. اجع الإ ع محل الدراسة مما يعكس تر مؤشر المخزون السلع  خلال الرب  ارتفع خت 

ات الإنتاج والمبيعات المحلية واستغلال الطاقة الإنتاجية لسجلت بينما  ة والمتوسطة مؤشر كات الصغت  لشر

ناظر باستثناء قل من الرب  ع الملكنها لا زالت أ ،أفضل مقارنة بالرب  ع السابق نها إلا أالمحايد  ىالمستو قل من أقيما 

  مؤ و  نتاجية. استغلال الطاقة الإ 
ن
ي الصادرات والمخزون السلع  انخفاض ف المحايد وكذلك  ىعن المستو شر

 . مقارنة بالرب  ع السابق

كات وفقا للحجم1-3الشكل   ات الإنتاج والمبيعات للشر  : مؤشر

 تقييم الأداء

 

ة ة والمتوسطة الش ركات الكبت   الش ركات الصغت 

 

 الإنتاج 2022بتمت  س-يوليو 

 
 2022بتمت  س-يوليو 

 2022ونيو ي -أبريل  2022 يو يون -أبريل  

 2021بتمت  س-يوليو  2021بتمت  س-يوليو 
 

 المبيعات المحلية 2022بتمت  س-يوليو 

 

 2022بتمت  س-يوليو 
 

 2022ونيو ي -أبريل  2022ونيو ي -أبريل 

 2021بتمت  س-يوليو  2021بتمت  س-يوليو 
 

 الصادرات 2022بتمت  س-يوليو 

 

 2022سبتمت  -يوليو 
 

 2022ونيو ي -أبريل  2022ونيو ي -أبريل 

 2021بتمت  س-يوليو  2021بتمت  س-يوليو 
 

 استغلال الطاقة الإنتاجية 2022بتمت  س-يوليو 

 

 2022بتمت  س-يوليو 
 

 2022ونيو ي -أبريل  2022ونيو ي -أبريل 

 2021بتمت  س-يوليو  2021بتمت  س-يوليو 

 

* 2022سبتمت  -يوليو   المخزون السلع 

 

 2022بتمت  س-يوليو 
 

 2022ونيو ي -أبريل  2022ونيو ي -أبريل 

 2021بتمت  س-يوليو  2021بتمت  س-يوليو 

 : نتائج الاستبيان. المصدر
اع المؤشر يشت  إل انخفاض المخزون * تم عكس مؤشر المخزون السلع  لبيان التأثت  السلتر  الناجم عن ارتفاع المخزون السلع  عل الأعمال، أي أن ارتف

 السلع  والعكس بالعكس. 
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  أسعار المدخلات ومؤشر الأجور، 
 
  صورةارتفاع ف

 
  أسعار المنتجات النهائية على مستوى كافة  مما انعكس ف

 
ارتفاع كبت  ف

كات   أحجام الشر

  أسعار المدخلات لكافة الشر 
ن
ا ف  وعالميا  كات نتيجة استمرار العوامل الدافعة لذلك محليا أظهرت نتائج تقييم الأداء ارتفاعا كبت 

 –بل وتفاقمها، فعالميا شهدت أسعار المواد الخام ارتفاعا ملحوظا خلال الرب  ع محل الدراسة خاصة بعد الحرب الروسية 

 ،ل التوريد العالميةارتفعت رسوم الشحن والنقل نظرا لاضطراب سلاس كما ،  ومحليا ارتفاع أسعار العملات الأجنبية الأوكرانية

كات محليا من بطء إجراءات التخليص الجمرك  وارتفاع  ،وتأخر مدد التسليم ،وبطء حركة الحاويات علاوة عل ما واجهته الشر

زيادة تكاليف التشغيل بشكل عام بسبب ارتفاع أسعار الوقود بالإضافة إل أسعار خدمات الشحن بأضعاف السعر المعتاد، 

ة مؤشر الأجور  ت النتائج ارتفاعل. كما أظهر والنق كات الكبت    صورة ارتفاع نتيجة الموجة التضخمية للشر
ن
، وانعكس كل ما سبق ف

  
ن
  مؤشر أسعار المنتجات النهائية أكتر ف

ن
  مؤشر أسعار المنتجات النهائية لكافة الش             ركات. وكان الارتفاع ف

ن
حالة ملحوظ ف

ة عنه كات الكبت  كاتل الشر ةالم لشر  (. 2-3)الشكل  توسطة والصغت 

كات وفقا للحجم2-3الشكل   ات الأسعار وتكاليف الإنتاج للشر  : مؤشر
 تقييم الأداء

 
ة ة والمتوسطة الش ركات الكبت   الش ركات الصغت 

 أسعار المنتجات النهائية 2022بتمت  س-يوليو  

 

  2022بتمت  س-يوليو 

 2022ونيو ي -أبريل  2022ونيو ي -أبريل 

 2021بتمت  س-يوليو  2021بتمت  س-يوليو 

 أسعار المدخلات* 2022بتمت  س-يوليو  

 
 

  2022بتمت  س-يوليو 

 2022ونيو ي -أبريل  2022ونيو ي -أبريل 

 2021بتمت  س-يوليو  2021بتمت  س-يوليو 

 الأجور 2022بتمت  س-يوليو  

 
 

  2022بتمت  س-يوليو 

 2022ونيو ي -أبريل  2022ونيو ي -أبريل 

 2021بتمت  س-يوليو  2021بتمت  س-يوليو 

 : نتائج الاستبيان. المصدر

 المدخلات لبيان التأثت  السلتر  الناجم عن ارتفاع المدخلات عل الأعمال، أي أن ارتفاع المؤشر يشت  إل انخفاض المدخلا 
ت والعكس * تم عكس مؤشر

 بالعكس. 

كات ت بمقارنة مؤشر أسعار المنتجا ن السابق والمناظر يتضح أنها النهائية لكافة الشر قيم الرب  ع اوز تجتخلال الرب  ع الحال  بالربعي 

 من المحايد.  أعلوالرب  ع المناظر محققة قيما السابق 

  مؤشر أسعار المدخلات
ن
كاتحيث سجل انخفاض  ،انخفاض كبت  ف أي ارتفاع أسعار المنتجات مقارنة بالسابق  لكافة الشر

 ية. النهائ

ن  ة مقارنة بالربعي  كات الكبت    مؤشر الأجور بالنسبة للشر
ن
بأرب  ع نقاط من المحايد  أعلقيما  تحقق والمناظر حيثالسابق ارتفاع ف

ة والمتوسطة قيما  كات الصغت  ة و من المحايد بأرب  ع نقاط ولكنها اقل من الرب  ع السابق أعل بينما حققت الشر من قل حدة أبوتت 

 الرب  ع المناظر. 

  مؤشر تحس
 
كاتلالاستثمار ن طفيف ف ة  لشر وعاتالكبت  ة والمتوسطة، وانخفاضه للمشر التشغيل وتراجع مؤشر  الصغت 

كات  . لكافة الشر

ة ثبات أداء مؤشر الاستثمار عند مستو  • كات الكبت  ة واحدة مثل الرب  ع السابق من المحايد بنقط أعل ىأظهرت نتائج الشر

ة والمتوسطة خلال الرب  ع الحال  انخفاضا بمؤشر  ولكنه أقل من الرب  ع المناظر بست كات الصغت 
نقاط، بينما سجلت الشر

قل من السابق بنقطة واحدة محققا نفس قيم الرب  ع المناظر أالاستثمار بنقطة واحدة عن المستوى المحايد، وإن كان 

 (. 3-3)الشكل 

ة والمتوسطة قيما لمؤشر التش • ة والصغت  كات الكبت  يعد أداء المؤشر أقل من المستوى المحايد، و غيل أظهرت نتائج الشر

ة أ كات الصغت  ن السابق والمناظر للشر   ح ،قل من الربعي 
ن
ة لم يتغت  الأداء عن الرب  ع المناظر إلا أنه بينما ف كات الكبت  الة الشر

 السابق. فضل قليلا من الرب  ع أ

67

63

65

54

52

51

68

67

58

8

17

6

54

57

51

6

10

7



 

23 

كات وفقا للحجم3-3الشكل   ات الاستثمار والتشغيل للشر  : مؤشر
 لأداءتقييم ا

 
ة ة والمتوسطة الش ركات الكبت   الش ركات الصغت 

 الاستثمار  2022بتمت  س-يوليو  

 
  2022بتمت  س-يوليو 

 2022ونيو ي -أبريل  2022ونيو ي -أبريل 

 2021بتمت  س-يوليو  2021بتمت  س-يوليو 

  2022بتمت  س-يوليو  التشغيل  2022بتمت  س-يوليو  

 2022ونيو ي -أبريل  2022ونيو ي -أبريل 

 2021بتمت  س-يوليو  2021بتمت  س-يوليو 

 : نتائج الاستبيان. المصدر

 توقعات الأداء  3-2

ةاج والصادرات واستغلال الطاقة الإ الإنت اتمؤشر حيال متفائلة توقعات  كات الكبت  ، وغت  متفائلة بالنسبة نتاجية للشر

ة والمتوسطة نتاجيةاستغلال الطاقة الإ لمبيعات المحلية و ل كات الصغت   للشر

ة والمتوسطة أداء غت  متفائل حيال المب كات الصغت  نتاجية حيث انخفضت قيم يعات المحلية واستغلال الطاقة الإ سجل مؤشر توقعات الشر

اتهم ن ظلت المحايد.   ىعن المستو  ا مؤشر   حي 
ن
قيم مؤشر حيال عات توقوجاءت الالمحايد،  ىعند المستو مستقرة نتاج توقعات مؤشر الإ ف

ات الإ وجاءت المحايد.  ىالمستو  تجاوزتحيث متفائلة الصادرات  ن مثيلتها خلال م أعلنتاج والمبيعات المحلية واستغلال الطاقة الانتاجية مؤشر

ا من   قلسابق إلا أنه مازال أالصادرات مقارنة بالرب  ع ال تحسن مؤشر و  نتاجية. سابق باستثناء استغلال الطاقة الإ قل من الرب  ع الالرب  ع المناظر وأ كثت 

 الرب  ع المناظر. 

ة أدلت و  كات الكبت     نتاجيةوالصادرات واستغلال الطاقة الإ ج الإنتا  اتمؤشر حيال متفائلة بتوقعات الشر
ن
( 2022 ديسمتر  - كتوبر أ )الرب  ع القادم  ف

ا   قلأ وإن كانت لا تزال المستوى المحايد عن ات المؤشر حيث ارتفعت قيم   ينما . باستغلال الطاقة الانتاجيةباستثناء مؤشر المناظر رب  ع لمن اكثت 

ن السابق والمناظر أالمستوى المحايد و  قل منأ قيما المبيعات المحلية مؤشر  سجل   الاقتصاد قل من الربعي 
ن
وربما يُعزى ذلك إل التوقعات بعدم تعاف

ة القادمة وانخفاض الطلب ال   تواجه مجتمع الأعمال، وكذلك استمرار التحديات الداخل  الفتر
 . (4-3)الشكل  محلية التر

كات وفقا للحجم4-3الشكل   ات الإنتاج والمبيعات للشر  : مؤشر

 التوقعات

 

ة ة والمتوسطة الش ركات الكبت   الش ركات الصغت 

 

 الإنتاج 2022يسمت  د -اكتوبر
 

 2022يسمت  د -اكتوبر

 2022بتمت  س -يوليو  2022بتمت  س -يوليو  

 2021يسمت  د -اكتوبر 2021يسمت  د -اكتوبر

 

 المبيعات المحلية 2022يسمت  د -اكتوبر
 

 2022يسمت  د -اكتوبر
 

 2022بتمت  س -يوليو  2022بتمت  س -يوليو 

 2021يسمت  د -اكتوبر 2021ديسمت   -اكتوبر

 

 الصادرات 2022يسمت  د -اكتوبر
 

 2022يسمت  د -اكتوبر

 2022بتمت  س -يوليو  2022بتمت  س -ليو يو  

 2021يسمت  د -اكتوبر 2021يسمت  د -اكتوبر
 

 استغلال الطاقة الإنتاجية 2022يسمت  د -اكتوبر
 

 2022يسمت  د -اكتوبر

 2022بتمت  س -يوليو  2022بتمت  س -يوليو  

 2021يسمت  د -اكتوبر 2021يسمت  د -اكتوبر

 

* 2022يسمت  د -اكتوبر  المخزون السلع 
 

 2022يسمت  د -اكتوبر

 2022بتمت  س -يوليو  2022بتمت  س -يوليو  

 2021يسمت  د -اكتوبر 2021يسمت  د -اكتوبر

 : نتائج الاستبيان. المصدر

الأعمال، أي أن ارتفاع المؤشر يشت  إل انخفاض المخزون  المخزون السلع  لبيان التأثت  السلتر  الناجم عن ارتفاع المخزون السلع  عل مؤشر * تم عكس 

 السلع  والعكس بالعكس. 
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   توقعات بارتفاع مؤشر 
 
كات مؤشر أسعار المنتجات النهائية ارتفاع  أسعار المدخلات وانعكاس ذلك ف  لكافة الشر

ة تتوقع  كات الكبت  ة والمتوسطة ارتفاع مؤشر أسعار المنتجات الشر  أعلالرب  ع القادم حيث سجلت قيما  لالالنهائية خوالصغت 

كاتتفاع مؤشر الأجور لكما أظهرت النتائج توقعات بار المناظر.   من مثيلتها للرب  ع  وأعلالمحايد  ىمن المستو  ة  لشر خلال الكبت 

ن من مثيله ل وأعلالمحايد  ىمن المستو  أعلالرب  ع القادم حيث سجل المؤشر قيما  شهد هذه حيث ت ؛السابق والمناظر لربعي 

ة الزيادة السنوية المعتادة  كات القطاع الخاص.   ىمستو  عل للأجور الفتر ة والمتوسطة كما حقق مؤشر الأجور شر كات الصغت  للشر

ن السابق قل منى المحايد وأقيما مساوية للمستو   (. 5-3الشكل والمناظر ) الربعي 

كات وفقا للح5-3الشكل   ات الأسعار وتكاليف الإنتاج للشر  جم: مؤشر

 التوقعات

 

ة ة والمتوسطة الش ركات الكبت   الش ركات الصغت 

 

 أسعار المنتجات النهائية 2022يسمت  د -اكتوبر

  

 2022يسمت  د -اكتوبر

 2022بتمت  س -يوليو  2022بتمت  س -يوليو  

 2021يسمت  د -اكتوبر 2021يسمت  د -اكتوبر
 

 2022يسمت  د -اكتوبر ت* أسعار المدخلا  2022يسمت  د -اكتوبر
 

 2022بتمت  س -يوليو  2022بتمت  س -يوليو 

 2021يسمت  د -اكتوبر 2021ديسمت   -اكتوبر

 

 2022يسمت  د -اكتوبر الأجور  2022يسمت  د -اكتوبر

 2022بتمت  س -يوليو  2022بتمت  س -يوليو  

 2021يسمت  د -اكتوبر 2021يسمت  د -اكتوبر

 : نتائج الاستبيان. المصدر

 المدخلات لبيان التأثت  السلتر  الناجم عن ارتفاع المدخلات عل الأعمال، أي أن ارتفاع المؤشر يشت  إل انخفاض المدخلا 
 ت والعكس بالعكس. * تم عكس مؤشر

ي  ارتفاعتوقعات ب ة وانخفاضمؤشر كات الكبت    طفيف  الاستثمار والتشغيل للشر
 
ي  ف كات والتشغيل  الاستثمار مؤشر للشر

ة والمتوسطة  الصغت 

ي الاستثمار والتشغيل توقعت الش   ركات ة ارتفاع مؤشر من مثيله  أفضلداء ى المحايد، وهو أعن المستو  خلال الرب  ع القادم الكبت 

ن ل كات الصغ  والمناظر.  السابقلربعي  ي التشغيل والاستثمار للشر ى المحايد تو قل من المسأة والمتوسطة ت  بينما تظل قيم مؤشر

  تعاوأ
  منها وتوقعاتها قل منها للرب  ع المناظر مما يعكس حدة المشكلات التر

كاتكما تتوقع   باستمرارها. نن ة  الشر  ثباتالصغت 

  مؤشر  ا طفيف ا انخفاضو  قل من المناظر بنقطة واحدة. ى المحايد بنقطة واحدة وأقل من المستو مؤشر التشغيل أ
ن
 الاستثمار ف

ن )طة وأقل من السابق بنقطة وألمحايد بنققل من اأ  (. 6-3 الشكلقل من المناظر بنقطتي 

كات وفقا للحجم6-3الشكل   ات الاستثمار والتشغيل للشر  : مؤشر

 التوقعات 

 

ة ة والمتوسطة الش ركات الكبت   الش ركات الصغت 

 

 الاستثمار  2022يسمت  د -اكتوبر

 

 2022يسمت  د -اكتوبر

 2022بتمت  س -يوليو  2022تمت  سب -يوليو  

 2021يسمت  د -اكتوبر 2021يسمت  د -اكتوبر

 

 2022يسمت  د -اكتوبر  التشغيل 2022يسمت  د -اكتوبر

 2022بتمت  س -يوليو  2022بتمت  س -يوليو  

 2021يسمت  د -اكتوبر 2021يسمت  د -اكتوبر

 : نتائج الاستبيان. المصدر
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 ملحق الجداول )تابع(

 
كات )وفقا لحجمها(3جدول م  : نتائج الاستبيان: ملخص الأداء السابق لكافة الشر

 1(2022 سبتمت  -أغسطس-يوليو)
 

 المتغت  

كات ة والمتوسطة الشر كات الصغت  ة الشر  الكبت 

 2مؤشر  المئوية النسبة 2مؤشر  النسبة المئوية

  44 أقل ثابت أعل  46 أقل ثابت أعل

                  الاقتصادي النشاط

 41 45 32 23 46 42 28 31 الإنتاج

 31 62 24 14 43 45 26 28 المبيعات المحلية

 42 38 50 13 48 33 39 28 الصادرات

 56 42 32 26 47 27 38 35 المخزون

 46 23 68 9 49 21 60 18 الطاقة الإنتاجية مستوى استغلال

                 الأسعار

 67 0 50 50 68 1 46 53 أسعار المنتجات النهائية 

 6 0 6 94 8 0 9 91 الوسيطة أسعار المدخلات

 54 0 86 14 54 0 85 15  مستوى الأجور

                  المدخلات الأساسية 

 51 0 95 5 49 3 96 1 الاستثمار 

 49 5 95 0 48 9 90 1 التشغيل

 

كات العينة )وفقا لحجمها(4جدول م  : نتائج الاستبيان: ملخص التوقعات لكافة شر
  1(2022 ديسمت  -نوفمت  -أكتوبر)

 

 المتغت  

كات ة والمتوسطة الشر كات الصغت  ة الشر  الكبت 

 2مؤشر  المئوية النسبة 2مؤشر  النسبة المئوية

  50 أقل ثابت أعل  48 أقل ثابت أعل

                  الاقتصادي النشاط

 59 14 45 41 50 16 68 15 الإنتاج

 48 24 57 19 49 18 66 16 المبيعات المحلية

 52 19 56 25 52 6 83 11 الصادرات

 47 16 58 26 51 17 69 14 المخزون

 54 9 68 23 49 13 79 8 الطاقة الإنتاجية مستوى استغلال

                 الأسعار

 67 0 50 50 63 1 58 41 لنهائيةأسعار المنتجات ا 

 15 0 18 82 23 0 30 70 الوسيطة أسعار المدخلات

 54 0 86 14 50 0 99 1  مستوى الأجور

                  المدخلات الأساسية 

 51 0 95 5 49 2 98 0  الاستثمار 

 52 0 91 9 49 2 98 0 التشغيل

 

 ردود بأعل، ثابت، وأقل قد يختلف عن المائة نتيجة للتقريب. تمثل الأرقام نسبة إجمال  الردود. مجموع ال 1
ات البسيط للمتوسط مساو 2 ات لمؤشر  المنهجية.  نظرا المؤشر  حساب طريقة عل للاطلاع. المتغت 

 

 




