


 نبذة عن المركز المصري للدراسات الاقتصادية

المركز المصري للدراسات الاقتصادية مؤسسة بحثية مستقلة غير هادفة للربح تسعى من خلال البحوث العلمية المتخصصة 

الإصلاحات والاستناد إلى الخبرات العالمية والنقاش المجتمعي البناء إلى المساهمة في تطوير السياسات الاقتصادية واقتراح 

 المؤسسية والتشريعية التي تعمل على تحقيق التنمية المستدامة في مصر على أسس الكفاءة الاقتصادية والعدالة الاجتماعية.

 التوجه الاستراتيجي للمركز

يرتكز التوجه الاستراتيجي للمركز على هدف أساسي وهو المساهمة في تحقيق تنمية مستدامة في مصر تقوم على أسس 

تجمع بين الكفاءة الاقتصادية والعدالة الاجتماعية. ويتناول المركز بالدراسة بشكل عام كل ما له علاقة بهذين البعُدين.  سليمة

ويهتم بشكل خاص بدراسة كافة التحديات التي تواجه الاقتصاد المصري في مراحله المختلفة على الصعيدين الداخلي 

د الكلي أو أبعاد الاقتصاد الجزئي لكافة القطاعات الإنتاجية والخدمية. ويحرص والخارجي، سواء فيما يخص توازنات الاقتصا

المركز على التناول المتكامل لأي موضوع، فيجمع بين الأبعاد التشريعية والمؤسسية والهيكلية وسياسات وآليات التنفيذ. 

ستعين بالخبرات الخارجية المتخصصة سواء ويعتمد المركز في أداء أنشطته المختلفة على فريق متميز من الباحثين؛ كما ي

 كانت محلية أو أجنبية، أفرادا أو مراكز، وفقا للموضوعات قيد الدراسة.

 عن بارومتر الأعمال

شركات  منشركة  120يغطي هذا العدد من بارومتر الأعمال نتائج مسح يقوم على عينة مصنفة قطاعيا وممثلة تتكون من 

( من السنة يونية-بريلإ) الرابعهذه الشركات للنمو الاقتصادي ونتائج أعمالها خلال الربع الخاص. ويتضمن تقييم القطاع 

يلخص العدد توقعات هذه الشركات للأداء الاقتصادي بشكل عام ولأنشطتها بشكل خاص خلال كما  ،2017 /2016المالية 

   .2017/2018المالي من العام( سبتمبر – يوليو) الأولالربع 

 إدارة المركز المصري للدراسات الاقتصاديةأعضاء مجلس 

 رئيس مجلس إدارة المركز -، رئيس مجلس إدارة مجموعة السويس للأسمنت عمر مهنا

 نائب رئيس مجلس إدارة المركز -الغرفة التجارية الأمريكية بمصر، رئيس مجلس الإدارة، طارق زكريا توفيق

 أمين عام المركز  - لعالمية للتجارة، رئيس مجلس الإدارة، الشركة المصرية امحمد قاسم

 أمين صندوق المركز -، عضو مجلس الإدارة، شركة ترانسنديوم علاء هاشم

 ، شريك بمكتب حسونة وأبو علي للاستشارات القانونيةأحمد أبو علي

 إجا -، المدير العام والرئيس التنفيذي، الشركة المصرية الألمانية للسيارات أحمد فكري عبد الوهاب

 BPE Partnersشريك مؤسس لشركة ، علاء الدين سبع

 رئيس مجلس الإدارة والعضو المنتدب، شركة أتش سي لتداول الأوراق المالية والاستثمارحسين شكري، 

 الشريك المؤسس والعضو المنتدب لشركة القلعة، هشام الخازندار

 ناسيدكو –، رئيس مجلس الإدارة والعضو المنتدب، الأهلية للصناعات الكيماوية محمد زكريا محي الدين

 

 الرؤساء الشرفيون للمركز

 

 رئيس مجلس إدارة شركة النيل القابضة ،جلال الزربة

 حازم حسن للاستشارات الإدارية KPMGرئيس مجلس إدارة  ،حازم حسن
 



 فريق العمل بالمركز

المحررين والإداريين الذين يتميزون بدرجة عالية من والباحثين و من الاقتصاديين رفيعة المستوىيضم المركز نخبة 

  http://www.eces.org.eg/ar/Staff.aspx. اقرأ المزيد عن فريق العمل في الرابط:الكفاءة والخبرة

 

 الإدارة التنفيذية

 المدير التنفيذي ومدير البحوث -ف د. عبلة عبد اللطي

 نائب المدير التنفيذي للشؤون المالية والإدارية -ماجدة عوض الله 

 

 إدارة البحوث

 مستشار اقتصادي  -د. ضياء نور الدين 

 *مستشار اقتصادي –د. سحر عبود 

 مستشار اقتصادي -د. راما سعيد 

 *اقتصادي –رشا سيف 

 *باحث اقتصادي -يارا هلال 

 باحث اقتصادي –العبادي هدى 

 *حصاءلإمدير قسم ا –خالد وحيد 

 *مساعد بحوث -حسام خاطر 

 *مساعد بحوث -أحمد فتحي 

 

 إدارة التحرير والترجمة 

 *مدير التحرير -ياسر سليم 

 *محررة/ مترجمة -فاطمة علي 

 إدارة تكنولوجيا المعلومات

 *مدير تكنولوجيا المعلومات -قدري سيد 

 مساعد نظم ومعلومات -الإمبابي إبراهيم 

 

 إدارة الاتصالات الرقمية

 أخصائي الاتصالات الرقمية –وليد التركي 
 

 الشؤون المالية والإدارية

 محاسب أول -محمد لهيطة 

 المساعد التنفيذي للمدير التنفيذي -أماني مدحت 

 مساعد إداري -محمد عاطف 
 مساعد  -حسين محمد 

 مساعد  -عمر موافي 

 مساعد -حسين صبحي 

 مساعد  -طارق عبد الباقى 

 مساعد -وليد إبراهيم 

 

 

 أعضاء فريق البحوث ذوو العلاقة المباشرة بالدراسة. *
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44العدد   

 نظرة عامة

يستعرض هذا العدد من بارومتر الأعمال نتائج استبيان يغطي 

شركة حول تقييمها لأداء الاقتصاد  120عينة طبقية تتكون من 

الرابع  بها خلال الربع ةالمصري وكذلك الأعمال الخاص

، وكذلك 2016/2017يونيو( من العام المالي  –)إبريل 

سبتمبر( من العام المالي  –توقعاتها للربع الأول )يوليو 

. وتمثل الشركات المشاركة في الاستبيان 2017/2018

، والخدمات المالية %50قطاعات الصناعات التحويلية بنسبة 

، والنقل بنسبة %12، والتشييد والبناء بنسبة %13بنسبة 

. كما %7، والاتصالات بنسبة %9ياحة بنسبة ، والس10%

يغطي المسح عددا من الشركات الصغيرة والمتوسطة 

والكبيرة. ووفقا للاستبيان، يبدأ مجتمع الأعمال العام المالي 

الجديد بتوقعات حذرة حيال تعافي الاقتصاد المصري لا تتسق 

مع تعافي معدل النمو في الناتج المحلي الإجمالي الذي ارتفع 

 2016/2017خلال الربع الثالث من العام المالي  %4.3إلى 

خلال نفس الفترة من العام المالي السابق.  %3.6مقارنة بنحو 

ض معدل البطالة إلى اوانعكس ارتفاع معدل النمو على انخف

مقابل  2016/2017خلال الربع الثالث من العام المالي  12%

سابق عليه، ليسجل خلال الربع الثالث من العام ال %12.7نحو 

 (.1-1أدنى مستوى له خلال العامين الماضيين )الشكل 

وبالنسبة لمؤشرات الاقتصاد الكلي، فقد ارتفع معدل التضخم 

خلال الربع محل الدراسة مقابل  %30السنوي ليصل إلى 

. 2017 /2016خلال الربع السابق من العام المالي  29%

خلال  %34.2ى كما ارتفع معدل التضخم السنوي ليصل إل

، ويأتي هذا 2017خلال يونيو  %30.9مقابل  2017يوليو 

الارتفاع الملحوظ في أعقاب قرار رفع أسعار الوقود نهاية 

 .يونيو الماضي

وفي محاولة لمواجهة الضغوط التضخمية، قام البنك المركزي 

المصري في مايو برفع سعر الفائدة على الإيداع والإقراض 

 س، وهو الارتفاع الثاني منذ قرار تحرير نقطة أسا 200بواقع 
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معدل التضخم معدل البطالة    معدل النمو في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي

 والبطالة والتضخم النمو في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي،: 1-1الشكل 

 

لجهاز ا ؛، أعداد متفرقةالشهرية النشرة الإحصائية: البنك المركزي المصري، المصادر

حصاء.الإالمركزي للتعبئة العامة و  

مبدئي  2016/2017مارس -الإجمالي الحقيقي يناير*بيان معدل النمو في الناتج المحلي 

 وقابل للتعديل

في  معدلة2014/2015الثاني والثالث من العام المالي  ينالنمو في الربع بيان معدل*

   .الإداري والإصلاحضوء البيانات الحديثة الصادرة عن وزارة التخطيط والمتابعة 
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الناتج المحلي الإجمالي ال    ال ا  المحلي الناتج المحلي الإجمالي ال    الخا جي

.، أعداد متفرقةحصائية الشهريةالنشرة الإ: البنك المركزي المصري، المصدر  

مبدئي. 2016/2017مارس  –* بيانات إجمالي الدين العام المحلي في يناير   

.يونيو( غير متاحة حتي وقت كتابة هذا التقرير –* بيانات الفترة )إبريل   

 

جماليالإ المحلي الناتج م   ن بة ال ا  ال   :  -1الشكل   
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  ن بة م   جمالي الائتمان )وفقا للقطاع( الائتمان المحلي:  -1 الشكل

 % 

.، أعداد متفرقةالنشرة الإحصائية الشهرية: البنك المركزي المصري، المصدر  

.، أعداد متفرقةالنشرة الإحصائية الشهرية: البنك المركزي المصري، المصدر  

  ولا ( /الصرف )جنيهياطيات ال ولية و  ر الاحت صافي:  -1الشكل 
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مليا   ولا  ولا  جنيه

صافي الاحتياطيات ال ولية  ولا  جنيه
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. وقد شهد هذا الربع في آخره 2016الصرف في نوفمبر سعر 

( اتخاذ الحكومة قرار برفع أسعار الوقود. 2017يونيو  29)

ينعكس هذا بالطبع على مستويات الأسعار، ولكن وسوف 

يظهر هذا التأثير في أداء الشركات خلال الربع ينُتظر أن 

تكاليف الربع محل الدراسة قد تم تكبدها بأسعار القادم، إذ أن 

 الوقود قبل الرفع.

المالية العامة، أدت الإصلاحات الاقتصادية  جانبوعلى 

إلى تحسن بعض  2016الأخيرة التي اعتمدتها الدولة منذ 

مؤشرات المالية العامة ومنها انخفاض نسبة العجز الكلي إلى 

 – 2016يوليو)لال خ %9.5الناتج المحلي الإجمالي ليسجل 

في الفترة المناظرة من العام  %11.5مقابل ( 2017مايو 

المالي السابق. ويرجع هذا التراجع بالأساس إلى نمو الإيرادات 

 (.2-1العامة بمعدل يفوق نمو النفقات العامة )الشكل 

واستمرت سياسة الحكومة في تمويل هذا العجز من خلال 

بالعملة المحلية أو الأجنبية مما إصدار سندات وأذون خزانة 

 3158أدى إلى تضخم حجم الدين العام المحلي والذي بلغ نحو 

من الناتج  %93بما يمثل  2017مليار جنيه بنهاية مارس 

المحلي الإجمالي وبذلك تجاوز هذا الدين المعدلات الآمنة 

من الناتج المحلي الإجمالي(. وكذلك ارتفع حجم الدين  60%)

 .2017مليار دولار بنهاية مارس  73ارجي ليبلغ العام الخ

ويؤثر تضخم حجم المديونية واستمرار الاستدانة سلبيا على 

تنافسية الاقتصاد المصري والتصنيف الائتماني له ويزيد من 

الضغوط على المالية العامة للدولة فيما يتعلق بالوفاء 

لتعليم بالمستحقات الدستورية التي تتطلب زيادة الإنفاق على ا

من الناتج القومي  %10والصحة والبحث العلمي لنحو 

الإجمالي، بالإضافة إلى انخفاض حجم الائتمان المتاح أمام 

القطاع الخاص لتمويل الأنشطة الاقتصادية المختلفة مما يؤدي 

لمزيد من الركود الاقتصادي وما يتبعه من انكماش في 

 (. 3-1الإيرادات العامة )شكل 

الاحتياطيات الدولية ارتفاعا في الربع محل  كما شهد صافي

مليار دولار في الربع  27مليار دولار مقابل  30الدراسة إلى 

ارتفاعا آخر في شهر يوليو شهد وكان الاحتياطي قد السابق. 

مليار دولار، وهو أعلى  36.03الماضي ليصل إلى نحو 

مليار دولار في نهاية  31.3سنوات، مقابل  7مستوى له منذ 

يونيو الماضي. وذلك الارتفاع في الاحتياطي النقدي الأجنبي 

جنبية الوافدة، ناتج عن زيادة التصدير والاستثمارات الأ

بالإضافة إلى حصول مصر على الدفعة الثانية من الشريحة 

مليار 1.25الأولى من قرض صندوق النقد الدولي بواقع 

د دولار. كما تجدر الإشارة إلى أن سعر الصرف قد شه

انخفاض طفيفا في الربع محل الدراسة مقابل الربع السابق 

 نتيجة تحسن الموارد الدولارية في الجهاز المصرفي.
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44العدد   

 

 عماللأامؤشر  ا ومتر 

 

تراجع مؤشر  ا ومتر الأعمال لكل م  تقييم الأ اء  

 والتوق ات 

بالرغم من شروع الحكومة في العديد من الإصلاحات 

حيث  ؛مجتمع الأعمال لم تشهد تحسنا الاقتصادية، إلا أن آراء

تقييم الأداء بمقدار نقطتين لتراجع مؤشر بارومتر الأعمال 

خلال الربع محل الدراسة مدفوعا بارتفاع أسعار المدخلات 

 –(. وجاءت توقعات الشركات للربع الأول يوليو 1-2)الشكل 

أقل من توقعاتها للفترة  2017/2018سبتمبر من العام المالي 

، وهو ما يعكس حالة الترقب التي تسود 2017يونيو  –إبريل 

التي تقوم بها  ةمجتمع الأعمال إزاء الإصلاحات الاقتصادي

(. وأظهرت نتائج مؤشر بارومتر 2-2الحكومة )الشكل 

رة والصغيرة للشركات الكبيالأعمال تراجع الآراء الإيجابية 

يونيو( -)إبريللتقييم ا والمتوسطة على حد سواء بالنسبة لفترتي

جاء مقارنة بالفترة السابقة، وإن  سبتمبر(-)يوليو والتوقعات

ن الشركات الصغيرة والمتوسطة بيبدرجة أقل  هذا التراجع

 الشــركات الكبيرة.   بين عنه
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التوق اتالتقييم

التقييم التوق ات

الأعمال  ا ومتر: مؤشر  - شكل   

 )الكبيرة لشر اتا(

 مؤشر

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  

  

 

1 

  

  

  

  

  

  
 وليو

 
 بتمبر
 

  تو ر 1  
 

 مبر 
  

  1 

 نا ر
 

  
ما 

  ر ل 1  
 

 ونيو 

 وليو 1  
 

 بتمبر
 

  تو ر 1  
 

 مبر 
  

  1 

 نا ر
 

  
ما 

  تو ر 1  
 

 مبر 
  

  1 

 نا ر
 

  
ما 

  ر ل  1  
  

 وليو  1   ونيو 
  

 بتمب
ر 

  1 

عماللأ: مؤشر  ا ومتر ا - شكل   

(التوق ات)  

 مؤشر

 ( غير متاحة.2016 ديسمبر-سبتمبر، وأكتوبر-يوليو*البيانات الخاصة بالربعين )

 

 : نتائج الاستبيان.المصدر
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 عمالالأ: مؤشر  ا ومتر 1- شكل 

 الأ اء( )تقييم

 مؤشر 

 ( غير متاحة.2016يونيو -مارس، وإبريل-*البيانات الخاصة بالربعين )يناير
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التقييم التوق ات

 الأعمال   ا ومتر: مؤشر  - شكل 

 )لشر ات الصغيرة المتو طةا(

 
 مؤشر
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 الأ اء ال ا ق تقييم
 

تراجع مؤشرات الإنتاج والمبي ات المحلية للشر ات الصغيرة 

 والمتو طة والكبيرة 

بالرغم من تعافي النمو في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي 

مارس  –يناير )وتحسن أداء الشركات في الربع السابق 

، إلا أن تقييم الشركات للنمو الاقتصادي في (2016/2017

أقل مقارنة بالربع السابق، وانعكس  جاءالدراسة الربع محل 

)الشكل  الكبيرةتراجع النشاط الاقتصادي على أداء الشركات 

نقاط عن الربع  8حيث تراجع مؤشر الإنتاج بمقدار  (؛3-1

وانعكس  ،السابق. وتراجعت المبيعات المحلية بنفس المقدار

ذلك على مؤشر استغلال الطاقة الإنتاجية حيث تراجع بفارق 

يشير إلى استمرار الحذر هو ما نقطتين عن الربع السابق. و

ا والمناخ الاقتصادي وذلك من جانب الشركات بشأن أعماله

  .على الرغم من الجهود التي تبذلها الحكومة لزيادة الاستثمار

وجاءت مؤشرات تقييم الأداء للشركات الصغيرة والمتوسطة 

لشركات الكبيرة، مما يعكس توجهات الحكومة اأفضل من 

لوضع سياسات جديدة لتنمية المشروعات الصغيرة 

 (.2-3والمتوسطة )الشكل 

 

المستوى القطاعي، جاء أداء قطاع الصناعات التحويلية  وعلى

نقطة في الربع محل الدراسة.  53الأفضل، حيث سجل المؤشر 

وجاءت آراء مجتمع الأعمال أكثر إيجابية بالنسبة لمؤشر 

نقطة مقابل  60الإنتاج في الربع محل الدارسة والذي زاد إلى 

درات إلى نقطة في الربع السابق. كذلك زاد مؤشر الصا 57

نقطة في الربع السابق، ثم قطاع السياحة  70نقطة مقابل  72

نقطة في الربع محل الدراسة نتيجة زيادة عدد  52حيث سجل 

الليالي السياحية في الربع الثالث من العام المالي 

الاتصالات  امقارنة بالربع السابق، ويليه قطاع 2016/2017

 (. 1والنقل )جدول 
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 المخ ون ال ل يةا تغ ل الطاقة الإنتاجيالصا  اتالمبي ات المحليةالإنتاجالنمو الاقتصا  

 مؤشر
  : م تو  النشاط الاقتصا 1-  شكل

 ـر ات الكبيرةلشا – تقييم الأ اء
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 المخ ون ال ل ي

   م تو  النشاط الاقتصا :  - شكل 

 الشر ات الصغيرة والمتو طة –تقييم الأ اء 
 

 مؤشر

 : نتائج الاستبيان.المصدر

* تم ع س  ؤشر     ز ن   سلعي  بي ن   تأثير   سلبي عن  رتف   
    ز ن   سلعي على  لأع  ل. أي أن  رتف      ؤشر يشير إ ى 

  ن ف ض     ز ن   سلعي    ع س ب  ع س 
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 ا تفاع    ا  الم خ ت و   ا  ال لع النهائية

(، أظهرت نتائج تقييم الأداء للشركات الكبيرة 3-3وفقا للشكل )

 50تجاوز المؤشر أسعار المنتجات النهائية، حيث  رتفاعاستمرار ا

 73.8لى وإن تراجع ا إ (المنهجية في نهاية هذا العدد )انظر نقطة

في يناير  83.9مقابل  2016/2017يونيو  –نقطة في الربع إبريل 

 وطبقا للنتائج، ارتفعت أسعار المدخلات. 2016/2017مارس  –

نظرا إلى أعلى مستوى لها، وذلك  2016/2017يونيو  –في إبريل 

لإصلاح الاقتصادي. بغية اات التي تتخذها الحكومة لإجراءل

وجاءت نتائج تقييم الأداء للشركات الصغيرة والمتوسطة أفضل من 

ارتفاع أسعار المدخلات مازال من  أن الكبيرة، إلا الشركات

 (.4-3المعوقات الأساسية لمجتمع الأعمال )الشكل 

 تراجع مؤشرات الا تثما  والتشغيل 

نقاط في  4تراجع مؤشر التشغيل في حالة الشركات الكبيرة بمقدار 

مؤشر الاستثمار  كما تراجع، الفترة السابقةالربع محل الدراسة عن 

 2016/2017يونيو  –نقطة في الربع إبريل  53.3ليصل إلى 

 (. وعلى عكس مؤشر5-3ابق )الشكل نقطة للربع الس 64.1 مقابل

لاستثمار والتشغيل للشركات الكبيرة، أظهرت نتائج المسح ارتفاع ا

مؤشر الاستثمار والتشغيل للشركات الصغيرة والمتوسطة، مما 

الشركات الصغيرة مقارنة بات الكبيرة يؤكد حذر الشــرك

 (.6-3والمتوسطة )الشكل 
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 الشر ات الصغيرة والمتو طة –تقييم الأ اء 

 

 مؤشر

 : نتائج الاستبيان.المصدر

تم ع س  ؤشر أسع ر    د لات  بي ن   تأثير   سلبي  **

 زي دة تلك  لأسع ر على    ؤشر   ع م.   ن ثم يشير 

 . ن ف ض    ؤشر إ ى  رتف   أسع ر    د لات
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 الأ  ا  والأجو :  - شكل 

 الشر ات الصغيرة والمتو طة  – تقييم الأ اء
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 ا تراتي ية الأعمال في الم تقبل
 

توق ات  ا تمرا  تراجع م  لات الإنتاج والمبي ات في 

 ال وق المحلية وا تغ ل الطاقة الإنتاجية

من العام بتمبر( س-)يوليوجاءت توقعات الشركات للربع الأول 

سبتمبر( أقل تفاؤلا من الربع السابق  –)يوليو  2017/2018المالي 

(، مما يشير إلى تحفظ الشركات بشأن تأثير 2017يونيو  –)إبريل 

 68.2تراجع مؤشر الإنتاج إلى  حيثتدابير الإصلاح الاقتصادي. 

نقطة في  83.3مقابل  2017/2018 سبتمبر –نقطة في يوليو 

المبيعات المحلية  كل منات الربع السابق، كما تراجع مؤشر

والصادرات واستغلال الطاقة الإنتاجية. وارتفع مؤشر المخزون 

ك مما يعكس توقعات مرتفعة لنمو الطلب وزيادة الاستهلا السلعي،

كات (. كما أظهرت النتائج تشابه توقعات الشر1-4المحلي )الشكل 

الصغيرة والمتوسطة لمؤشرات النشاط الاقتصادي مع توقعات 

أكثر تفاؤلا نتيجة إجراءات  جاءت الشركات الكبيرة، ولكنها

الإصلاح الاقتصادي التي تقوم بها الحكومة في سبيل تنمية 

 المشروعات الصغيرة والمتوسطة.

وعلى المستوى القطاعي، جاءت توقعات قطاع النقل الأفضل يليه 

نقطة. كما أفاد مجتمع  54الصناعات التحويلية حيث سجل  قطاع

احة في الأعمال بتوقعات إيجابية لكل من قطاع التشييد والبناء والسي

  (.2)جدول  2017/2018الربع الأول من العام المالي 

توق ات  ا تمرا  ا تفاع    ا  المنت ات النهائية 

 والم خ ت وز ا ة الأجو 

الكبيرة استمرار الارتفاع في أسعار كل من تتوقع الشركات 

-)يوليو المدخلات وأسعار المنتجات النهائية خلال الربع الأول

، حيث سجل مؤشر أسعار 2017/2018من العام المالي  سبتمبر(

ؤشر نقطة مقابل الربع السابق، وسجل م 14المنتجات النهاية زيادة 

ى ق، وهو ما يعُزنقاط عن الربع الساب 5الأجور ارتفاعا بمقدار 

لاستمرار تأثير خفض دعم المنتجات البترولية في نهاية يونيو 

 (.3-4)الشكل الماضي 

توسطة مشابهة للشــركات جاءت توقعات الشركات الصغيرة والمو

 (.4-4)الشكل  الكبيرة
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 : نتائج الاستبيان.المصدر

ف   * تم ع س  ؤشر     ز ن   سلعي  بي ن   تأثير   سلبي عن  رت
     ز ن   سلعي على  لأع  ل. أي أن  رتف      ؤشر يشير إ ى

  ن ف ض     ز ن   سلعي    ع س ب  ع س 
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 توق ات  تراجع طفيف في مؤشر  الا تثما  والتشغيل

الاستثمار والتشغيل  حيالجاءت ارَاء الشركات الكبيرة أقل تفاؤلا 

رة أمام مقارنة بالربع السابق مما يعُزى لوجود معوقات كثي

الشركات الصغيرة  توقعاتجاءت كما (. 5-4الاستثمار )الشكل 

 شركاتمقارنة بال تفاؤلاوالمتوسطة بشأن الاستثمار والتشغيل أقل 

الكبيرة، مما يعكس ترقب مجتمع الأعمال لسياسات تحفيز الاستثمار 

 والتشغيل. 
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 مؤشر

 : نتائج الاستبيان.المصدر
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 الأعمالالم وقات التي تواجه شر ات 

 وع   ا تقرا  ش  الم وقات: الضغوط التضخمية، 

 ال يا ات، والف ا  وا تفاع   ر الفائ ة على القروض

، تأثر أداء الشركات خلال الفترة محل الدراسة 5وفقا للشكل 

عدم وبالمعوقات التالية والتي رُتبت تنازليا بحسب شدتها: التضخم 

 الفائدة. ويأتي ترتيبالسياسات والفساد وارتفاع سعر  استقرار

فاع المعوقات مشابها لنظيره الوارد في المسح السابق، حيث إن ارت

ية التضخم مازال من أشد المعوقات نتيجة خفض دعم المواد البترول

ورفع أسعار الكهرباء وكذلك زيادة معدل الضريبة على القيمة 

المضافة. ورغم اتخاذ الحكومة بعض الإجراءات للسيطرة على 

 خم مثل رفع أسعار الفائدة على الإيداع والإقراض، إلا أنالتض

. ههمجتمع الأعمال اعتبر هذا القرار من أهم المعوقات التي تواج

وعليه، يتعين تبني مجموعة من التدابير الاقتصادية المحفزة 

 للاستثمار والإنتاج بما يساعد على زيادة الدخل القومي.

 

 قطاع الأعمال: أشد المعوقات التي تواجه 5شكل 
 )مؤشر مطبع لشدة المعوقات(

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 توق ات ال يا ات
 تح   منظومة الطاقة و يا ات الا تثما  وح م الصا  ات

، تتوقع الشركات تحسن منظومة الطاقة نتيجة 6وفقا للشكل 

الجديدة والمتجددة  ةقامة مشروعات الطاقإ في لجهود الحكومة

. كما تاحة الفرص أمام المستثمرين للدخول في هذا المجالإو

تتوقع تحسن سياسات الاستثمار نتيجة للقرب من الانتهاء من 

اللائحة التنفيذية لقانون الاستثمار الجديد لجذب مزيد من 

الاستثمارات الأجنبية المباشرة خلال العام المالي 

درات زيادة حجم الصاكذلك تتوقع الشركات و. 2017/2018

بعد تحرير سعر الصرف مما أكسب المنتج المصري ميزة 

 تنافسية.

 : توقعات السياسات6شكل 
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 منه ية المؤشر

رقم واحد لإجابات الشركات بشأن  حساب يهدف المؤشر إلى

  كل متغير وفيما يلي المعادلة المستخدمة في حساب المؤشر:
 

 

 Sنسبة الشركات التي أفادت بزيادة المتغير، و Iحيث تمثل 

 نسبة الشركات التي أفادت بثباته.

عند إفادة كافة  ىنقطة بحد أقص 100ويساوي المؤشر 

إذا أفادت كافة  ىالشركات بزيادة المتغير، وصفر بحد أدن

نقطة عند إفادة  50الشركات بانخفاضه، مع قيمة متوسطة تبلغ 

 100و 0ثبات المتغير. ويتراوح المؤشر بين كافة الشركات ب

نقطة، ويزيد بصورة تناسبية مع ارتفاع نسبة الآراء التي تفيد 

بزيادة المتغير وبصورة عكسية مع ارتفاع نسبة الآراء التي 

تفيد بانخفاضه. أما التغير في الآراء التي تفيد بثبات قيمة 

لتحييد تأثير  المتغير فيتم إدراجه في كل من البسط والمقام معا

عكس بيئة أعمال يهذا المتغير. ومن ثم، فإن ارتفاع المؤشر 

مؤشر الأفضل والعكس بالعكس. وتجدر الإشارة هنا إلى أن 

معكوس بالنسبة للمخزون السلعي وأسعار المدخلات، حيث 

تعكس الزيادات في هذين المتغيرين مناخ أعمال غير موات 

 للشركات.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ويمثل مؤشر بارومتر الأعمال متوسطا بسيطا للمؤشرات 

الفرعية للمتغيرات الواردة في الاستبيان، ويتم حسابه مرة 

للشركات الصغيرة والمتوسطة  ىللشركات الكبيرة ومرة أخر

لتقييم الأداء وتحديد التوقعات.
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 تمثل الأرقام نسبة إجمالي الردود. مجموع الردود بأعلى، ثابت، وأقل قد يختلف عن المائة نتيجة للتقريب.1  
 .مساو للمتوسط البسيط لمؤشرات المتغيرات. للاطلاع على طريقة حساب المؤشر انظر الملحق2

2
مؤشر

2
مؤشر

2
مؤشر

2
مؤشر

2
مؤشر

2
مؤشر

46أقلثابتأعلى52أقلثابتأعلى48أقلثابتأعلى52أقلثابتأعلى50أقلثابتأعلى53أقلثابتأعلى

3836255520602050276495618739534433225825443148 الاقتصادى النمو

 الاقتصادي النشاط

4928236053331365459455036451856333333505663859الإنتاج

422830554740136250104055364518564422335550133856المحلية المبيعات

633347200004422335514434340502525600000الصادرات

33392848136027543636274730601044253838556472933المخزون

1672125127601354091948082184506338382569656الإنتاجية الطاقة استغلال مستوى

الأسعار

59365709370947391875366406163380734450663النهائية المنتجات أسعار 

85150131000007030023732702183170146733025الوسيطة المدخلات أسعار

36640615743070188205599105244560644456064 الأجور مستوى

 الأساسية المدخلات 

1674105209374818820550100050118905320671352الاستثمار 

167211517801348187395399105222780561388053التشغيل

1
م جدول1: الاستبيان نتائج:  القطاعي المستوى على العينة شركات لكافة السابق الأداء ملخص)  أبريل    مايو   يونيو2017( 

النقل قطاعالسياحة قطاعوالبناء التشييد قطاعالتحويلية الصناعة قطاع

المؤشر

المالية الخدمات قطاع

مئوية نسبةمئوية نسبةمئوية نسبةمئوية نسبةمئوية نسبةمئوية نسبة

الاتصالات قطاع

2
مؤشر

2
مؤشر

2
مؤشر

2
مؤشر

2
مؤشر

2
مؤشر

52أقلثابتأعلى50أقلثابتأعلى73أقلثابتأعلى54أقلثابتأعلى54أقلثابتأعلى54أقلثابتأعلى

2843285079305227649565545069334422545638668الاقتصادى النمو

 الاقتصادي النشاط

463420607320778453618609190923356115769191374الإنتاج

4730235973207784040205782180853356115769191374المحلية المبيعات

643247300000673340574307007525430000الصادرات

246314470937522755184790100943570366436026المخزون

2760135453407672773058366406122780562575057الإنتاجية الطاقة استغلال مستوى

الأسعار

6431572871308873270791000010050500675644070النهائية المنتجات أسعار 

8317014100000100000100001001000008317014الوسيطة المدخلات أسعار

386206227730589190921000010044560644456064 الأجور مستوى

 الأساسية المدخلات 

177310525340767991052455506533670605347068 الاستثمار 

108555113807521882055277305811890533863062التشغيل

المؤشر

1
م جدول2: الاستبيان نتائج:  القطاعي المستوى على العينة شركات لكافة التوقعات ملخص) يوليو   أغسطس   سبتمبر2017( 

المالية الخدمات قطاع الاتصالات قطاعالنقل قطاعالسياحة قطاعوالبناء التشييد قطاعالتحويلية الصناعة قطاع

مئوية نسبة مئوية نسبةمئوية نسبةمئوية نسبةمئوية نسبةمئوية نسبة
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 تمثل الأرقام نسبة إجمالي الردود. مجموع الردود بأعلى، ثابت، وأقل قد يختلف عن المائة نتيجة للتقريب.1
 مساو للمتوسط البسيط لمؤشرات المتغيرات. للاطلاع على طريقة حساب المؤشر انظر الملحق. 2

1
م جدول4: الاستبيان نتائج:  العينة شركات لكافة التوقعات ملخص)لحجمها وفقا( ) يوليو   أغسطس   سبتمبر2017(

2
مؤشر

2
مؤشر

57أقلثابتأعلى54أقلثابتأعلى

3249195432561257الاقتصادى النمو

 الاقتصادي النشاط

4728255956261865الإنتاج

5231176361241568المحلية المبيعات

503515634550564الصادرات

385484019691348المخزون

26659554156362الإنتاجية الطاقة استغلال مستوى

الأسعار

69301766826674النهائية المنتجات أسعار 

891101091908الوسيطة المدخلات أسعار

47530655050067 الأجور مستوى

 الأساسية المدخلات 

26686563658660 الاستثمار 

16813531879354التشغيل

الكبيرة الشركاتوالمتوسطة الصغيرة الشركات

المئوية النسبةالمئوية النسبة المتغير

1
م جدول3: الاستبيان نتائج:  العينة شركات لكافة السابق الأداء ملخص)لحجمها وفقا( ) أبريل   مايو   يونيو2017(

1
م جدول4: الاستبيان نتائج:  العينة شركات لكافة التوقعات ملخص)لحجمها وفقا( ) يوليو   أغسطس   سبتمبر2017(

2
مؤشر

2
مؤشر

53أقلثابتأعلى52أقلثابتأعلى

3540255424621553الاقتصادى النمو

 الاقتصادي النشاط

4527285756242164الإنتاج

4031305455182762المحلية المبيعات

601624663655959الصادرات

3540264730393050المخزون

1374145019691352الإنتاجية الطاقة استغلال مستوى

الأسعار

58394696824974النهائية المنتجات أسعار 

782201897303الوسيطة المدخلات أسعار

32680594753065 الأجور مستوى

 الأساسية المدخلات 

11818511876653الاستثمار 

13789511876653التشغيل

الكبيرة الشركاتوالمتوسطة الصغيرة الشركات

المئوية النسبةالمئوية النسبة المتغير


