


 نبذة عن المركز المصري للدراسات الاقتصادية

المركز المصري للدراسات الاقتصادية مؤسسة بحثية مستقلة غير هادفة للربح تسعى من خلال البحوث العلمية المتخصصة 

الإصلاحات والاستناد إلى الخبرات العالمية والنقاش المجتمعي البناء إلى المساهمة في تطوير السياسات الاقتصادية واقتراح 

 المؤسسية والتشريعية التي تعمل على تحقيق التنمية المستدامة في مصر على أسس الكفاءة الاقتصادية والعدالة الاجتماعية.

 التوجه الاستراتيجي للمركز

يرتكز التوجه الاستراتيجي للمركز على هدف أساسي وهو المساهمة في تحقيق تنمية مستدامة في مصر تقوم على أسس 

تجمع بين الكفاءة الاقتصادية والعدالة الاجتماعية. ويتناول المركز بالدراسة بشكل عام كل ما له علاقة بهذين البعُدين.  سليمة

ويهتم بشكل خاص بدراسة كافة التحديات التي تواجه الاقتصاد المصري في مراحله المختلفة على الصعيدين الداخلي 

د الكلي أو أبعاد الاقتصاد الجزئي لكافة القطاعات الإنتاجية والخدمية. ويحرص والخارجي، سواء فيما يخص توازنات الاقتصا

المركز على التناول المتكامل لأي موضوع، فيجمع بين الأبعاد التشريعية والمؤسسية والهيكلية وسياسات وآليات التنفيذ. 

ستعين بالخبرات الخارجية المتخصصة سواء ويعتمد المركز في أداء أنشطته المختلفة على فريق متميز من الباحثين؛ كما ي

 كانت محلية أو أجنبية، أفرادا أو مراكز، وفقا للموضوعات قيد الدراسة.

 

 عن بارومتر الأعمال

شركات  منشركة  120يغطي هذا العدد من بارومتر الأعمال نتائج مسح يقوم على عينة مصنفة قطاعيا وممثلة تتكون من 

( من السنة مارس-يناير) الثالثهذه الشركات للنمو الاقتصادي ونتائج أعمالها خلال الربع  الخاص. ويتضمن تقييمالقطاع 

يلخص العدد توقعات هذه الشركات للأداء الاقتصادي بشكل عام ولأنشطتها بشكل خاص خلال كما  2017 /2016المالية 

  . 2016/2017المالي  من العام( يونيو – إبريل) الرابعالربع 

 

 إدارة المركز المصري للدراسات الاقتصادية أعضاء مجلس

 رئيس مجلس إدارة المركز -، رئيس مجلس إدارة مجموعة السويس للأسمنت عمر مهنا

 نائب رئيس مجلس إدارة المركز -، العضو المنتدب، مجموعة شركات القاهرة للدواجن طارق زكريا توفيق

 أمين عام المركز  - العالمية للتجارة، رئيس مجلس الإدارة، الشركة المصرية محمد قاسم

 أمين صندوق المركز -، عضو مجلس الإدارة، شركة ترانسنديوم علاء هاشم

 ، شريك بمكتب حسونة وأبو علي للاستشارات القانونيةأحمد أبو علي

 إجا -، المدير العام والرئيس التنفيذي، الشركة المصرية الألمانية للسيارات أحمد فكري عبد الوهاب

 مؤسس، شركة بيلتون المالية القابضة، لاء الدين سبعع

 رئيس مجلس الإدارة والعضو المنتدب، شركة أتش سي لتداول الأوراق المالية والاستثمارحسين شكري، 

 الشريك المؤسس والعضو المنتدب لشركة القلعة، هشام الخازندار

 ناسيدكو –، رئيس مجلس الإدارة والعضو المنتدب، الأهلية للصناعات الكيماوية محمد زكريا محي الدين

 

 



 فريق العمل بالمركز

المحررين والإداريين الذين يتميزون بدرجة عالية من والباحثين و من الاقتصاديين رفيعة المستوىيضم المركز نخبة 

  http://www.eces.org.eg/ar/Staff.aspx. اقرأ المزيد عن فريق العمل في الرابط:الكفاءة والخبرة

 

 الإدارة التنفيذية

 المدير التنفيذي ومدير البحوث -د. عبلة عبد اللطيف 

 نائب المدير التنفيذي للشؤون المالية والإدارية -ماجدة عوض الله 

 

 إدارة البحوث

 مستشار اقتصادي  -د. ضياء نور الدين 

 *مستشار مالي -  محسن عادل

 مستشار اقتصادي –د. سحر عبود 

 اقتصادي أول -د. راما سعيد 

 اقتصادي أول –د. نورا عبد الوهاب 

 اقتصادي –رشا سيف 

 باحث اقتصادي -علياء عبد الله 

 باحث اقتصادي -يارا هلال 

 باحث اقتصادي –هدى العبادي 

 أخصائي إحصاءات* –وحيد خالد 

 *مساعد بحوث -حسام خاطر 

 *مساعد بحوث -أحمد فتحي 

 

 إدارة التحرير والترجمة 

 *مدير التحرير -ياسر سليم 

 *محررة/ مترجمة -فاطمة علي 

 إدارة تكنولوجيا المعلومات

 *مدير تكنولوجيا المعلومات -قدري سيد 

 مساعد نظم ومعلومات -إبراهيم الإمبابي 

 

 الاتصالات الرقميةإدارة 

 أخصائي الاتصالات الرقمية –وليد التركي 
 

 الشؤون المالية والإدارية

 محاسب أول -محمد لهيطة 

 المساعد التنفيذي للمدير التنفيذي -أماني مدحت 

 مساعد إداري -محمد عاطف 
 مساعد  -حسين محمد 

 مساعد  -عمر موافي 

 مساعد -صبحي حسين 

 مساعد  -طارق عبد الباقى 

 مساعد -وليد إبراهيم 

 

 

 أعضاء فريق البحوث ذوو العلاقة المباشرة بالدراسة. *
 

  

http://www.eces.org.eg/ar/Staff.aspx
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 نظرة عامة

 يستعرض هذا العدد من "بارومتر الأعمال" نتائج استبيان   

شركة حول تقييمها لأداء  120يشمل عينة طبقية تتكون من 

الاقتصاد المصري وكذلك الأعمال الخاصة بها في الربع 

(، 2017مارس  –)يناير 2016/2017الثالث من العام المالي 

يونيو  –وتوقعاتها للربع الرابع من ذات العام المالي )إبريل 

  ( من ذات العام المالي.2017

ن الناجمة عية السلبتشير النتائج إلى تراجع نسبي للتأثيرات 

تحرير سعر الصرف نتيجة استقرار أسعار صرف العملات 

حة الأجنبية في السوق المحلي. إلا أنه لازالت هناك آثار واض

تتمثل في استمرار ارتفاع تكاليف التشغيل، وأثر ذلك على 

فقد  ارتفاع الأسعار خلال الفترة المعنية. وبالنسبة للتوقعات،

للشركات الكبيرة والصغيرة مؤشر بارومتر الأعمال شهد 

ن نسبيا وبوتيرة أفضل مما كاوالمتوسطة على السواء ارتفاعا 

. وهو ما يمكن إرجاعه الوضع عليه خلال العامين الأخيرين

بشكل كبير إلى ما أقرته الحكومة مؤخرا من تشريعات جديدة 

ؤلا مثل قانوني التراخيص الصناعية والاستثمار والتي تلقى تفا

 نب مجتمع الأعمال.  حذرا من جا

معدل التضخم فقد ارتفع  وبالنسبة لمؤشرات الاقتصاد الكلي،

 2017خلال شهر إبريل  %31.46إلى  الأساسي السنوي

، بينما شهد معدل 2017في شهر مارس  %30.91مقابل 

في شهر إبريل  %1التضخم الأساسي الشهري نموا طفيفا قدره 

-1)الشكل  2017في شهر مارس  %0.96، مقابل 2017

اع (. ويمكن إرجاع هذا الارتفاع في معدل التضخم إلى الارتف1

كهة وبعض أسعار السلع الأساسية. في أسعار الخضروات والفا

 2017مارس  -خلال الربع يناير البطالة معدلكما انخفض 

، 2016ديسمبر  –في الربع أكتوبر  %12.4مقابل  %12إلى 

 . 2015في الربع المماثل من عام  %12.7و

الموازنة العجز في  وعلى صعيد المالية العامة، فقد انخفض

ي الإجمالي خلال الفترة )يوليو للدولة نسبة للناتج المحل العامة

خلال ذات  %9.4، مقابل %8 ( إلى2017مارس  –2016

  ، وذلك وفقا لبيانات وزارة المالية.الفترة من العام المالي السابق

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

   

و
ل 
و
 

 
ر
مب
بت
س

ر
و 
 ت
 

 
ر
مب
س
  

ر
ا 
 ن

 
 
 
ما

 
ر 
  

 
و
ن 
و
 

و
ل 
و
 

 
ر
مب
بت
س

ر
و 
 ت
 

 
ر
مب
س
  

ر
ا 
 ن

 
 
 
ما

 
ر 
  

 
و
ن 
و
 

و
ل 
و
 

 
ر
مب
بت
س

ر
و 
 ت
 

 
ر
مب
س
  

ر
ا 
 ن

 
 
 
ما

 
ر 
  

 
و
ن 
و
 

و
ل 
و
 

 
ر
مب
بت
س

ر
و 
 ت
 

 
ر
مب
س
  

ر
ا 
 ن

 
 
 
ما

 
ر 
  

 
و
ن 
و
 

و
ل 
و
 

 
ر
مب
بت
س

ر
و 
 ت
 

 
ر
مب
س
  

ر
ا 
 ن

 
 
 
ما

    /         /         /         /         /    

النا   الم  ي ا  مالي الد   العا  الم  ي النا   الم  ي ا  مالي الد   الخا  ي

.المصدر: البنك المركزي المصري، النشرة الإحصائية الشهرية، أعداد متفرقة  

  العا  الد  :  - الشك  

 %  ماليا  الم  ي النا   م   نسبة
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معدل التضخم معدل البطالة

البطالة والتضخم:  - الشك    

: البنك المركزي المصري، النشرة الإحصائية، أعداد متفرقة، الجهاز المصادر

للتعبئة العامة والاحصاء.المركزي   

% 

.رقةالمصدر: البنك المركزي المصري، النشرة الإحصائية الشهرية، أعداد متف  

  ( ولا / اط ات الدول ة وسعر الصرف ) ن هصافى الاحت:  - الشك  
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    /         /         /         /         /     

م  ا   ولا 

صافي الاحت اط ات الدول ة  ولا   ن ه

 ولا   ن ه
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 مليار جنيه خلال 363.7ليسجل  ا  را اتكما ارتفع إجمالي 

 291.1مقابل ( 2017ارس م –2016الفترة )يوليو ذات 

ظل تولكن العام المالي السابق  مليار جنيه خلال ذات الفترة من

ن م %10.7المحلي ثابتة بما يمثل نسبة الإيرادات إلى الناتج 

عزى الناتج المحلي الإجمالي خلال الفترتين محل المقارنة. وي  

إلى ارتفاع الحصيلة  هذا الارتفاع في جملة الإيرادات

 212.4مليار جنيه مقابل  268.9الضريبية بالأساس إلى 

 . مليار جنيه في ذات الفترة من العام المالي السابق

مليار  631.4وفات العامة ارتفاعا إلى وشهد إجمالي المصر

 مقارنة %18.4وذلك بنمو قدره الفترة المذكورة، جنيه خلال 

بذات الفترة من العام المالي السابق. ولكن تراجعت 

 %18.5المصروفات كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي إلى 

 %19.7مقابل ( 2017ارس م –2016)يوليو خلال الفترة 

 ن العام المالي السابق. خلال ذات الفترة م

المحلي والخارجي في نهاية شهر  الد   العا وبلغ إجمالي 

يعادل  تريليون جنيه، بما 3.676نحو  2017مارس 

تقريبا من الناتج المحلي الإجمالي؛ حيث سجل  107.9%

ر مليا 67.3نحو  2016الدين العام الخارجي في نهاية ديسمبر 

، في 2016ي شهر يونيو مليار دولار ف 55.8دولار مقابل 

 تريليون جنيه بما 3.1حين بلغ إجمالي الدين العام المحلي 

 (.2-1الإجمالي )شكل من الناتج المحلي  %90.9يعادل 

مالي وي عزى هذا الارتفاع في الدين العام المحلي إلى العبء ال

الناجم عن فض بعض التشابكات المالية بين أجهزة الدولة 

 ينات والمعاشات وهيئة البترول.خاصة مع صناديق التأم

 

 

 

 

 

 

 

 م زان المدفوعاتوعلى صعيد المعاملات الخارجية، فقد حقق 

ديسمبر  -مليار دولار خلال الفترة يوليو  7فائضا كليا بلغ 

تقريبا خلال الفترة التي شهدت  %73، تحقق منه 2016

 سجل(. كما 2016ديسمبر  -تحرير سعر الصرف )أكتوبر

ديسمبر  -الفترة )أكتوبر  خلال المعاملات الجاريةعجز حساب 

في   2.7–مقابل من الناتج المحلي الإجمالي  3.3-( 2016

العجز التجاري خلال الفترة  . وتراجع2015ذات الفترة عام 

بنحو ملياري دولار أو بمعدل  2016ديسمبر  -يوليو 

10.1%. 

 2017في نهاية إبريل  صافي الاحت اط ات الدول ةكما شهد 

ي مليار دولار ف 17.23مليار دولار مقابل  28.6ارتفاعا إلى 

شارة هنا إلى أن (. تجدر الإ3-1)الشكل  2016نهاية سبتمبر 

 30.5) 2011صافي الاحتياطيات الدولية هو الأعلى منذ عام 

 37انظر العدد  – 2011مارس -مليار دولار في الربع يناير

  من بارومتر الأعمال(.
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 الاعمالمؤشر  ا ومتر 
 

ا  فاع مؤشر  ق  م الأ اء خلال الر ع الثالث م  العا  المالي  

 (    ما   -) نا ر     /    
مارس  –تشير نتائج تقييم أداء الشركات خلال الربع يناير 

إلى ارتفاع مؤشر بارومتر الأعمال بصفة عامة إلى  2017

ديسمبر  –نقطة في الربع السابق )أكتوبر  45نقطة مقابل  54

ديسمبر -ليقترب بذلك من مستواه خلال الربع أكتوبر ( 2016

 (.1-2)الشكل  2015

بع الأخير من السنة المالية وجاءت توقعات الشركات للر

( أقل تفاؤلا عنها للربع 2017يونيو  –)إبريل  2017 /2016

 51السابق، حيث تراجع مؤشر التوقعات بصورة طفيفة إلى 

نقطة في الربع السابق، وربما يعود ذلك إلى  52نقطة مقابل 

حالة الترقب التي تسود مجتمع الأعمال حيال الاستثمارات 

التشغيل واستغلال الطاقات الإنتاجية الجديدة ومعدلات 

المتاحة، فضلا عن المخاوف المتعلقة بارتفاع أسعار الفائدة 

 (.2-2والتضخم وتباطؤ النمو الاقتصادي )الشكل 

الأعمال ل شر ات الكب رة والصغ رة   ا ومترمؤشر 

 والمتوسطة

نقطة  49من  ل شر ات الكب رةارتفع مؤشر تقييم الأداء بالنسبة 

نقطة في  60إلى  2017 /2016ديسمبر -في الربع أكتوبر

. كما شهد مؤشر التوقعات 2017 /2016مارس -الربع يناير

نقطة  64إلى  2017مارس -نقطة للربع يناير 51ارتفاعا من 

. وي عزى ذلك إلى بدء الإصلاحات 2017يونيو -للربع إبريل

يد، والتراخيص التشريعية بإصدار قانوني الاستثمار الجد

 (.3-2الصناعية )الشكل 

ارتفع مؤشر  فقدو النسبة ل شر ات الصغ رة والمتوسطة، 

ديسمبر -نقطة في الربع أكتوبر 46بارومتر الأعمال من 

مارس -نقطة في الربع يناير 53إلى  2017 /2016

. وارتفع كذلك مؤشر التوقعات لهذه الشركات 2016/2017

نقطة في  59إلى  2017مارس -نقطة في الربع يناير 53من 

. إلا أن الارتفاع في مؤشر 2016/2017يونيو -الربع إبريل

جاء أقل مقارنة  2017 /2016يونيو  –التوقعات للربع إبريل 

بالشركات الكبيرة نتيجة استمرار حالة الترقب بين الشركات 

الصغيرة والمتوسطة لآثار إنشاء جهاز تنمية المشروعات 

، وعدم حدوث أي تغيرات حقيقية لدعم الصغيرة والمتوسطة

 (.4-2الشركات في هذا القطاع حتى الآن )الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

.رقةالبنك المركزي المصري، النشرة الإحصائية الشهرية، أعداد متف المصدر:  

عمالالأ  ا ومتر: مؤشر  - شك    

 )لشر ات الكب رةا(

  

  
  

  

 
  
  
  
  
  
  
  

     ون و    ر      ما     نا ر    ما     نا ر      سمبر    تو ر

التو عاتالتق  م

التق  م التو عات

 مؤشر

 الأعمال   ا ومتر: مؤشر  - شك  

 )لشر ات الصغ رة المتوسطةا(

  
    

  

 
  
  
  
  
  
  
  

  سمبر    تو ر

    

     ون و    ر      ما     نا ر    ما     نا ر

التو عاتالتق  م

التق  م التو عات

 مؤشر

 عمالالأؤشر  ا ومتر م:  - شك  

  ق  م الأ اء( )
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 ر 
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ا 
م

 
 
 
 

مؤشر
 مؤشر

 ( غير متاحة.2016ونيو ي-ارس، وإبريلم-*البيانات الخاصة بالربعين )يناير

 

عماللأ: مؤشر  ا ومتر ا - شك    

(التو عات)  
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 ( غير متاحة.2016 ديسمبر-بتمبر، وأكتوبرس-يوليو*البيانات الخاصة بالربعين )
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 الأ اء السا ق  ق  م

   س  نسبي في معظم مؤشرات الأ اء ل نشاط الا تصا ي 

 :النشاط الا تصا ي

تعكس نتائج تقييم الأداء للشركات الكبيرة ارتفاع مؤشري 

الإنتاج والمبيعات المحلية، وانخفاض مؤشر المخزون السلعي 

-)أي ارتفاع مستوى المخزون( في الربع محل الدراسة )يناير

(، وهو ما يمكن إرجاعه إلى ارتفاع مؤشري 2017مارس 

مدفوعا في  النمو الاقتصادي ومعدل استغلال الطاقة الإنتاجية

الأساس بنمو الطلب وزيادة الاستهلاك المحلي؛ حيث شهد 

نقطة  53.8معدل استغلال الطاقة الإنتاجية ارتفاعا ليصل إلى 

انخفض مؤشر الصادرات في وفي الربع السابق.  51.1مقابل 

نقطة في  70نقطة مقابل  66.7إلى  2017مارس -الربع يناير

 يزال هذا المؤشر يعبر ، ولكن لا2016ديسمبر -الربع أكتوبر

عن زيادة الصادرات نظرا لتجاوزه الخمسين نقطة )انظر 

 (.1-3المنهجية( )الشكل 

 

 في ارتفاعوعكست نتائج الشركات الصغيرة والمتوسطة 

المؤشرات الاقتصادية الخاصة بالإنتاج والصادرات 

مقارنة  2017مارس  –والمبيعات المحلية خلال الربع يناير 

بالربع السابق له بفارق أفضل من الشركات الكبيرة، في حين 

 جاءت نتائج النمو الاقتصادي مشابهة للشركات الكبيرة.

كما أفادت الشركات الصغيرة والمتوسطة بحدوث ارتفاع 

مؤشر استغلال الطاقة الإنتاجية، ولكن لا يزال نسبي في 

مستوى المؤشر دون الخمسين نقطة مما يعني استمرار تراجع 

استغلال هذه الشركات لطاقاتها الإنتاجية ولكن بمعدلات أقل 

. كما أفادت الشركات مما كانت عليه خلال الربع السابق

محل ذات الفترة  بانخفاض مؤشر المخزون السلعي خلال

الدراسة، وهو ما يمكن إرجاعه إلى ارتفاع أسعار السلع 

 وتراجع الاستهلاك خلال تلك الفترة.

 

 

 

 

 مؤشر
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  سمبر 
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ما     نا ر
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  سمبر 
    

ما     نا ر

    

 المخزون الس عي ةاستغلال الطا ة ا نتا الصا  اتالمب عات الم   ةا نتا النمو الا تصا ي

 ي: مستوي النشاط الا تصا  -  شك 

 ـر ات الكب رةل ش –  ق  م الأ اء

    

    

    

    

    

    

    

    

    
        

    

   

    

    

    

    

    

    

    تو ر 

  سمبر 

    

ما     نا ر

    

    تو ر 

  سمبر 

    

ما     نا ر

    

    تو ر 

  سمبر 

    

ما     نا ر

    

    تو ر 

  سمبر 

    

ما     نا ر

    

    تو ر 

  سمبر 

    

ما     نا ر

    

    تو ر 

  سمبر 

    

ما     نا ر

    

 المخزون الس عي ةاستغلال الطا ة ا نتا الصا  اتالمب عات الم   ةا نتا النمو الا تصا ي

 مؤشر

  يمستوي النشاط الا تصا :  - شك  

 الشر ات الصغ رة والمتوسطة – ق  م الأ اء 
 

    

    

   

    

    

    

   

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

  سمبر     تو ر 

    

ما      نا ر 

    

  سمبر     تو ر 

    

ما      نا ر 

    

  سمبر     تو ر 

    

ما      نا ر 

    

الأ و    سعا  المدخلات سعا  المنت ات الن ا  ة

 الأسعا  والأ و   - شك  

 ر ات الكب رةل شـ – ق  م الأ اء  
 مؤشر 

        

   

    

    
    

   

    

    

    

    

    

    

    

    

    

  سمبر     تو ر 

    

ما      نا ر 

    

  سمبر     تو ر 

    

ما      نا ر 

    

  سمبر     تو ر 

    

ما      نا ر 

    

الأ و    سعا  المدخلات سعا  المنت ات الن ا  ة

 الأسعا  والأ و :  - شك  

 الشر ات الصغ رة والمتوسطة  –  ق  م الأ اء
 

 مؤشر

ى الأعمال. السلعي عل*تم عكس مؤشر المخزون السلعي لبيان التأثير السلبي الناتج عن ارتفاع المخزون 
 أي ان ارتفاع المؤشر يشير إلى انخفاض المخزون السلعي والعكس بالعكس.

عام. ومن ثم، **تم عكس مؤشر أسعار المدخلات لبيان التأثير السلبي لزيادة تلك الأسعار على المؤشر ال

 يشير انخفاض قيمة إلى ارتفاع أسعار المدخلات.
 المصدر: نتائج الاستبيان.
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 الأسعا  والأ و 

ع وا  فا والمنت ات الن ا  ةاستمرا  ا  فاع  سعا  المدخلات 

 الأ و 

أفادت الشركات الكبيرة باستمرار ارتفاع أسعار المدخلات 

ارنة بالربع السابق، فرغم مق 2017مارس -خلال الربع يناير

تحسن المؤشر إلا أنه لا يزال يعكس اتجاها تصاعديا )انظر 

المنهجية في الملحق(. وانعكس ذلك على مؤشر أسعار 

ل إلى ليص 2017ارس م-المنتجات النهائية خلال الربع يناير

نقطة وهو مستوى مرتفع إذا ما قورن بمستويات العام  83.9

(. كما 3-3السابق ولكنه أقل من مستوى الربع السابق )الشكل 

شهدت الأجور ارتفاعا خلال الفترة المذكورة، ويمكن إرجاع 

اية ذلك إلى الزيادة السنوية في الأجور والتي تتم عادة في نه

 شهر ديسمبر من كل عام. 

ت النتائج الخاصة بالشركات الصغيرة والمتوسطة وجاء  

ن مشابهة للشركات الكبيرة بوجه عام، وإن كانت بفارق أقل بي

الربع محل الدراسة والربع السابق عليه مقارنة بالشركات 

لدى  الكبيرة نتيجة استمرار نقص المرونة المالية والاستثمارية

 (.4-3هذه الشركات )الشكل 

 الاستثما  والتشغ  

ا  فاع الاستثما  والتشغ   ل شر ات الكب رة واستمرا  

  را ع ما لدى الشر ات الصغ رة والمتوسطة 

 –)أكتوبر  2017 /2016خلافا للربع الثاني من العام المالي 

إلى   الشر ات الكب رة(، تشير النتائج الخاصة 2016ديسمبر 

 ارتفاع مؤشري الاستثمار والتشغيل نتيجة استقرار المؤشرات

نقطة في  44.8الاقتصادية. حيث ارتفع مؤشر الاستثمار من 

مارس -نقطة في الربع الثالث )يناير 64.1الربع الثاني إلى 

نقطة إلى  48.5(، في حين ارتفع مؤشر التشغيل من 2017

 (.5-3نقطة خلال ذات الفترة )الشكل  57.8

ل شر ات وجاءت النتائج الخاصة بالاستثمار والتشغيل 

 فرغم ارتفاع أدنى من الشركات الكبيرة؛ الصغ رة والمتوسطة

نقطة في الربع المالي الثاني إلى  37مؤشر الاستثمار من 

مؤشر التشغيل  الثالث، وارتفاعنقطة في الربع المالي  47.1

إلا أن هذا نقطة خلال ذات الفترة  49.1نقطة إلى  47.9من 

الارتفاع في مؤشري التشغيل والاستثمار مازال أدنى من 

)انظر  نقطة( أي أنه يميل إلى التراجع 50القيمة المتوسطة )

 (.6-3المنهجية في الملحق(. )الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 مؤشر

    

    

    

    

   

    

    

    

    

    

    

    

  سمبر     تو ر 

    

  سمبر     تو ر     ما     نا ر

    

    ما     نا ر

التشغ  الاستثما  

 مؤشر

 : الاستثما  والتشغ   - شك  

الشر ات الكب رة –  ق  م الأ اء  

 المصدر: نتائج الاستبيان.

 

    

            

   

    

    

    

    

    

    

  سمبر     تو ر 

    

  سمبر     تو ر     ما     نا ر

    

    ما     نا ر

التشغ  الاستثما  

 مؤشر

  الاستثما  والتشغ  :  - شك  

 الشر ات الصغ رة والمتوسطة – ق  م الأ اء 
 

 المصدر: نتائج الاستبيان.
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 استرا    ة الأعمال في المستقب 
 

 فاؤل حذ  ح ال النمو الا تصا ي م  الشر ات الكب رة 

 والصغ رة والمتوسطة

توقعات الشركات الكبيرة والصغيرة والمتوسطة للربع تعكس 

فاؤلا حذرا من جانب مجتمع الأعمال ت 2017يونيو  -إبريل 

حيال برنامج الإصلاح الاقتصادي وأثره في تحقيق التوازن 

الاقتصادي في المدى القصير. حيث جاءت توقعات الشركات 

ت وقعاالكبيرة للنمو الاقتصادي حذرة نسبيا، في حين جاءت الت

ة أكثر تفاؤلا إزاء كل من مؤشرات الإنتاج والمبيعات المحلي

ل والصادرات واستغلال الطاقة الإنتاجية. وجاءت التوقعات أق

 (.1-4تفاؤلا حيال المخزون السلعي في ذات الفترة )الشكل 

كما جاءت توقعات الشركات الصغيرة والمتوسطة مشابهة 

ذرة بالنسبة للنشاط للشركات الكبيرة، حيث أدلت بتوقعات ح

ل الاقتصادي، وإن كانت أكثر تفاؤلا بالنسبة للصادرات )الشك

4-2 .) 

  و الأسعا  والأ

 الأجورو توقعات بارتفاع أسعار المدخلات 
في أسعار كل من  الارتفاعتتوقع الشركات الكبيرة استمرار 

 المدخلات والمنتجات النهائية خلال الربع الأخير من السنة

ولكن الأجور،  رتفاع، كما تتوقع ا2017 /2016المالية 

 جاءت هذه التوقعات أدنى نسبيا مقارنة بالربع السابق.

 –وجاءت توقعات الشركات الصغيرة والمتوسطة للربع إبريل 

مشابهة لتوقعات الشركات الكبيرة، حيث تتوقع  2017يونيو 

، استمرار ارتفاع أسعار كل من المدخلات والمنتجات النهائية

 (.4-4)الشكل كما تتوقع زيادة الأجور 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 يمستوي النشاط الا تصا  : - شك  

الكب رةلشـــر ات ا –التو عات   
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ما     نا ر

    

 ون و  ا ر  

    

 المخزون الس عيةاستغلال الطا ة ا نتا  الصا  اتالمب عات الم   ةا نتا النمو الا تصا ي

 مؤشر

            
    

    
    

    

    

    
    

   

    

   

    

    

    

    

    

    

    

    

    

ما     نا ر

    

 ون و  ا ر  
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ما     نا ر

    

 ون و  ا ر  

    

ما     نا ر

    

 ون و  ا ر  

    

ما     نا ر

    

 ون و  ا ر  

    

 المخزون الس عي ةاستغلال الطا ة ا نتا الصا  اتالمب عات الم   ةا نتا النمو الا تصا ي

 يمستوي النشاط الا تصا  : - شك 

الشر ات الصغ رة والمتوسطة –التو عات   
 مؤشر

    
    

    

    

    

    

   

    

    

    

    

    

    

    

    

ما      نا ر

    

 ون و     ر   

    

ما      نا ر

    

 ون و     ر   

    

ما      نا ر

    

 ون و     ر   

    

الأ و    سعا  المدخلات سعا  المنت ات الن ا  ة

 : الأسعا  والأ و  -  شك 

 الشر ات الكب رة – التو عات
 

 مؤشر

  الأسعا  والأ و :  - شك  

 الشر ات المتوسطة والصغ رة – التو عات
 

    
    

    
    

    
    

   
    
    
    
    
    
    
    
    

     ون و  ا ر      ما     نا ر     ون و  ا ر      ما     نا ر     ون و  ا ر      ما     نا ر

الأ و   سعا  المدخلات سعا  المنت ات الن ا  ة

 مؤشر

 مؤشر

ع *تم عكس مؤشر المخزون السلعي لبيان التأثير السلبي الناتج عن ارتفا

المخزون السلعي على الأعمال. أي أن ارتفاع المؤشر يشير إلى انخفاض 

 المخزون السلعي والعكس بالعكس.

سعار **تم عكس مؤشر أسعار المدخلات لبيان التأثير السلبي لزيادة تلك الأ

ار ن ثم، يشير انخفاض قيمة المؤشر إلى ارتفاع أسععلى المؤشر العام. وم

 المدخلات.

 المصدر: نتائج الاستبيان.
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 الاستثما  والتشغ  

 الاستثما  والتشغ  مؤشري  و عات  ز ا ة في  
جاءت توقعات الشركات الكبيرة إزاء مؤشري التشغيل 

كثر تفاؤلا مقارنة أ 2017يونيو -والاستثمار خلال الربع إبريل

 (.5-4)الشكل  2017ارس م-بالربع يناير

كما جاءت توقعات الشركات الصغيرة والمتوسطة حيال و

ثر مؤشري التشغيل والاستثمار أكثر تفاؤلا، مما يعكس رؤية أك

 (.6-4توسعا بالنسبة لمعدلات التشغيل المستقبلية )الشكل 
  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

    

    

    
    

   

    

    

    

    

    

    

    

     ون و  ا ر      ما     نا ر     ون و  ا ر      ما     نا ر

التشغ  الاستثما  

 : الاستثما  والتشغ   - شك  

 مؤشر الشــر ات الكب رة – التو عات

 : الاستثما  والتشغ   - شك  

 الشر ات الصغ رة والمتوسطة – التو عات

 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     ون و  ا ر      ما     نا ر     ون و  ا ر      ما     نا ر

التشغ  الاستثما  

 مؤشر

 المصدر: نتائج الاستبيان.
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 المعو ات التي  وا ه شر ات الأعمال

 شد المعو ات: التضخم،  خبط الس اسات الا تصا  ة، 

 الضر ب ة، ا  فاع سعر الفا دة ع ى القروض.المنظومة 

ها أفادت الشــركات بأن التضخم كان أشد المعوقات التي واجهت

، خاصة وأن استمرار 2017مارس  –خلال الربع يناير 

ارتفاع معدلات التضخم ينعكس على تكاليف الإنتاج 

ومستويات الأسعار ومن ثم الطلب في السوق المحلي. وجاء 

الاقتصادية في المرتبة التالية كأحد أشد  تخبط السياسات

المعوقات، كما ظهرت السياسات الضريبية وارتفاع سعر 

كل الفائدة ضمن أشد المعوقات التي تواجه مجتمع الأعمال )الش

5.) 
 : أشد المعوقات التي تواجه قطاع الأعمال5شكل 

 )مؤشر مطبع لشدة المعوقات(

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  و عات الس اسات
 صد     م  سوق الأو اق المال ة، منظومة الطا ة، 

 التضخم، وس اسات الاستثما   و عات م تمع الأعمال

تتوقع غالبية الشركات اعتماد سياسات إصلاحية في سوق 

الأوراق المالية لاستيعاب الاستثمارات واستحداث أدوات 

ارتفاع أسعار الفائدة. تمويلية أقل تكلفة وأكثر تنوعا في ظل 

كما تتوقع الشركات تبني سياسات إصلاحية جديدة في منظومة 

الطاقة مع استمرار عملية إعادة الهيكلة التي تشهدها حاليا 

 (.6)الشكل 

 
 : توقعات السياسات6شكل 
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43العدد   

 

 التع  ق ع ى نتا   الاستب ان

توقعات الشركات الكبيرة والصغيرة بوجه عام، جاءت 

أكثر تفاؤلا مقارنة  2017يونيو  –والمتوسطة للفترة إبريل 

يث تتوقع الشركات ارتفاع . ح2017مارس -بالفترة يناير

مؤشرات النمو الاقتصادي، والإنتاج، والمبيعات المحلية، 

والصادرات، والتشغيل، واستغلال الطاقة الإنتاجية، 

. ويمكن أن 2017يونيو  –ربع إبريل والاستثمار خلال ال

ي عزى هذا التفاؤل إلى بدء جني ثمار برنامج الإصلاح 

الاقتصادي، وإصدار قانوني الاستثمار الجديد والتراخيص 

 الصناعية.

 

 من   ة المؤشر

رقم واحد لإجابات الشركات بشأن  حساب يهدف المؤشر إلى

  كل متغير وفيما يلي المعادلة المستخدمة في حساب المؤشر:
 

 

 Sنسبة الشركات التي أفادت بزيادة المتغير، و Iحيث تمثل 

 نسبة الشركات التي أفادت بثباته.

عند إفادة كافة  ىنقطة بحد أقص 100ويساوي المؤشر 

إذا أفادت كافة  ىالشركات بزيادة المتغير، وصفر بحد أدن

نقطة عند إفادة  50الشركات بانخفاضه، مع قيمة متوسطة تبلغ 

 100و 0كافة الشركات بثبات المتغير. ويتراوح المؤشر بين 

نقطة، ويزيد بصورة تناسبية مع ارتفاع نسبة الآراء التي تفيد 

رة عكسية مع ارتفاع نسبة الآراء التي بزيادة المتغير وبصو

تفيد بانخفاضه. أما التغير في الآراء التي تفيد بثبات قيمة 

المتغير فيتم إدراجه في كل من البسط والمقام معا لتحييد تأثير 

عكس بيئة أعمال يهذا المتغير. ومن ثم، فإن ارتفاع المؤشر 

ؤشر مالأفضل والعكس بالعكس. وتجدر الإشارة هنا إلى أن 

معكوس بالنسبة للمخزون السلعي وأسعار المدخلات، حيث 

تعكس الزيادات في هذين المتغيرين مناخ أعمال غير موات 

 للشركات.

 

 

 

ويمثل مؤشر بارومتر الأعمال متوسطا بسيطا للمؤشرات 

الفرعية للمتغيرات الواردة في الاستبيان، ويتم حسابه مرة 

للشركات الصغيرة والمتوسطة  ىللشركات الكبيرة ومرة أخر

لتقييم الأداء وتحديد التوقعات.
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43العدد  43العدد    

  

  
 مجموع الردود بأعلى، ثابت، وأقل قد يختلف عن المائة نتيجة للتقريب.تمثل الأرقام نسبة إجمالي الردود. 1
 .مساو للمتوسط البسيط لمؤشرات المتغيرات. للاطلاع على طريقة حساب المؤشر انظر الملحق2

2
مؤشر

2
مؤشر

2
مؤشر

2
مؤشر

2
مؤشر

2
مؤشر

60أقلثابتأعلى46أقلثابتأعلى52أقلثابتأعلى57أقلثابتأعلى53أقلثابتأعلى53أقلثابتأعلى

3532335133670605042865306010563317504347332060 النمو الاقتصادى

 النشاط الاقتصادي

4626285773131376583386940501060501733576727774الإنتاج

4327305573131376583386930601056501733576727774المبيعات المحلية

5644070000038501358336706050050500100050الصادرات

4335224240537395033173840501040503317387129022المخزون

96328443360758176717502050304703367254357064مستوى استغلال الطاقة الإنتاجية

الأسعار

8317085937094752508067112270503317635347068أسعار المنتجات النهائية 

919091000005842029703002360400293070041أسعار المدخلات الوسيطة

683207653470685050067406006333670607327079 مستوى الأجور

 المدخلات الأساسية 

14632347206713521767175010801050173350386931076الاستثمار 

156817503360758892052010005017503344793052التشغيل

قطاع النقل

المؤشر

قطاع الخدمات المالية

نسبة مئويةنسبة مئويةنسبة مئويةنسبة مئويةنسبة مئويةنسبة مئوية

قطاع الاتصالات

1
جدول م1: نتائج الاستبيان: ملخص الأداء السابق لكافة شركات العينة على المستوى القطاعي ) يناير   فبراير   مارس 2017( 

قطاع السياحةقطاع التشييد والبناءقطاع الصناعة التحويلية

2
مؤشر

2
مؤشر

2
مؤشر

2
مؤشر

2
مؤشر

2
مؤشر

60أقلثابتأعلى55أقلثابتأعلى58أقلثابتأعلى62أقلثابتأعلى58أقلثابتأعلى59أقلثابتأعلى

484211636733075584207140501060175033443360758النمو الاقتصادى

 النشاط الاقتصادي

63251270732077875250805040106450500677372075الإنتاج

63261171732077875250805040106450500677372075المبيعات المحلية

782208200007129078673307567330757525080الصادرات

34531343138074858420295633113367330257320722المخزون

38521059534706827730584444116233670605347068مستوى استغلال الطاقة الإنتاجية

الأسعار

356506180200835050067307005950500673367060أسعار المنتجات النهائية 

633522773270211783045307004140600382080044أسعار المدخلات الوسيطة

287205813870542575057406006317830551387054 مستوى الأجور

 المدخلات الأساسية 

2966557673307550500673070059176717505050067 الاستثمار 

286755720800561783055307005917830552773058التشغيل

نسبة مئوية نسبة مئويةنسبة مئويةنسبة مئويةنسبة مئويةنسبة مئوية

قطاع الخدمات المالية قطاع الاتصالاتقطاع النقلقطاع السياحةقطاع التشييد والبناءقطاع الصناعة التحويلية

1
جدول م2: نتائج الاستبيان: ملخص التوقعات لكافة شركات العينة على المستوى القطاعي )أبريل   مايو   يونيو 2017( 

المؤشر
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43العدد   

 

 تمثل الأرقام نسبة إجمالي الردود. مجموع الردود بأعلى، ثابت، وأقل قد يختلف عن المائة نتيجة للتقريب.1
 مساو للمتوسط البسيط لمؤشرات المتغيرات. للاطلاع على طريقة حساب المؤشر انظر الملحق. 2

1
جدول م4: نتائج الاستبيان: ملخص التوقعات لكافة شركات العينة )وفقا لحجمها( )أبريل   مايو   يونيو 2017(جدول م3: نتائج الاستبيان: ملخص الأداء السابق لكافة الشركات )وفقا لحجمها( )يناير   فبراير   مارس 2017(

2
مؤشر

2
مؤشر

60أقلثابتأعلى53أقلثابتأعلى

3541245446312359النمو الاقتصادى

 النشاط الاقتصادي

492724606527873الإنتاج

4728245962271270المبيعات المحلية

454510625050067الصادرات

473518404848435المخزون

1560254728561654مستوى استغلال الطاقة الإنتاجية

الأسعار

76213808119084أسعار المنتجات النهائية 

82180157426021أسعار المدخلات الوسيطة

57430707723081 مستوى الأجور

 المدخلات الأساسية 

156124474456064الاستثمار 

117414492773058التشغيل

الشركات الكبيرةالشركات الصغيرة والمتوسطة

النسبة المئويةالنسبة المئوية المتغير

جدول م4: نتائج الاستبيان: ملخص التوقعات لكافة شركات العينة )وفقا لحجمها( )أبريل   مايو   يونيو 2017(

2
مؤشر

2
مؤشر

64أقلثابتأعلى59أقلثابتأعلى

464310635046466النمو الاقتصادى

 النشاط الاقتصادي

612712698115483الإنتاج

612812698115483المبيعات المحلية

71290778218085الصادرات

414910404646837المخزون

37577605640469مستوى استغلال الطاقة الإنتاجية

الأسعار

44560643565060أسعار المنتجات النهائية 

56431313565039أسعار المدخلات الوسيطة

25750572377057 مستوى الأجور

 المدخلات الأساسية 

35614604852066 الاستثمار 

24733563169059التشغيل

الشركات الكبيرةالشركات الصغيرة والمتوسطة

النسبة المئويةالنسبة المئوية المتغير


