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عن بارومتر الأعمال
في محاولة لتوفير معلومات عن الحالة الراهنة للنشاط الاقتصادي في مصر، قام المركز المصري للدراسات الاقتصادية بنشر أول عدد من تقرير بارومتر 
الصناعة عام 1998. وتناولت هذه الدورية نتائج المسح نصف السنوي لعينة تتضمن 165 شركة مختارة من قطاع الصناعة التحويلية. ولتعميق محتوى 
التقرير، تم توسيع قاعدة المسح في عدد يوليو 2000 لتشمل 35 شركة من قطاع التشييد والبناء. ومن ثم تحول بارومتر الصناعة إلى بارومتر الأعمال. 
بعدها تم توسيع قاعدة المسح في يوليو 2002 لتضم 10 شركات من قطاع السياحة. وفي يوليو 2006، تم توسيع المسح مرة أخرى ليصل عدد شركات 
العينة إلى 320 شركة (بدلا من 210(. وفي يوليو 2007، تمت إضافة 154 شركة، ليصبح إجمالي عدد شركات العينة الجديدة 474 شركة. كما تم 
توسيع نطاق بعض أسئلة الاستبيان لتشتمل على بعض المعلومات الإضافية عن التوزيع الجغرافي للصادرات، وفئات العمالة المختلفة، وأسعار المدخلات 
الوسيطة المختلفة، وأشكال الاستثمار المتعددة. وابتداء من عدد يناير 2009، يضم بارومتر الأعمال مؤشرين يعكسان نتائج الاستبيان فيما يتعلق بأداء 
الشركات وتوقعاتها لخمس فترات متتالية. ولمزيد من المعلومات حول المنهجية والاستبيان وحساب مؤشري بارومتر الأعمال، يرجى الرجوع إلى موقع 

 .)www.eces.org.eg) المركز على الإنترنت

يغطي هذا العدد من بارومتر الأعمال نتائج مسح يقوم على عينة مصنفة قطاعيا وممثلة تتكون من 474 شركة من شركات القطاع العام والخاص. ويتضمن 
الطاقة، والأسعار، وتكلفة  المسح تقييم هذه الشركات للنمو الاقتصادي ونتائج أعمالها من حيث الإنتاج، والمبيعات، والمخزون، ومستوى استغلال 
الأجور، والعمالة، والاستثمار خلال الستة أشهر الأولى من عام 2010. بالإضافة إلى ذلك، يلخص العدد توقعات هذه الشركات للأداء الاقتصادي بشكل 

عام ولأنشطتها بشكل خاص خلال النصف الثاني من عام 2010. 

تعكس التفسيرات والآراء في هذا العدد وجهات نظر فريق العمل بالمركز ولا تعكس بالضرورة وجهات نظر أعضاء مجلس الإدارة.

فريق العمل في بارومتر الأعمال بالمركز
ماجدة قنديل – المدير التنفيذي ومدير البحوث

طارق الغمراوي – اقتصادي
زياد عامر – باحث اقتصادي

التحرير والترجمة
ياسر سليم – مدير التحرير

فاطمة علي – مترجمة/محررة 

تصميم وطباعة
شركة )جلو(

القائم بجمع بيانات الاستبيان
شركة بحوث وتنمية السوق )ماركتيرز(



من صادرات المنتجات غير البترولية بنسبة 11٪، وعائدات قناة السويس 
بنسبة 15٪، وعائدات الخدمات بنسبة 12,6٪، ومدفوعات الخدمات بنسبة 
10,8٪، والواردات من المنتجات غير البترولية بنسبة 18,8٪. وبمقارنة 
الربع الثالث من عام 2010/2009 بمتوسط الربعين السابقين يتبين ذات 
النتائج، باستثناء إجمالي عائدات الخدمات وعائدات قناة السويس والتي 
نتائج  مع  يتسق  ما  وهو  التوالي،  على  و٪2,4   ٪10,8 بنسبة  انخفضت 
المسح الحالي التي تشير إلى أن القطاعات الخدمية (السياحة والاتصالات 
والوساطة المالية( تأثرت سلبا بصورة أكبر من القطاعات الأخرى. وبالرغم 
من الزيادة السنوية الكبيرة في أسعار منتجات الطاقة - ومنها البترول - خلال 
الربع الثالث من عام 2010/2009، إلا أن الصادرات من منتجات الطاقة 
قد تراجعت تراجعا ملموسا (على أساس سنوي( قدره 21٪ مما يعكس 
الزيادة  برغم  التراجع  في  واستمرت  الصادرات،  حجم  في  كبيرا  انخفاضا 
المالي  العام  من  الثالث  الربع  خلال  الطاقة  منتجات  أسعار  في  المتوسطة 
من  والثاني  الأول  الربعين  الأسعار خلال  بمتوسط  مقارنة   2010/2009
ذات العام المالي. واتساقا مع ما تقدم، شهد ميزان الحساب الجاري تقلبات 
كبيرة، متراوحا بين عجز قدره 1,5 مليار دولار أمريكي خلال الربع الأول 
من العام المالي 2010/2009، وفائض قدره 197 مليون دولار خلال الربع 
مماثل،  نحو  الثالث. وعلى  الربع  مليار خلال  قدره 1,3  ثم عجز  الثاني، 
شهدت التدفقات المالية تقلبات كبيرة على المستويين الكلي والجزئي.2

حالة عدم  يعكس  مما  متباينة،  بالنسبة لأنشطتها  الشركات  آراء  وجاءت 
النشاط الاقتصادي والتوقعات المستقبلية. فبينما أفاد عدد  اليقين بشأن 
كبير من الشركات بارتفاع الصادرات والأجور والاستثمار وأسعار كل من 
المدخلات والمنتجات النهائية، أفاد عدد مماثل من الشركات بانخفاض 
غالبية  أفادت  بينما  الاقتصادي،  والنمو  المحلية،  والمبيعات  الإنتاج، 

الشركات بثبات مستويات التشغيل بها نسبيا.

وبالنسبة للستة أشهر القادمة، جاءت توقعات الشركات أقل بصورة طفيفة 
مقارنة بالتوقعات السابقة، وإن كانت مازالت أعلى من نتائج تقييم الأداء. 
فبالنسبة للمتغيرات الإحدى عشر التي يقيسها بارومتر الأعمال، توقع عدد 
أكبر نسبيا من الشركات انخفاض النمو الاقتصادي، والإنتاج، والمبيعات 

المحلية خلال الستة أشهر القادمة.

النتائج  وعلى المستوى القطاعي، شهدت شركات التشييد والبناء أفضل 
مقارنة بالقطاعات الأخرى، وذلك على الرغم من أن صافي آراء الشركات جاء 
سالبا بالنسبة للتشغيل في هذا القطاع.3 وكانت القطاعات الخدمية، كما 
أسلفنا، أكثر القطاعات تأثرا بالأزمتين المالية العالمية واليونانية. ويتسق 
التراجع في مؤشري البارومتر (الشكل 1( مع النتائج سالفة الذكر بالنسبة 
للاقتصاد الكلي والتي مفادها أن عملية التعافي الاقتصادي مازالت تواجه 

عقبات عديدة.

2 تم الحصول على هذه البيانات من وزارة المالية.

3 يمثل الصافي نسبة الشركات التي أفادت بارتفاع التشغيل مطروحا منها نسبة الشركات التي 

أفادت بانخفاض التشغيل.

نظرة عامة
يعكس هذا العدد من بارومتر الأعمال آراء عينة من الشركات تشمل 474 
شركة حول أداء الاقتصاد المصري بصفة عامة وأنشطتها بصفة خاصة خلال 
الستة أشهر الماضية من عام 2010 (تقييم الأداء(، وحول النصف الثاني 
قطاعات  في  الشركات  هذه  وتعمل  المستقبلية(.  (التوقعات  العام  من 
والاتصالات،  والنقل،  والسياحة،  والبناء،  والتشييد  التحويلية،  الصناعة 

والوساطة المالية. 

الماضية بقدر من  الستة أشهر  الشركات حول مؤشرات  آراء  وقد اتسمت 
أزمة  إلى  المالية  اليونان  أزمة  تحول  من  المخاوف  استمرار  نتيجة  الحذر 
أوروبية واسعة النطاق، الأمر الذي قد يؤثر بشدة على أوضاع الشركات في 
مصر نظرا للعلاقات التجارية القوية التي تربطها بأوروبا، حيث تعد إيطاليا 
و٪5,5   ٪14,8 وتمثلان  لمصر  التجاريين  الشركاء  أكبر  ضمن  وإنجلترا 
على التوالي من إجمالي الصادرات المصرية للعالم. كما أن الأزمة المالية 
في اليونان وقعت في وقت كان الاقتصاد العالمي مازال في مراحله الأولى من 
التعافي من تبعات الأزمة المالية العالمية، الأمر الذي ألقى مزيدا من الشك 

على وتيرة هذا التعافي وحجمه. 

ووفقا لتقديرات صندوق النقد الدولي، من المتوقع أن يرتفع معدل نمو الناتج 
المحلي الإجمالي العالمي خلال عام 2010 إلى 4,6٪ مقارنة بنسبة بلغت 
-0,6٪ خلال عام 2009، و3٪ خلال عام 2008. أما في مصر، فقد سجل 
معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي 5,8٪ خلال الربع الثالث من 
العام المالي 2010/2009، وهي نسبة أعلى كثيرا من معدل النمو المتحقق 
خلال الربع المقابل من العام المالي 2009/2008 (4,3٪( وأيضا خلال 
الربعين الأخيرين (4,6٪ و5٪ على التوالي(، الأمر الذي قد يشير إلى أن آراء 
الشركات وتوقعاتها حول النمو الاقتصادي جاءت شديدة التحفظ. واستمر 
متوسط معدل التضخم في التراجع، وذلك من 13,3٪ خلال يناير–مارس 
2009 إلى 12,6٪ خلال ذات الفترة من عام 2010. 1 كما استمر ميزان 
المدفوعات في تحقيق فوائض، حيث سجل فائضا قدره نصف مليار دولار 
خلال الربع الثالث من العام المالي 2010/2009 (يناير–مارس 2010( 
مقارنة بـ 0,6 مليار خلال الربع السابق (أكتوبر–ديسمبر 2009(، وذلك 
بعد تسجيله عجزا قدره مليار دولار أمريكي في الربع الثالث من العام المالي 
2009/2008 (يناير–مارس 2009(. وعلى الرغم من ذلك مازال هذا 
الأول  الربع  المتحقق خلال  بالفائض  مقارنة  كبيرا  انخفاضا  يمثل  الفائض 
(يوليو–سبتمبر 2009( والبالغ 2 مليار دولار. ويمكن إرجاع ذلك إلى 
الانخفاض الكبير الذي شهده الحساب المالي (974 مليون دولار( بين 

الربعين سالفي الذكر مع ارتفاع نسبة التدفقات الرأسمالية إلى الخارج. 

ويتبين من الجدول (1( أن تعافي الاقتصاد المصري من الأزمة التمويلية 
العالمية مازال جاريا، ولكنه يواجه بعض العقبات التي قد تحول دون استمراره 
مستقبلا. وتكشف مقارنة بيانات الحساب الجاري بين الربع الثالث من العام 
المالي 2010/2009 وذات الربع من عام 2009/2008 عن ارتفاع كل 

1 تم الحصول على هذه البيانات من وزارة المالية.
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الشكل )2(: مستوى النشاط الاقتصادي )أداء وتوقعات عينة الشركات(
)أ( أداء عينة الشركات 

)ب( توقعات عينة الشركات

المصدر: نتائج الاستبيان.4

4 يتضمن الجدولان (2( و(3( ملخصا لنتائج الاستبيان.

الأعمال،  بارومتر  مؤشري  تقدير  نتائج  العدد  هذا  يستعرض  يلي،  وفيما 
النتائج الرئيسية للاستبيان تحت أربعة عناوين رئيسية هي:  بالإضافة إلى 
مستوى النشاط الاقتصادي (النمو الاقتصادي الكلي، والإنتاج، والمبيعات، 
والمخزون السلعي، ومستوى استغلال الطاقة الإنتاجية( والأسعار والأجور؛ 

والاستثمار والتشغيل؛ وأخيرا المعوقات التي تواجه عينة الشركات.

مؤشرا بارومتر الأعمال
تم حساب مؤشري بارومتر الأعمال اعتمادا على إجابات الشركات وباستخدام 
أسلوب تحليل المكونات الرئيسية. ويوضح الشكل (1( المؤشرين، حيث 
المستقبلية، وذلك  التوقعات  الثاني  يبين  بينما  الأداء  نتائج  الأول  يعكس 

لعدة فترات متتالية.

وكما يتبين من الشكل (1(، انخفض مؤشر الأداء مقارنة بالفترة السابقة، 
مما يعكس الآراء الأقل إيجابية للشركات بشأن النمو الاقتصادي ومستوى 
النشاط الاقتصادي لها. كما انخفض مؤشر التوقعات بصورة طفيفة، وإن 
كان مازال أعلى من مؤشر الأداء، الأمر الذي يعكس توقعات أفضل بشأن 

الأوضاع الاقتصادية.
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مؤشر الأداءمؤشر التوقعات
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الشكل )1(: مؤشرا بارومتر الأعمال: تقييم الأداء والتوقعات 
المستقبلية

المصدر: حسابات الباحثين استنادا إلى نتائج الاستبيان.
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يوليو 2010

الجدول 1: تتبع مستوى التعافي الاقتصادي من واقع بيانات ميزان الحساب الجاري
الربع الثالث 

 2009/2008
)مليون دولار(

الربع الأول 
 2010/2009

)مليون دولار(

الربع الثاني 
 2010/2009

)مليون دولار(

متوسط الربعين 
الأول والثاني 
)مليون دولار(

الربع الثالث 
 2010/2009

)مليون دولار(

معدل النمو 
السنوي* 

)٪(

معدل النمو 
الربعي** 

)٪(
-17,25-2607242725592493206320,87صادرات المنتجات البترولية

3051296335673265338711,013,74صادرات المنتجات غير البترولية
-2,82-15,92-1067-1098-803-1393-1269الواردات البترولية

18,763,44-10991-10625-10012-11238-9255الواردات غير البترولية
-4860627259986135547212,5910,81عائدات الخدمات

-960110711551131110415,002,39قناة السويس
2702297030162993299410,810,03مدفوعات الخدمات

4065,570,668,172,481,06,3سعر البترول***
المصدر: وزارة المالية، يونيو 2010، التقرير المالي الشهري؛ وإدارة معلومات الطاقة، الولايات المتحدة الأمريكية.

* معدل النمو السنوي من الربع المالي الثالث لعام 2009/2008 حتى الربع المالي الثالث من عام 2010/2009. ** معدل النمو من الربع الثالث لعام 2010/2009 ومتوسط الربعين الأول والثاني لعام 2010/2009. 
*** المتوسط الربعي  للبيانات الأسبوعية للسعر الفوري لمزيج نفط السويس – تسليم على سطح السفينة (فوب( (دولار / برميل(.



ويقارن الشكل (2أ( نتائج تقييم أداء الشركات بالنسبة لمتغيرات النشاط 
الاقتصادي بين الفترة يوليو–ديسمبر 2009 والفترة يناير–يونيو 2010. 
ويتبين من الشكل أن نسب الشركات التي أفادت بارتفاع أو انخفاض أو 
الاقتصادي جاءت متشابهة بصفة عامة  النشاط  ثبات مستويات متغيرات 
خلال الفترتين. ومن المُلاحظ تراجع هذه المتغيرات بصورة طفيفة مقارنة 
بالفترة السابقة5 باستثناء الصادرات والتي شهدت تحسنا طفيفا. ويعرض 
الشكل (2ب( نمطا مشابها للتوقعات فيما بين الفترتين يناير–يونيو 2010 
ويوليو–ديسمبر 2010، حيث شهد مؤشر التوقعات تراجعا طفيفا بالنسبة 

لكافة المتغيرات باستثناء الصادرات ومستويات المخزون السلعي.

انخفاض النمو الاقتصادي والتوقعات 
خلال النصف الأول من عام 2010، أفاد عدد أقل من الشركات بارتفاع 
معدل النمو الاقتصادي مقارنة بالنصف الثاني من عام 2009 (21٪ مقابل 
26٪ من الشركات(، بينما توقع عدد أكبر من الشركات انخفاض النمو 
الاقتصادي (32٪ مقابل 28٪(. إلا أن آراء الشركات حول النمو الاقتصادي 
خلال الفترة يناير–يونيو 2010 تبدو غير متسقة مع معدل نمو الناتج المحلي 
الإجمالي الحقيقي خلال الفترة يناير–مارس 2010 والذي شهد ارتفاعا إلى 
5,8٪6 مقارنة بمتوسط قدره 4,8٪ خلال الفترة يوليو– ديسمبر 2009. 7 
وجاءت آراء الشركات أقل إيجابية نظرا لأن الشعور العام في المسح السابق 
بانتهاء الأزمة المالية العالمية قد تأثر سلبا بالأزمة المالية في اليونان ومخاوف 

انتقالها للبلدان الأخرى.

ورغم أن توقعات الشركات عادة ما تأتي أفضل من آرائها حول الأداء خلال 
الفترة السابقة (كما يتضح من الشكلين 2أ و2ب(، إلا أن توقعات الشركات 
للنمو الاقتصادي خلال الستة أشهر القادمة جاءت أقل بصورة طفيفة مقارنة 
أعرب ٪51 (٪12(  الواقع،  وفي  (الشكل 2ب(.  السابقة  أشهر  بالستة 
من الشركات عن توقعها ارتفاع (انخفاض( معدل النمو الاقتصادي خلال 
النصف الثاني من عام 2010 مقارنة بنسبة 55٪ (8٪( للنصف الأول من 

العام. 

وعلى المستوى القطاعي، جاءت آراء شركات الاتصالات والوساطة المالية 
آراء  جاءت  بينما  نسبيا،  سلبية  الكلي  الاقتصادي  النمو  بشأن  والسياحة 
إيجابية (الجدول 3(.  أكثر  التحويلية  والصناعة  والبناء  التشييد  شركات 
غير أنه مقارنة بالنتائج القطاعية في المسح السابق، هناك تراجع واضح في 
النمو  والبناء، والسياحة بشأن  التحويلية، والتشييد  الصناعة  آراء شركات 
الاقتصادي؛ أي أن هذه القطاعات هي مصدر التراجع في الآراء الإجمالية 
أكثر  القادمة، جاءت  أشهر  للستة  وبالنسبة  الشكل (2أ(.  في  الموضحة 
والبناء  التشييد  الكلي من شركات  النمو الاقتصادي  إزاء  التوقعات تفاؤلا 
والاتصالات والصناعة التحويلية. غير أن توقعات شركات الصناعة التحويلية 

5 يعد ارتفاع المخزون السلعي مؤشرا سلبيا.

6 يناير–مارس 2010 هو الربع المالي الذي تتوافر عنه آخر بيانات رسمية بشأن النمو الاقتصادي.

7 تم الحصول على البيانات من موقع وزارة الدولة للتنمية الاقتصادية على شبكة الإنترنت 

(www.mop.gov.eg(، الربع الثالث من العام المالي 2010/2009، تقرير المتابعة.

والسياحة والنقل والخدمات المالية تجاه النمو الاقتصادي تراجعت مقارنة 
بالمسح السابق. 

ووفقا للبيانات القطاعية لوزارة الدولة للتنمية الاقتصادية والمنشورة حول 
الربع الثالث من العام المالي 2010/2009 فقط، تحول النمو الاقتصادي 
المالي  العام  من  الثالث  الربع  خلال  السويس  وقناة  السياحة  في  السالب 
2009/2008 إلى نمو موجب ومرتفع خلال الربع الثالث من العام المالي 
في  ارتفاعا  والنقل  التحويلية  الصناعة  قطاعا  2010/2009. كما سجل 
شهدا  اللذين  والاتصالات  والبناء  التشييد  لقطاعي  خلافا  وذلك  النمو، 

انخفاضا في هذا المعدل.

الربع الثالث ٢٠١٠/٢٠٠٩ الربع الثالث ٢٠٠٩/٢٠٠٨ 

الاتصالاتالنقلقناة السويسالسياحةالتشييد والبناءالصناعة التحويلية
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الشكل )3(: معدلات نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي 
لقطاعات رئيسية )الربع الثالث من عام 2009/2008 والربع 

الثالث من عام 2010/2009(

المصدر: وزارة الدولة للتنمية الاقتصادية.

المحلية ومعدل استغلال  الإنتاج والمبيعات  انخفاض طفيف في 
الطاقة الإنتاجية وتوقعات مشابهة

والمبيعات  الإنتاج  انخفاضات طفيفة في  إلى حدوث  المسح  نتائج  تشير 
المحلية وإلى أنماط مماثلة في كل من تقييم الأداء والتوقعات المستقبلية. 
فبالنسبة لتقييم الأداء، انخفضت نسبة الشركات (2٪( التي أفادت بارتفاع 
هذه المتغيرات بين النصف الثاني من عام 2009 والنصف الأول من عام 
2010. وشهدت التوقعات اتجاها مماثلا، حيث انخفض (بنسبة ٪3–٪4( 
عدد الشركات التي توقعت ارتفاع هذين المتغيرين. وكما يتبين من الجدول 
الإنتاج  بانخفاض  أفادت  التي  الشركات  من  نسبة  أعلى  تركزت   ،)3)
والمبيعات المحلية في قطاعات الاتصالات والنقل والوساطة المالية، الأمر 
الذي يتسق مع آراء هذه الشركات حول النمو الاقتصادي. وخلافا لذلك، 
جاء صافي آراء شركات التشييد والبناء إيجابيا ومرتفعا إزاء الإنتاج والمبيعات 
المحلية، في حين أشارت النتائج القطاعية إلى تراجع هذين المتغيرين في 
قطاعات التشييد والبناء والاتصالات والسياحة مقارنة بالاستبيان السابق، 
الرئيسي للتراجع في الآراء  مما يدل على أن هذه القطاعات هي المصدر 
الإجمالية. وجاءت التوقعات الأكثر تفاؤلا بشأن الإنتاج والمبيعات المحلية 
من شركات التشييد والبناء والصناعة التحويلية، في حين أدلت شركات 
الاتصالات والسياحة بالتوقعات الأقل تفاؤلا. ومقارنة بالمسح السابق، جاءت 
توقعات شركات الصناعة التحويلية والتشييد والبناء والاتصالات والوساطة 

المالية أقل تفاؤلا بشأن هذين المتغيرين.

بارومتر الأعمال
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كما أظهرت الآراء بشأن معدل استغلال الطاقة الإنتاجية انخفاضا خلال الفترة 
يناير–يونيو 2010، وذلك مقارنة بالفترة يوليو–ديسمبر 2009 (الشكل 
2أ(، خاصة في قطاع النقل. وعلى نحو مماثل، توقع عدد أقل من الشركات 
زيادة معدل استغلال الطاقة الإنتاجية خلال الفترة يوليو–ديسمبر 2010.

ارتفاع الصادرات ومستويات المخزون السلعي، وتوقعات متباينة
والتوقعات  الأداء  تقييم  نتائج  أشارت  آنفا،  المذكورة  للمتغيرات  خلافا 
المستقبلية إلى بعض التحسن في الصادرات، وخاصة في الصناعات الغذائية، 
وصناعة المنسوجات والصناعات الثقيلة (غير متضمنة في الشكل(. وعلى 
التقييم إلى تحسن الصادرات في كافة  القطاعي، أشارت نتائج  المستوى 
القطاعات باستثناء قطاع السياحة، في حين جاءت التوقعات متفائلة في كافة 

القطاعات على حد السواء. 

ويتبين من الشكل (4(، والذي يوضح التوزيع الجغرافي للصادرات، أن 
أكبر زيادة شهدتها الصادرات خلال النصف الأول من عام 2010 حدثت 
في الصادرات الموجهة للبلدان الإفريقية والآسيوية. وكانت التوقعات بشأن 
الصادرات للبلدان الآسيوية أكثر تفاؤلا، حيث إن هذه البلدان مازالت تمثل 
فرصا غير مستغلة بالقدر الكافي بالنسبة للصادرات المصرية. وهناك توقعات 

بتحسن الصادرات للاتحاد الأوروبي والولايات المتحدة.
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أقل ثابت  أعلى 
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الشكل )4(: التوزيع الجغرافي للصادرات

المصدر: نتائج الاستبيان.  

نسبة  مئوية  نقاط  ثلاث  بمقدار  ارتفعت  السلعي،  للمخزون  وبالنسبة 
الشركات التي أفادت بزيادة المخزون السلعي لديها خلال النصف الأول من 
عام 2010 (الشكل 2أ(، مما يعكس الانخفاض في المبيعات المحلية ولم 
تكن الزيادة التي حدثت في الصادرات كافية لتعويض هذا النقص. وجاءت 
التوقعات إيجابية بشأن المخزون السلعي، حيث توقع عدد أكبر من الشركات 
(الشكل  انخفاضها  الشركات  من  أقل  عدد  توقع  بينما  المبيعات  ارتفاع 
2ب(. وعلى المستوى القطاعي، جاء صافي آراء الشركات حول المخزون 
السلعي سالبا في شركات الصناعة التحويلية والتشييد والبناء (أي أن عدد 
الشركات التي أفادت بانخفاض المخزون السلعي أكبر من تلك التي أفادت 
بارتفاعه(. وتجدر الإشارة إلى أن الشركات الأخرى في قطاع الخدمات لا 
تقدم بيانات حول المخزون السلعي نظرا لطبيعة نشاطها. وفي قطاع الصناعة 
التحويلية، سجلت العديد من الصناعات أرقاما سالبة فيما يتعلق بصافي آراء 

الشركات حول المخزون السلعي لديها، مثل صناعات المنسوجات والورق 
ومعدات النقل والصناعات المعدنية والأسمدة.

الأسعار والأجور
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الشكل )5(: الأسعار والأجور )أداء وتوقعات عينة الشركات(

)أ(: الأسعار والأجور: الأداء

)ب(: الأسعار والأجور: التوقعات المستقبلية

المصدر: نتائج الاستبيان.

ارتفاع أسعار المنتجات وتوقعات مشابهة
الصعودي،  اتجاهها  في  الأسعار  استمرت  الشكل (5أ(،  من  يتضح  كما 
حيث ارتفعت بصورة ملحوظة نسبة الشركات (من 15٪ إلى20٪( التي 
أفادت بارتفاع أسعار المنتجات مقارنة بالفترة السابقة، في حين انخفضت 
بصورة طفيفة نسبة الشركات (من 14٪ إلى 11٪( التي أفادت بانخفاض 
مع  النتائج  هذه  تتسق  ولا  للارتفاع.  الأسعار  اتجاه  يؤكد  مما  الأسعار 
انخفض  حيث   ،2010 عام  من  الأول  النصف  خلال  التضخم  اتجاهات 
معدل التضخم الشهري على أساس سنوي مقارن من 13,6٪ في يناير إلى 
12,7٪ في فبراير، ثم إلى 12,2٪ في مارس و10,6٪ في مايو.8 وارتفعت 
نسبة الشركات التي أدلت بارتفاع الأسعار مقارنة بالمسح السابق، وذلك 

8 تم الحصول على البيانات من موقع البنك المركزي المصري على شبكة الإنترنت 

.)www.cbe.org.eg)
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في كافة القطاعات باستثناء شركات السياحة التي أفادت بانخفاض أسعار 
المنتجات النهائية، بينما تراوحت نتائج الأداء والتوقعات في قطاع الوساطة 
المالية بين ثبات وانخفاض الأسعار خلال النصف الأول من العام وبالنسبة 
الطلب  التضخمية بضعف  الضغوط  تفسير  القادمة. ويمكن  أشهر  للستة 

وعدم اليقين بشأن مستقبل الاقتصاد.

وبالنسبة للستة أشهر القادمة، فعلى الرغم من أن غالبية الشركات تتوقع ثبات 
أسعار منتجاتها على نحو كبير، إلا أن هناك زيادة في نسبة الشركات التي 
تتوقع ارتفاع أسعار منتجاتها (الشكل 5ب(. وعلى المستوى القطاعي، 
مقارنة  أنه  غير  النهائية.  المنتجات  أسعار  استقرار  الشركات  غالبية  تتوقع 
بالمسح السابق ارتفعت نسبة الشركات التي تتوقع ارتفاع أسعار منتجاتها 
النهائية خلال الستة أشهر القادمة في قطاعات السياحة والنقل والاتصالات، 
شركات  باستثناء  وذلك  الطلب،  بشأن  تفاؤلا  أكثر  توقعات  يعكس  مما 
الوساطة المالية والتي توقعت انخفاض الأسعار خلال النصف الثاني من العام، 
وهو ما يمكن إرجاعه إلى المخاوف من استمرار التأثير السلبي للتباطؤ الذي 
يشهده هذا القطاع على مستوى العالم بصفة عامة. ومن المتوقع أن يشهد 

قطاع التشييد والبناء استقرارا أكبر في الأسعار.

ارتفاع أسعار المدخلات وتوقعات مشابهة
أسعار  بثبات  أفادت  التي  الشركات  نسبة  في  الطفيف  الارتفاع  برغم 
المنتجات، أفاد أكثر من نصف شركات العينة بارتفاع أسعار المدخلات 
الشركات (من  أقل من  أفاد عدد  بينما  يناير–يونيو 2010،  الفترة  خلال 
10٪ إلى 4٪( بانخفاضها مقارنة بالفترة السابقة (الشكل 5أ(، مما يعد 
التوقعات مشابهة  السابق. وجاءت  المسح  المُلاحظ في  استمرارا للاتجاه 
لنتائج التقييم باستثناء انخفاض نسبة الشركات (من 46٪ إلى 44٪( التي 
أفادت بثبات الأسعار (الشكل 5ب(. وتجدر الإشارة إلى أن التوقعات جاءت 

مماثلة للتوقعات في الاستبيان السابق.

أفاد عدد أكبر من شركات الاتصالات والتشييد  السابقة،  بالفترة  ومقارنة 
والبناء بارتفاع أسعار المدخلات الوسيطة مع زيادة مماثلة في التوقعات. 
النقل  شركات  من  الواردة  والتوقعات  الأداء  نتائج  أفادت  عامة،  وبصفة 
المالية  الوساطة  الشركات في قطاع  أفادت كافة  الأسعار، في حين  بثبات 
الشركات  من   ٪80 أفاد  حيث  السابقة  الفترة  مقابل  الأسعار  بانخفاض 

بارتفاع الأسعار. 

ارتفاع الأجور وتوقعات مشابهة
أفاد نحو 50٪ من الشركات بارتفاع الأجور خلال الفترة السابقة، وتتوقع 
نسبة مماثلة من الشركات ارتفاع الأجور خلال الستة أشهر القادمة من عام 
2010. ومقارنة بالفترة السابقة، أشار عدد أقل من شركات التشييد والبناء 
والسياحة والاتصالات إلى ارتفاع الأجور خلال النصف الأول من عام 2010 
مع توقعات بمزيد من استقرار الأجور خلال النصف الثاني من العام. كما أفاد 
عدد أكبر من شركات الصناعة التحويلية والنقل بارتفاع الأجور خلال ذات 
الفترة مع توقعات بثباتها خلال الفترة القادمة. ومرة أخرى تراوحت النتائج 
الخاصة بقطاع الوساطة المالية بين ثبات وانخفاض الأجور، مما يعكس مزيدا 

من عدم اليقين بشأن مدى استدامة التعافي الاقتصادي.

بارومتر الأعمال
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التشغيلالاستثمار

الشكل )6(: الاستثمار والتشغيل )أداء وتوقعات عينة الشركات(

)أ(: الاستثمار والتشغيل: الأداء

)ب(: الاستثمار والتشغيل: التوقعات المستقبلية

المصدر: نتائج الاستبيان.

ارتفاع الاستثمار وثبات مستويات التشغيل وتوقعات مشابهة 
زادت  التي  الشركات  نسبة  كبيرة  بصورة  ارتفعت  السابقة،  للفترة  خلافا 
من استثماراتها من 37٪ في يوليو–ديسمبر 2009 إلى 56٪ خلال الفترة 
يناير–يونيو 2010 كما يتبين من الشكل (6أ(، وهي دلالة على تعافي 

الاقتصاد المصري بصورة قوية من تبعات الأزمة المالية العالمية. 

وفيما يتعلق بأنواع الاستثمارات، أفادت الشركات بأن أكبر زيادة كانت في 
مجال الآلات والمعدات مقارنة بالأراضي والمباني، وذلك على نحو مماثل 
للفترة السابقة. وتتسق زيادة الاستثمارات التي أدلت بها الشركات خلال 
النصف الأول من عام 2010 مع الزيادة في الاستثمارات الخاصة التي أعلنت 
المالي  العام  من  الثالث  الربع  الاقتصادية خلال  للتنمية  الدولة  وزارة  عنها 
2010/2009 (الشكل 7(. فبعد انخفاض نسبة الاستثمارات المحلية  
الخاصة للناتج المحلي الإجمالي إلى نحو 5,2٪ في نهاية يونيو 2009، 
عاودت الارتفاع تدريجيا إلى 9,2٪ في نهاية سبتمبر 2009 ثم إلى ٪13,3 

في نهاية ديسمبر 2009، وإلى 15,3٪ في نهاية مارس 2010. 



١٣,٣

٩,٢
٥,٢

١٤,٦١٥,٣

الربع الثالث
٢٠٠٨-٢٠٠٩

الربع الرابع
٢٠٠٨-٢٠٠٩

الربع الأول
٢٠٠٩-٢٠١٠

الربع الثاني
٢٠٠٩-٢٠١٠

الربع الثالث
٢٠٠٩-٢٠١٠

٠

٥

٪
٢٠

١٥

١٠

الشكل )7(: نسبة الاستثمارات الخاصة إلى الناتج المحلي 
الإجمالي )على أساس ربع سنوي(

المصدر: وزارة الدولة للتنمية الاقتصادية.

أفادت  التي  الشركات  من  نسبة  أقل  جاءت  القطاعي،  المستوى  وعلى 
في  الشركات  غالبية  أفادت  بينما  السياحة،  قطاع  الاستثمارات من  بزيادة 
كافة القطاعات الأخرى بارتفاع الاستثمارات. وبالنسبة للنصف الثاني من 
عام 2010، يتوقع 50٪ أو أكثر من الشركات في كافة القطاعات باستثناء 
السياحة ارتفاع مستويات الاستثمار وهو ما يتسق مع الاتجاه الصعودي في 
التوقعات أكثر تفاؤلا من  الاستثمارات. وبالنسبة لقطاع السياحة، جاءت 
النصف الأول من العام، حيث تتوقع 44٪ من الشركات زيادة استثماراتها، 

مما يؤكد الإتجاه الإيجابي في التوقعات.

وبالنسبة للتشغيل، أفاد عدد أكبر من الشركات بارتفاع مطرد في مستويات 
التشغيل—ولكن بوتيرة منخفضة—خلال الفترة يناير–يونيو 2010 مقارنة 
بالمسح السابق، مع توقعات مشابهة خلال الفترة يوليو–ديسمبر 2010. 
مع  ومتسقة  متجانسة  القطاعي  المستوى  على  التشغيل  نتائج  وجاءت 
نتائج عينة الشركات ككل (الجدول 3(. وعاود صافي آراء شركات النقل 
والصناعة التحويلية والاتصالات تسجيله نسبا موجبة (0٪، 6٪، و٪10 
يعد مؤشرا  السابق، مما  الاستبيان  في  بنسب سالبة  مقارنة  التوالي(  على 
والمبيعات، في حين  الإنتاج  الشركات من حيث  تعافي هذه  مبكرا على 
التشغيل  إزاء  آرائها  بانخفاض صافي  فقط  والبناء  التشييد  أفادت شركات 
خلافا للتوقعات السابقة بارتفاع مستويات التشغيل في هذا القطاع، مما 
يعكس ضعف الطلب. وبالنسبة للستة أشهر القادمة، تتوقع الشركات في 
كافة القطاعات ثبات أو ارتفاع مستوى التشغيل (الجدول 3(، الأمر الذي 

يشير إلى احتمال انخفاض معدل البطالة.

منها  نوع  فنية، يشتمل كل  وأخرى  إدارية  إلى عمالة  العمل  قوة  وتنقسم 
على عمالة بعقود دائمة وأخرى مؤقتة. وتتسق النتائج الخاصة بكافة هذه 
الأنواع مع النتائج الإجمالية المبينة في الشكل (6(، وذلك باستثناء نتائج 
تشغيل العمالة المؤقتة والتي تشير إلى ارتفاع نسبة الشركات التي أدلت 
بزيادة التشغيل بها (من 7,6٪ إلى 22,4٪( بالنسبة للوظائف الإدارية، ومن 
19,4٪ إلى 25,4٪ بالنسبة للوظائف الفنية. كما زادت نسبة الشركات 
التي أفادت بانخفاض التشغيل المؤقت لديها من 6,7٪ إلى 12,2٪ بالنسبة 
للوظائف الإدارية، مع اتجاه مشابه بالنسبة للوظائف الفنية. وجاءت هذه 
الزيادة نتيجة انخفاض عدد الشركات التي أفادت بثبات مستويات التشغيل 

المؤقت بها.

المعوقات
صعوبة التعامل مع الأجهزة الحكومية ومحدودية العمالة الماهرة 

وعدم كفاية رأس المال وضعف الطلب من أشد المعوقات
يوضح الشكل (8( أهم المعوقات التي تؤثر بصورة سلبية على الأداء من 
وجهة نظر الشركات. وفي هذا العدد تضم أهم المعوقات (مرتبة ترتيبا تنازليا 
وفقا لمؤشر يوضح مدى شدتها(: صعوبة التعامل مع الأجهزة الحكومية، 
ومحدودية العمالة الماهرة، وعدم كفاية رأس المال، وضعف الطلب. ويأتي 
ترتيب المعوقات المبين في الشكل (8( مشابها لنظيره الوارد في المسح 
قائمة  تتصدر  الحكومية’  التعامل مع الأجهزة  ‘صعوبة  أن  باستثناء  السابق 
المعوقات في الاستبيان الحالي، مما يعكس تزايد الاستياء من البيروقراطية 
تبين من  العمل،  إليها سوق  يفتقر  التي  المهارات  في  وبالبحث  المعوقة. 
وجهة نظر الشركات أن أهمها هي ‘العمالة الفنية الماهرة’. ومن هنا تتضح 
ضرورة أن تُعنى الجهود المبذولة على صعيد تطوير التعليم والخصخصة 

والإصلاحات الهيكلية بإزالة هذه العقبات.
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الشكل )8(: أهم المعوقات التي تؤثر على أداء شركات الأعمال 

المصدر: نتائج الاستبيان.
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)٪(
ت العينة )من يوليو - ديسمبر 2007 إلى يناير-يونيو 2010(1 

ص أداء كافة شركا
جدول )2(: نتائج الاستبيان: ملخ

المؤشر
يوليو - ديسمبر 2007

يناير - يونيو 2008
يوليو - ديسمبر 2008

يناير - يونيو 2009
يوليو - ديسمبر 2009

يناير - يونيو 2010
أعلى

ظل ثابتا
أقل

الصافي2
أعلى

ظل ثابتا
أقل

الصافي2
أعلى

ظل ثابتا
أقل

الصافي2
أعلى

ظل ثابتا
أقل

الصافي2
أعلى

ظل ثابتا
أقل

الصافي2
أعلى

ظل ثابتا
أقل

الصافي2

النمو الاقتصادي 
48

29
23

25
29

44
27

2
16

34
50

34-
13

32
55

42-
26

46
28

2-
21

47
32

11-
النشاط الاقتصادي

الإنتاج
62

21
17

45
56

28
16

40
39

26
35

4
27

26
47

19-
40

37
23

17
38

37
25

13
المبيعات في السوق المحلية

60
23

18
42

56
28

16
40

38
26

36
2

27
27

46
20-

40
37

23
17

38
39

23
15

المبيعات في السوق الدولية
64

18
18

46
57

26
17

40
34

26
40

6-
26

21
53

28-
41

31
28

13
44

29
27

17
حجم المخزون

24
44

32
8-

23
58

19
4

29
51

20
9

25
49

26
1-

19
55

26
7-

22
52

26
4-

مستوى استغلال الطاقة3 
51

40
9

42
42

46
12

30
33

45
22

11
27

40
33

6-
29

51
20

9
24

67
9

15
الأسعار

أسعار المنتج النهائي
49

44
7

42
56

41
3

53
37

47
16

21
11

56
33

23-
15

71
14

1
20

69
11

9
أسعار المدخلات الوسيطة

92
6

2
90

98
2

0
98

69
16

15
54

39
35

26
13

51
39

10
41

56
40

4
52

الأجور
63

35
2

61
82

18
0

82
61

36
3

58
43

52
5

38
49

49
2

47
50

48
2

48
ت الأولية

المدخلا
الاستثمار

51
47

2
49

60
37

3
57

60
38

2
58

77
21

2
75

37
61

2
35

56
41

3
53

العمالة
34

52
14

20
33
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12

21
25

58
17

8
13

61
26
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13
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13

0
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9)٪(
ت العينة )من يناير-يونيو 2008 إلى يوليو-ديسمبر 2010(1 

ت لكافة شركا
ص التوقعا

جدول )3(: نتائج الاستبيان: ملخ
المؤشر

يناير - يونيو 2008
يوليو - ديسمبر 2008

يناير - يونيو 2009
يوليو - ديسمبر 2009

يناير - يونيو 2010
يوليو - ديسمبر 2010

أعلى
ظل ثابتا

أقل
الصافي2

أعلى
ظل ثابتا

أقل
الصافي2

أعلى
ظل ثابتا

أقل
الصافي2

أعلى
ظل ثابتا

أقل
الصافي2

أعلى
ظل ثابتا

أقل
الصافي2

أعلى
ظل ثابتا

أقل
الصافي2

النمو الاقتصادي 
54

34
12

42
26

55
19

7
17

38
45

28-
41

41
18

23
55

37
8

47
51

39
12

39
النشاط الاقتصادي

الإنتاج
75

16
9

66
68

19
13

55
41

21
38

3
60

25
15

44
70

21
9

61
66

26
8

58
المبيعات في السوق المحلية

73
18

9
64

66
22

12
54

42
22

36
6

59
25

16
43

69
22

9
60

66
26

8
58

المبيعات في السوق الدولية
75

17
8

67
71

19
10

61
39

19
42

3-
57

28
15

42
66

22
12

54
72

20
8

64
حجم المخزون

20
50

30
10-

14
60

26
12-

18
61

21
3-

10
65

25
14-

18
65

17
1

16
61

23
7-

مستوى استغلال الطاقة3 
68

28
4

64
37

56
7

30
31

53
16

15
42

51
7

34
50

46
4

46
45

50
5

40
الأسعار

أسعار المنتج النهائي
62

34
4

58
68

30
2

66
20

55
25

5-
18

70
12

6
24

71
5

19
28

65
7

21
أسعار المدخلات الوسيطة

88
10

2
86

94
6

0
94

29
40

31
2-

26
64

10
16

49
46

5
44

53
44

3
50

الأجور
68

32
0

68
67

33
0

67
45

50
5

40
51

47
2

50
61

38
1

60
50

49
1

49
ت الأولية

المدخلا
الاستثمار

53
45

2
51

40
57

3
37

38
57

5
33

27
69

4
24

28
71

1
27

57
42

1
56

العمالة
31

63
6

25
22

70
8

14
19

67
14

5
19

70
11

7
19

76
5

14
23

72
5

18

ب.
ف عن المائة نتيجة للتقري

ت، وأقل قد تختل
1 تمثل  الأرقام نسبة  مئوية من إجمالي الشركات. مجموع الردود بأعلى، ثاب

ت بأقل.
ك التي أدل

ت بأعلى وتل
2 الصافي: يمثل  الفرق بين النسبة المئوية من الشركات التي أدل

ت ثابتة: في حدود المعتاد، أقل: أقل  من المعتاد. 
3 أعلى: كامل الطاقة تقريبا، ظل



)٪(
)يناير-يونيو 2010 حتى يوليو-ديسمبر 2010( 

ت المختلفة1 
ت للقطاعا

ص الأداء والتوقعا
جدول )4(: نتائج الاستبيان: ملخ

المؤشر

قطاع الصناعة التحويلية
قطاع التشييد والبناء

قطاع السياحة
الأداء

ت
التوقعا

الأداء
ت

التوقعا
الأداء

ت
التوقعا

يناير - يونيو 2010
يوليو - ديسمبر 2010 

يناير - يونيو 2010
يوليو - ديسمبر 2010 

يناير - يونيو 2010
يوليو - ديسمبر 2010

أعلى
ظل ثابتا

أقل
الصافي2

أعلى
ظل ثابتا

أقل
الصافي2

أعلى
ظل ثابتا

أقل
الصافي2

أعلى
ظل ثابتا

أقل
الصافي2

أعلى
ظل ثابتا

أقل
الصافي2

أعلى
ظل ثابتا

أقل
الصافي2

النمو الاقتصادي 
24

48
28

4-
52

39
9

43
27

57
16

11
70

27
4

66
14

47
40

26-
37

37
26

11
النشاط الاقتصادي

الإنتاج
42

37
21

21
69

26
5

64
46

45
9

37
75

21
4

71
35

33
30

5
60

23
16

44
المبيعات في السوق المحلية

40
39

20
20

68
27

5
63

46
45

9
37

75
21

4
71

40
30

30
10

61
19

19
42

المبيعات في السوق الدولية
43

34
22

21
76

20
4

72
100

0
0

18
100

0
0

100
38

24
38

0
58

22
19

39
حجم المخزون

22
51

27
5-

16
61

22
6-

11
67

22
11-

20
50

30
10-

0
100

0
0

0
0

0
0

مستوى استغلال الطاقة3 
22

68
10

12
44

51
5

39
67

33
0

67
67

33
0

67
0

0
0

0
0

0
0

0
الأسعار

أسعار المنتج النهائي
24

64
12

12
30

64
6

24
20

79
2

18
29

71
0

29
23

58
19

4
40

60
0

40
أسعار المدخلات الوسيطة

60
35

5
55

47
50

3
44

48
50

2
46

59
39

2
57

65
35

0
65

76
24

0
76

الأجور
57

42
1

56
52

46
1

51
39

61
0

39
70

30
0

70
44

53
2

42
47

53
0

47
ت الأولية

المدخلا
الاستثمار

61
37

1
60

58
42

1
57

62
36

2
60

69
31

0
69

30
70

0
30

44
56

0
44

العمالة
16

73
10

6
19

77
4

15
13

82
5

8
18

82
0

18
26

65
9

17
23

72
5

18

المؤشر

قطاع النقل
ت

قطاع الاتصالا
قطاع الوساطة المالية

الأداء
ت

التوقعا
الأداء

ت
التوقعا

الأداء
ت

التوقعا
يناير - يونيو 2010

يوليو - ديسمبر 2010  
يناير - يونيو 2010

يوليو - ديسمبر 2010  
يناير - يونيو 2010

يوليو - ديسمبر 2010 
أعلى

ظل ثابتا
أقل

الصافي2
أعلى

ظل ثابتا
أقل

الصافي2
أعلى

ظل ثابتا
أقل

الصافي2
أعلى

ظل ثابتا
أقل

الصافي2
أعلى

ظل ثابتا
أقل

الصافي2
أعلى

ظل ثابتا
أقل

الصافي2

النمو الاقتصادي 
16

48
36

20-
45

41
14

31
7

55
38

31-
62

31
7

55
22

29
49

27-
42

42
17

25
النشاط الاقتصادي

الإنتاج
32

34
34

2-
64

25
11

53
24

45
31

7-
48

38
14

34
34

31
35

1-
65

22
14

51
المبيعات في السوق المحلية

28
42

30
2-

63
23

14
49

24
45

31
7-

48
38

14
34

34
31

35
1-

65
22

14
51

المبيعات في السوق الدولية
55

9
36

19
68

24
8

60
0

100
0

0
100

0
0

100
40

20
40

0
50

25
25

25
حجم المخزون

0
100

0
0

0
100

0
0

100
0

0
100

0
100

0
0

100
0

0
100

0
0

0
0

مستوى استغلال الطاقة3 
33

67
0

33
0

100
0

0
0

0
0

0
0

0
0

0
0

100
0

0
0

0
0

0
الأسعار

أسعار المنتج النهائي
23

71
5

18
30

61
9

21
14

72
14

0
17

72
10

7
6

75
18

12-
12

71
17

5-
أسعار المدخلات الوسيطة

44
53

2
42

45
47

8
37

50
50

0
50

50
50

0
50

0
67

33
33-

0
0

0
0

الأجور
41

57
2

39
48

52
0

48
41

59
0

41
41

55
3

38
49

45
6

43
32

63
5

27
ت الأولية

المدخلا
الاستثمار

50
39

11
39

50
50

0
50

56
44

0
56

71
29

0
71

57
36

7
50

53
44

3
50

العمالة
16

68
16

0
32

64
4

28
24

62
14

10
24

69
7

17
32

58
9

23
31

57
12

19
ب.

ف عن المائة نتيجة للتقري
ت، وأقل قد تختل

تمثل الأرقام نسبة مئوية من إجمالي الشركات. مجموع الردود بأعلى، ثاب  1

ت بأقل. 
ك التي أدل

ت بأعلى وتل
الصافي: يمثل الفرق بين النسبة المئوية من الشركات التي أدل  2

ت ثابتة: في حدود المعتاد، أقل: أقل من المعتاد. 
أعلى: كامل الطاقة تقريبا، ظل  3



)٪(
)يوليو-ديسمبر 2009 حتى يناير-يونيو 2010( 

ت المختلفة1 
ت للقطاعا

ص الأداء والتوقعا
جدول )5(: نتائج الاستبيان: ملخ

المؤشر

قطاع الصناعة التحويلية
قطاع التشييد والبناء

قطاع السياحة
الأداء

ت
التوقعا

الأداء
ت

التوقعا
الأداء

ت
التوقعا

يوليو - ديسمبر 2009  
يناير - يونيو 2010

يوليو - ديسمبر 2009  
يناير - يونيو 2010

يوليو - ديسمبر 2009  
يناير - يونيو 2010

أعلى
ظل ثابتا

أقل
الصافي2

أعلى
ظل ثابتا

أقل
الصافي2

أعلى
ظل ثابتا

أقل
الصافي2

أعلى
ظل ثابتا

أقل
الصافي2

أعلى
ظل ثابتا

أقل
الصافي2

أعلى
ظل ثابتا

أقل
الصافي2

النمو الاقتصادي 
30

39
31

1-
58

37
5

53
41

46
13

28
59

34
7

52
35

46
19

16
42

42
16

26
النشاط الاقتصادي

الإنتاج
37

39
24

13
72

22
6

66
64

27
9

55
82

16
2

80
60

24
16

44
56

25
19

37
المبيعات في السوق المحلية

36
40

24
12

70
24

6
64

64
27

9
55

82
16

2
80

56
25

19
37

53
26

21
32

المبيعات في السوق الدولية
40

33
27

13
70

24
6

64
89

11
0

89
89

11
0

89
47

18
35

12
35

24
41

6-
حجم المخزون

18
56

26
8-

17
66

17
0

35
43

22
13

23
68

9
14

0
100

0
0

0
100

0
0

مستوى استغلال الطاقة3 
31

47
22

9
52

44
4

48
42

46
12

30
55

45
0

55
35

61
4

31
38

58
4

34
الأسعار

أسعار المنتج النهائي
16

67
17

1-
28

68
4

24
14

79
7

7
29

69
2

27
33

60
7

26
33

55
12

21
أسعار المدخلات الوسيطة

52
36

12
40

48
47

5
43

40
47

13
27

52
44

4
48

64
33

3
61

53
41

6
47

الأجور
51

47
2

49
58

41
1

57
66

34
0

66
68

32
0

68
65

35
0

65
60

37
2

58
ت الأولية

المدخلا
الاستثمار

37
61

2
35

30
69

1
29

54
44

2
52

40
60

0
40

35
60

5
30

21
79

0
21

العمالة
8

77
15

7-
20

74
6

14
30

57
13

17
29

61
11

18
14

74
12

2
9

86
5

4

المؤشر

قطاع النقل
ت

قطاع الاتصالا
قطاع الوساطة المالية

الأداء
ت

التوقعا
الأداء

ت
التوقعا

الأداء
ت

التوقعا
يوليو - ديسمبر 2009  

يناير - يونيو 2010
يوليو - ديسمبر 2009

يناير - يونيو 2010
يوليو - ديسمبر 2009 

يناير - يونيو 2010
أعلى

ظل ثابتا
أقل

الصافي2
أعلى

ظل ثابتا
أقل

الصافي2
أعلى

ظل ثابتا
أقل

الصافي2
أعلى

ظل ثابتا
أقل

الصافي2
أعلى

ظل ثابتا
أقل

الصافي2
أعلى

ظل ثابتا
أقل

الصافي2

النمو الاقتصادي 
9

57
34

25-
54

35
11

43
10

45
45

35-
62

28
10

52
17

58
25

8-
45

47
8

37
النشاط الاقتصادي

الإنتاج
23

43
34

11-
63

16
21

42
38

38
24

14
62

31
7

55
32

39
29

3
71

15
14

57
المبيعات في السوق المحلية

25
42

33
8-

65
15

20
45

38
38

24
14

62
31

7
55

32
39

29
3

71
15

14
57

المبيعات في السوق الدولية
7

46
47

40-
40

20
40

0
60

20
20

40
80

20
0

80
38

37
25

13
75

12
13

62
حجم المخزون

0
50

50
50-

50
0

50
0

0
0

0
0

100
0

0
100

0
0

0
0

0
0

0
0

مستوى استغلال الطاقة3 
17

59
24

7-
41

49
10

31
0

33
67

67-
0

100
0

0
8

77
15

7-
50

46
4

46
الأسعار

أسعار المنتج النهائي
11

75
14

3-
20

76
4

16
7

76
17

10-
3

80
17

14-
6

83
11

5-
17

81
2

15
أسعار المدخلات الوسيطة

52
43

5
47

43
57

0
43

14
86

0
14

14
72

14
0

80
20

0
80

80
20

0
80

الأجور
23

75
2

21
66

30
4

62
17

80
3

14
66

34
0

66
51

44
5

46
57

41
2

55
ت الأولية

المدخلا
الاستثمار

23
77

0
23

21
79

0
21

13
74

13
0

13
81

6
7

42
58

0
42

21
79

0
21

العمالة
4

82
14

10-
16

82
2

14
10

66
24

14-
21

76
3

18
22

75
3

19
18

79
3

15
ب.

ف عن المائة نتيجة للتقري
ت، وأقل قد تختل

تمثل الأرقام نسبة مئوية من إجمالي الشركات. مجموع الردود بأعلى، ثاب  1

ت بأقل. 
ك التي أدل

ت بأعلى وتل
الصافي: يمثل الفرق بين النسبة المئوية من الشركات التي أدل  2

ت ثابتة: في حدود المعتاد، أقل: أقل من المعتاد. 
أعلى: كامل الطاقة تقريبا، ظل  3




